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El cambio climatico es ya imparable en el corto horizonte en que han de tomarse decisiones de consumo, de
inversion y de politicas publicas. La temperatura promedio de la Tierra dejara de subir s6lo después de reducir la
concentraciéon de gases de efecto invernadero en la atmdsfera, lo que requiere de una sustancial caida de las
emisiones netas, cerca del cero, algo que sélo prometen, sin fuerza legal aun, algunos paises para la década de
2050. El dltimo informe de Naciones Unidas sobre compromisos de emisiones sefiala que si se implementara lo
comprometido hasta ahora, las emisiones de carbono de 2030 serian sélo el 0,5% mas bajas que las de 2010, muy
lejos del rango de entre 25% y 45% necesario para cumplir el objetivo de Paris de 1,5°C-2,0°C, que se lograria en la
segunda mitad del siglo.

Por ello, las necesarias politicas de mitigaciéon del cambio climatico han de acompafiarse de medidas de adaptacién a
sus efectos més inmediatos: temperaturas mas extremas y méas altas en promedio, alteracién de patrones de lluvia,
nivel mas elevado del mar, mayor frecuencia y severidad de huracanes, inundaciones o incendios. La UE acaba de
anunciar una nueva estrategia de adaptacion al cambio climatico que enfatiza el conocimiento cientifico como palanca
de definicion y ejecucion de politicas, clave en un asunto en el que la incertidumbre es marca definitoria por la
complejidad del sistema climético y sus interacciones con la actividad humana. En este marco, la UE potenciara su
plataforma de conocimiento sobre adaptacion climatica, Climate-Adapt, presentando ya, por ejemplo, un observatorio
sobre los impactos del cambio climatico en la salud.

La resiliencia al cambio climatico es un objetivo de los planes de recuperacion de la crisis pandémica de la UE, con al
menos un 37% del total de fondos para mitigacion y adaptaciéon. Pero hay que ser mas ambiciosos en adaptacion,
mas si la mitigacion (a través de la fiscalidad y de la innovacién) no se implementa con la diligencia necesaria para
alcanzar los objetivos de Paris. Hay que hacer de lo climatico un factor del disefio, evaluacién y revisién de los
escenarios prospectivos de gobiernos y empresas, asi como acotar la incertidumbre recogiendo diferentes
alternativas de politicas de reduccion de emisiones y de estrategias de adaptacién, tanto a eventos climaticos como a
los riesgos y oportunidades de la propia transicién hacia una economia baja en emisiones. Por ejemplo, el Fondo
Monetario Internacional integrara ya en 2021 lo climatico en sus previsiones, informes de paises y analisis de
estabilidad financiera. Datos, estudios y escenarios para tomar decisiones que ayuden a navegar el cambio climatico,
para gue sus consecuencias sean como las de una ola, no como las de un tsunami.
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https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/nationally-determined-contributions-ndcs/nationally-determined-contributions-ndcs/ndc-synthesis-report#eq-9
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_21_663
https://climate-adapt.eea.europa.eu/
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Gréfico 1. Concentracion de CO2 en la atmosfera y temperatura en escenarios alternativos
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Fuente: BBVA Research a partir de NGFS.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econdémicas
(positiva o0 negativa) no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
economicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién puablica, puesta a disposicidn, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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