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En enero de 2021, el saldo del crédito vigente otorgado por la banca comercial al sector privado no financiero registro
nuevamente una caida anual en términos nominales, la cual fue de -1.3% (-4.6% real), practicamente igual a la
observada en diciembre (-1.2%). Esta caida estuvo por debajo del crecimiento de 2.0% observado en enero de 2020.
La variacion nominal mensual respecto a diciembre fue de solo -0.2%, significativamente menor a la reduccién
promedio de -1.2% registrada en los Ultimos ocho meses (cuando el saldo del crédito al sector privado inicié su
tendencia descendente). El crédito al consumo y el crédito a las empresas mantuvieron su tendencia a la baja,
registrando de nuevo contracciones en términos nominales en enero, mientras que el crédito hipotecario logro
sostenerse, con una tasa nominal que se mantiene alrededor del 8.5%. La reduccion de -1.3% anual observada en
enero fue resultado de las contracciones a tasa anual de -2.2 puntos porcentuales (pp) en la cartera de crédito al
consumo y de -0.8 pp en la cartera del crédito a empresas, que fueron parcialmente compensadas por la aportacion
de 1.7 pp de la cartera de crédito a la vivienda.

Al inicio del afio destaca que la caida del crédito a empresas se ha generalizado tanto en los saldos en moneda
nacional como a los saldos denominados en moneda extranjera. Adicionalmente, la desaceleracidn ya se registra
tanto en el crédito a pequefias empresas como en el crédito a empresas grandes y fideicomisos. Lo anterior refleja
que el deterioro en el entorno de negocios se ha extendido a un mayor nimero de empresas. La debilidad en la
demanda de bienes y servicios, asi como la falta de condiciones favorables para iniciar proyectos de inversion de
mediano y largo plazo, limitaran la necesidad de las empresas para adquirir nuevos financiamientos.

El desempefio del crédito a los hogares sigue mostrando un desempefio mixto. En el caso del crédito al consumo, su
desempefio refleja el deterioro en los indicadores de consumo privado y empleo formal. La reactivacién del consumo
serd menos vigorosa ante la posibilidad de que se retomen algunas restricciones a la realizacion de ciertas
actividades por repuntes en los contagios y/o se ralentice el proceso de vacunacion, lo que postergaria la
recuperacién del dinamismo en esta cartera de crédito. Por el contrario, la cartera hipotecaria aun no refleja en su
totalidad la reduccion en la generacion de empleos formales. Un entorno de bajas tasas de interés y el mayor atractivo
relativo de la inversion inmobiliaria sobre otro tipo de activos, han logrado mantener el ritmo de crecimiento de esta
cartera, aunque a futuro se espera, al igual que en el resto del crédito al sector privado, una desaceleracion.

El saldo vigente de la cartera de crédito a empresas inicia el afio con una caida
de 1.3%

En enero de 2021, la variacion anual nominal del crédito bancario a empresas fue -1.3% (-4.7% en términos reales),
ligeramente menor a la caida observada el mes previo (-1.5%). Con este resultado, la cartera vigente del crédito a
empresas acumula tres meses consecutivos de contraccion en términos nominales.
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En su composicién por monedas destaca que el saldo de crédito denominado en moneda nacional (MN), 79% del
total, registrd un crecimiento nominal de 1.0%, ligeramente mayor al registrado el mes previo, de 0.7%. Por su parte, el
saldo de la cartera vigente denominado en moneda extranjera (ME), valuado en pesos, registré una caida anual
nominal de -8.5% en enero de 2021, menor a la contraccion del mes previo (de -8.9%) y muy por debajo del
dinamismo observado en enero del afio anterior (crecimiento de 4.6%). La caida anual de dicho saldo valuado en
dolares fue alin mas pronunciada, de -14.4%, resultado con el cual se acumularon cinco meses consecutivos de
contraccion. Estos resultados indican que el efecto contable de la depreciacion del tipo de cambio aln es un factor
gue contribuye a mejorar los resultados nominales medidos en moneda local.

De acuerdo con informacién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) por tamafio de empresa, la
cartera de crédito vigente de las Pymes (15.0% de la cartera total) registrd en el primer mes de 2021 una contraccion
nominal que ascendi6 a -6.9% (-10.1% real), profundizando la desaceleracion que se ha venido registrando desde
julio de 2019, fecha en la que se observo una contraccion de -0.5%. Por su parte, las empresas grandes y
fideicomisos (75.0% del crédito total a empresas) reportaron en enero una variacion anual nominal de -2.3% (-5.6%
real), acumulando tres meses consecutivos de contraccién a tasa nominal.

Aunque los indicadores de actividad econdmica han mostrado un menor deterioro, siguen mostrando caidas a tasa
anual. El indicador global de actividad econémica cerré 2020 con una caida de 2.7%, promediando en el afio una
contraccion de -8.1%. Esta debilidad en la demanda se ha reflejado en menores ventas y en una menor necesidad
para financiar capital de trabajo por parte de las empresas. Adicionalmente, como hemos indicado en reportes
anteriores, otro de los factores que ha contribuido a que las empresas demanden menos financiamiento es la
ausencia de condiciones que generen confianza para emprender proyectos de largo plazo, lo cual se ha reflejado en
un prolongado deterioro de los indicadores de inversion. En diciembre (Ultima informacién disponible), el indicador de
la inversion fija bruta registré una caida a tasa anual de -12.9% (con cifras desestacionalizadas), con lo cual promedio
en 2020 una contraccién de -18.5%, mas de cuatro veces la caida promedio observada el afio previo (de -4.6%). A
futuro las condiciones para incrementar la inversién contindian siendo poco favorecedores pues los indicadores de
confianza empresarial (respecto al momento adecuado para invertir) en los sectores de construccion, manufacturas,
comercio y servicios contindan mostrando caidas de doble digito a tasa anual, con variaciones en enero de -11.1%, -
31.1%, -36.0% y -58.1% respectivamente.

En adelante, es de esperarse una lenta recuperacion del crédito a las empresas, no solo por el ritmo de recuperacion
de la actividad econémica y la inversion, sino también debido a que las empresas, ante el entorno de alta incertidumbre
que han enfrentado desde el inicio de la pandemia, acumularon recursos a través de depésitos a plazo. En 2020, a
pesar de la disminucién en las tasas de interés, el ahorro de las empresas en ese tipo de instrumentos se incrementé a
una tasa de crecimiento promedio de 25% anual nominal (20.9% real). Parte de esos recursos provino de la disposicion
de lineas de crédito al inicio de la contingencia sanitaria, que no han sido gastadas y se conservan por motivos
precautorios, por lo que las empresas cuentan con margen para financiar su operacion e inversiones antes de empezar
a contratar nuevos financiamientos.

La contraccion del crédito al consumo se generalizé a todos los segmentos

En enero de 2021, la variacion anual nominal del saldo del crédito vigente al consumo fue de -9.6% (-12.7% real).
Esta caida fue mayor a la observada el mes previo (-8.7%) y con ella se acumulan tres trimestres consecutivos de
contraccion en esta cartera de crédito. Un deterioro similar no se habia observado desde abril de 2010, cuando la
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contraccion observada fue de -9.4%. Al inicio de 2021, el deterioro se observo en todos los segmentos de esta cartera
de crédito, que muestran caidas anuales nominales, incluso de doble digito.

En el mismo mes de referencia, el crédito otorgado a través de tarjetas (37% del total del crédito al consumo) registré
una variacion anual nominal de -12.7% (-15.7% real); profundizando la contraccién de -11.5% observada al cierre de
2020. Con este dato, el saldo de crédito a través de tarjetas acumula tres meses consecutivos con caidas de doble
digito. Las restricciones al consumo asociadas a las medidas de confinamiento que continuaron vigentes en el primer
mes del afio en varias regiones del pais, contribuyeron a un menor uso del financiamiento a través de tarjetas. Asi, la
caida en el saldo de esta cartera continta reflejando el débil desempefio del consumo privado, cuyo indicador en
diciembre de 2020 ((ltima informacidn disponible) registr6 nuevamente una contraccion a tasa anual de -5.3%.

En el caso del saldo vigente de los créditos de ndmina se registrd una variacion anual nominal de -3.0% (-6.3% real),
similar a la caida registrada el mes previo (-3.1%) en tanto el saldo vigente de los créditos personales profundizé su
caida, al registrar una contraccién nominal de -19.5% (-22.3% real), mayor a la caida registrada en diciembre de 2020
(de -18.5%). La significativa desaceleracion en la cartera vigente de estos segmentos esta asociada principalmente a
la pérdida de empleos formales. En particular, la variacion anual en el nimero de trabajadores asegurados en el
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) fue de -3.3% en enero, mayor a la contraccion promedio de -2.5%
observada en 2020.

En cuanto al crédito para la adquisicién de bienes de consumo duradero (ABCD), su cartera vigente registré una
variacion nominal anual de -0.1% (-3.5% real), la primera caida observada en términos nominales desde septiembre
de 2010. El segmento que logré mantener su crecimiento fue el destinado a la adquisicién de bienes muebles (1.6%
del total de crédito vigente al consumo), el cual en enero reportd una tasa nominal de crecimiento de 35.4%. Sin
embargo, este impulso no fue suficiente para amortiguar el deterioro observado en el crédito automotriz. Dicha cartera,
gue representa aproximadamente 15% del saldo total del crédito vigente al consumo, registroé en enero una caida
nominal de -3.6% acumulando tres meses consecutivos de contraccion. Es de esperarse que el desempefio de esta
cartera continle deteriorandose reflejando la debilidad en la demanda de este tipo de bienes duraderos. En enero, el
indicador de ventas de automéviles profundizé su caida al registrar una variacion anual de -30.0%, con lo cual
empeoro respecto a la caida registrada de -26.3% registrada el mes previo. Los indicadores complementarios al indice
de confianza del consumidor no anticipan la recuperacion de este mercado en el corto plazo. En particular, el
indicador asociado a la pregunta de si se planea comprar un automovil nuevo o usado en los préximos dos afios
registré en enero una variacion anual de -22.4 %, duplicando su caida respecto a diciembre cuando la variacion anual
fue de -10.2%, y superando la contraccion promedio de -19.0% en la intencién de adquirir este tipo de bien duradero
registrada durante 2020.

A futuro, la recuperacion de la cartera del crédito al consumo dependera del ritmo de avance en la vacunacion por
COVID-19, ya que es indispensable para que se recupere la generaciéon de empleos y se detone la recuperacion del
consumo. Una mayor pérdida de empleos formales, o repuntes en el nimero de contagios que generen la reactivacion
de las medidas de confinamiento daran un margen limitado para incrementar el otorgamiento de este tipo de crédito.
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El crédito a la vivienda fue la Unica cartera que mantuvo su dinamismo

En enero de 2020, el crecimiento anual nominal del saldo de la cartera de crédito vigente otorgado por la banca
comercial a la vivienda fue 8.6% (4.9% real), practicamente igual que la tasa nominal registrada en diciembre de 2020
de 8.7%. Aunque el dinamismo del crédito hipotecario se ha reducido y ya acumula 11 meses con tasas de
crecimiento de un digito, la desaceleracion observada ha sido moderada y aun no refleja en su totalidad el deterioro
en la generacién de empleos formales. Entre los factores que han ayudado a que el crecimiento del saldo de esta
cartera no haya registrado un mayor deterioro por la contraccion de la actividad econémica y la pérdida de dinamismo
en la generacion de empleos formales, se encuentra la estabilidad en las tasas de interés y la menor tasa de
crecimiento en los precios de la vivienda, factores que han contribuido a incrementar el atractivo relativo de la vivienda
respecto a otro tipo de activos.

Debido al rezago con el cual el desempefio del empleo formal se refleja en el dinamismo de esta cartera de crédito, la
caida en el empleo observada desde abril de 2020 ain no muestra la totalidad de su impacto sobre el saldo vigente
del crédito a la vivienda. Aunado a lo anterior, la pérdida de empleo se ha concentrado en estratos de menores
ingresos que tradicionalmente emplean otras alternativas de financiamiento hipotecario. Es de esperarse que la
reduccion observada en la generacién de empleos formales se ira reflejando paulatinamente en el otorgamiento de
este tipo de financiamiento conforme haya una menor base de clientes que puedan cumplir con el requisito de
antigiiedad en el empleo. En adelante, una lenta recuperacion de la generacion de empleos o un mayor deterioro en el
flujo de ingresos de las familias podria limitar la base de clientes potenciales para obtener este tipo de financiamiento.
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Crédito: graficas y estadisticas

= En enero de 2021 el decrecimiento anual nominal del crédito vigente de la banca comercial al sector privado no financiero

fue de (-)1.3% (-4.6% real).

m Estatasase acercéd mucho alaregistrada el mes previo (-1.2%), continuando con la tendencia negativa con respecto al
desempefio obtenido en enero de 2020, cuando se alcanzé un crecimiento de 5.3%.
= Lavariacion anual nominal de cada una de sus tres categorias fue: empresas -1.3%, consumo -9.6% y vivienda 8.6%
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Grafica 7. Crédito a la Vivienda
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Grafica 8. Crédito a la Vivienda
(Saldos en mmp corrientes)

1,050
900
750
600
450
300
150

ORI
ZoocToIodc Toda
wCoEE WCoER

BmMedia y residencial/Middle-income, residential
Binterés social/lLow-income

Grafica 9. Crédito a la Vivienda
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Gréfica 13. Financiamiento Total, Bancario y No
Bancario (Var % nominal anual)
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Gréfica 14. Financiamiento Total, Bancario y No
Bancario (Saldos en mmp corrientes)
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Gréfica 15. Financiamiento Total, Bancario y No
Bancario (Proporcion de PIB, %)
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BANCA COMERCIAL: CREDITO VIGENTE AL SECTOR PRIVADO NO BANCARIO (FIN DE PERIODO) / COMMERCIAL BANKS: PERFORMING LOANS TO THE PRIVATE SECTOR (END OF PERIOD)

Banca Comercial: Crédito Vigente al Sector Privado no Bancario
Commercial Banks: Performing Loans to Non-Banking Private Sector

Saldos mmp de Ene 2020 / Balance in Ene 2020 billion pesos

Var % anual real / Annual real growth rate

Banca Comercial: Crédito Vigente al Sector Privado no Bancario
Commercial Banks: Performing Loans to Non-Banking Private Sector

Saldos mmp corrientes / Balance in current billion pesos

Var % anual nominal / Nominal annual rate of growth, %

Consumo / Vivienda/ Empresas / IFNB * / Consumo / Vivienda/ Empresas / IFNB * / Consumo / Vivienda/ Empresas/ IFNB*/ Consumo / Vivienda/  Empresas / IFNB * /
Non Banking Non Banking Non Non
Total Consumption  Housing Firms Financial Total ~ Consumption  Housing Firms Financial Total Consumption Housing Firms Banking Total Consumption Housing Firms Banking
Institutions Institutions

IV 05 1,519 475 242 731 106 21.2 47.8 79.6 6.1 35.8 IV 05 830 260 132 399 58 253 52.7 85.6 9.7 40.3
IV 06 1,938 647 353 886 106 27.6 36.0 45.7 213 -0.2 IV 06 1,103 368 201 504 60 32.8 415 51.6 26.3 3.8
v 07 2,395 772 421 1,156 123 235 19.4 193 30.4 15.7 IV 07 1,413 456 248 682 73 28.2 23.9 23.7 35.3 20.1
IV 08 2,532 704 455 1,340 100 5.7 -8.9 8.2 159 -18.4 vV 08 1,592 442 286 843 63 126 -2.9 15.2 235 -13.1
V09 2,439 576 504 1,355 62 -3.7 -18.2 10.8 11 -38.3 IV 09 1,588 375 328 882 40 -0.2 -15.3 14.7 4.7 -36.1
IV 10 2,549 589 534 1,418 54 45 2.4 59 4.6 -13.4 IV 10 1,733 401 363 964 36 9.1 6.9 10.5 9.2 -9.6
V11 2,877 705 582 1,583 52 12.8 19.7 9.0 11.6 -3.0 IV-11 2,030 498 411 1,117 37 17.1 24.2 132 15.9 0.7
V12 3,101 818 618 1,658 55 7.8 16.0 6.2 4.8 6.8 IV-12 2,267 598 452 1,212 41 11.6 20.1 10.0 85 10.6
IV-13 3,276 874 667 1,735 59 5.6 6.9 8.0 4.6 6.0 IV-13 2,490 664 507 1,318 45 9.8 1.1 12.3 8.8 10.2
IvV-14 3,399 892 704 1,803 65 38 2.1 5.4 4.0 10.7 IV-14 2,689 706 557 1,427 51 8.0 6.3 9.7 8.2 15.2
IV-15 3,801 970 767 2,064 87 118 8.7 9.0 14.4 33.8 IV-15 3,071 784 620 1,667 70 14.2 11.0 114 16.9 36.6
IV-16 4,232 1,053 822 2,357 94 113 8.5 72 14.2 7.5 IV-16 3,534 879 687 1,968 78 15.1 122 10.8 18.0 111
Iv-17 4,444 1,067 835 2,542 96 5.0 1.3 16 7.9 2.6 IV-17 3,963 951 745 2,267 86 12.1 8.2 8.5 15.2 9.5
IvV-18 4,662 1,083 875 2,704 103 4.9 15 4.7 6.4 7.2 IV-18 4,357 1,012 817 2,528 96 10.0 6.4 9.7 11.5 12.4
IV-19 4,762 1,109 941 2,711 99 21 24 7.6 0.3 -3.3 IV-19 4,577 1,066 905 2,606 96 5.0 5.3 10.7 31 -0.6
IV-20 4,563 982 991 2,590 76 -4.2 -11.5 53 -4.5 -23.2 IV-20 4,524 973 983 2,568 76 -1.2 -8.7 8.7 -1.5 -20.8
ene-21 4,521 958 987 2,576 70 -4.6 -12.7 4.9 -4.7 -26.9 ene-21 4,521 958 987 2,576 70 -1.3 -9.6 8.6 -1.3 -24.3

Saldos mmp de Ene 2020 / Balance in Ene 2020 billion pesos Var % anual real / Annual real growth rate Saldos mmp corrientes / Balance in current billion pesos Var % anual nominal / Nominal annual rate of growth, %
2019 4,648 1,080 879 2,689 929 54 1.8 53 6.9 10.2 2019 4,348 1,010 823 2,516 92 10.0 6.3 9.9 116 15.0
F 4,686 1,081 884 2,721 97 59 2.1 57 7.5 16.1 F 4,383 1,011 827 2,545 920 10.0 6.1 9.9 118 20.7
M 4,739 1,082 892 2,764 91 6.8 19 6.1 9.1 16.6 M 4,449 1,016 838 2,595 86 1.1 5.9 10.4 13.4 21.3
A 4,762 1,087 896 2,779 94 5.6 15 5.6 7.4 16.2 A 4,473 1,021 842 2,611 88 10.3 5.9 10.3 12.1 21.4
M 4,826 1,096 910 2,820 91 4.6 17 6.0 5.3 13.1 M 4,520 1,027 852 2,642 85 9.1 6.1 10.6 9.8 17.9
J 4,852 1,105 917 2,830 93 4.3 2.1 6.4 4.5 7.0 J 4,548 1,036 859 2,652 87 8.4 6.2 10.6 8.6 113
J 4,828 1,105 922 2,800 91 4.6 2.4 6.7 4.9 10.1 J 4,542 1,040 868 2,634 86 8.6 6.2 10.8 8.8 143
A 4,896 1,114 931 2,851 88 55 3.2 7.6 5.8 11.7 A 4,606 1,048 875 2,682 83 8.9 6.5 11.0 9.2 15.3
S 4,853 1,116 936 2,800 92 45 3.0 7.4 4.2 8.9 S 4,577 1,053 883 2,641 87 7.6 6.1 10.6 7.3 12.1
o 4,807 1,115 938 2,754 88 27 31 75 1.0 -0.8 o 4,558 1,057 889 2,612 84 5.8 6.2 10.7 4.0 22
N 4,840 1,131 941 2,768 92 28 2.9 7.6 13 -0.7 N 4,626 1,081 899 2,646 88 59 6.0 10.8 43 22
D 4,762 1,109 941 2,711 99 21 2.4 7.6 0.3 -3.3 D 4,577 1,066 905 2,606 96 5.0 53 10.7 31 -0.6
2020 4,741 1,097 941 2,703 95 2.0 1.6 7.0 0.5 -3.5 2020 4,579 1,060 908 2,611 92 53 4.9 10.4 3.8 -0.4
F 4,765 1,093 942 2,730 94 17 11 6.5 0.4 -3.0 F 4,621 1,060 914 2,648 91 5.4 4.8 10.5 4.1 0.5
M 5,069 1,082 948 3,038 99 7.0 0.0 6.2 9.9 7.9 M 4,914 1,049 919 2,945 96 10.4 33 9.7 135 11.4
A 5,182 1,066 961 3,155 102 8.8 -1.9 73 135 8.1 A 4,973 1,023 922 3,028 98 11.2 0.2 9.6 16.0 10.4
M 5,075 1,050 966 3,059 100 5.2 -4.2 6.2 8.5 10.9 M 4,889 1,012 931 2,946 97 8.1 -1.5 9.2 115 14.0
J 5,001 1,035 967 2,999 91 31 -6.3 55 6.0 -2.4 J 4,844 1,003 937 2,904 88 6.5 -3.2 9.0 9.5 0.9
J 4,889 1,006 970 2,912 84 1.3 -8.9 5.2 4.0 -75 J 4,766 981 946 2,839 82 4.9 -5.6 9.0 7.8 -4.1
A 4,831 1,007 972 2,853 83 -1.3 -9.7 4.4 0.1 -6.2 A 4,729 985 951 2,792 81 2.7 -6.0 8.6 4.1 -2.4
S 4,783 1,005 979 2,800 81 -1.4 -10.0 4.6 0.0 -11.5 S 4,692 985 960 2,747 80 25 -6.4 8.8 4.0 -7.9
o 4,695 993 981 2,720 79 -2.3 -10.9 4.6 -1.2 -10.8 o 4,633 980 968 2,685 78 16 -7.3 8.9 28 <72
N 4,647 1,005 987 2,655 79 -4.0 -11.1 4.9 -4.1 -13.6 N 4,590 993 975 2,622 78 -0.8 -8.1 8.4 -0.9 -10.7
D 4,563 982 991 2,590 76 -4.2 -11.5 53 -4.5 -23.2 D 4,524 973 983 2,568 76 -1.2 -8.7 8.7 -1.5 -20.8
2021 4,521 958 987 2,576 70 -4.6 -12.7 4.9 -4.7 -26.9 2021 4,521 958 987 2,576 70 -1.3 -9.6 8.6 -1.3 -24.3

Crédito Total al Sector Privado / Total Loans to the Private Sector Crédito Sector Privado / Loans to the Private Sector Proporcion del PIB / Ratio of GDP, % ** Estructura del saldo / Percentage structure, %

Aportacion al crecimiento real/ Contribution to real growth Saldo promedio anual real 12m / Average annual balance 12m IV 00 6.7 0.6 0.7 3.6 0.3 100.0 8.4 10.4 54.0 4.4
Vo1 -5.7 2.7 -0.6 -2.4 12 IV-19 4,791 1,102 916 2,774 93 IV 01 6.4 0.8 0.7 35 0.4 100.0 118 104 54.7 6.0
IV 02 3.2 4.1 -0.3 4.3 -1.1 IV-20 4,853 1,035 967 2,851 89 IV 02 6.4 1.0 0.6 37 0.3 100.0 15.4 9.8 57.2 4.7
V03 3.0 6.7 0.7 -0.4 0.4 IV 03 6.6 1.4 0.7 3.6 0.3 100.0 21.4 10.2 55.2 5.0
IV 04 18.5 9.0 25 9.9 24 Crecimiento % real promedio anual (12 meses) / vV 04 7.2 1.8 0.8 39 0.4 100.0 25.7 10.8 54.9 6.3
IV 05 21.2 12.3 8.6 34 2.2 Annual average real rates of growth (12 months) % IV 05 8.3 2.6 1.3 4.0 0.6 100.0 31.3 16.0 48.1 7.0
IV 06 27.6 113 73 10.3 0.0 IV 06 27.4 44.5 77.6 12.7 117 IV 06 10.1 3.4 18 4.6 0.6 100.0 33.4 18.2 45.7 55
vV 07 235 6.5 35 13.9 0.9 vV 07 255 26.8 25.8 28.3 10.7 IV 07 11.7 3.8 21 5.6 0.6 100.0 323 17.6 48.3 5.1
IV 08 5.7 -2.9 1.4 77 -0.9 vV 08 15.5 6.5 15.9 23.6 4.9 IV 08 12.8 3.6 23 6.8 0.5 100.0 27.8 18.0 52.9 4.0
IV 09 -3.7 -5.1 1.9 0.6 -1.5 IV 09 -0.4 -17.8 57 8.8 -41.0 IV 09 12.4 29 26 6.9 0.3 100.0 23.6 20.7 55.6 25
vV 10 4.5 0.6 12 26 -0.3 vV 10 -1.0 -8.1 9.5 0.2 -15.1 IV 10 123 29 2.6 6.9 0.3 100.0 23.1 209 55.6 21
V11 12.8 4.5 1.9 6.5 -0.1 V11 9.9 12.6 78 9.4 -12.2 V11 12.9 32 26 7.1 0.2 100.0 24.5 20.2 55.0 18
IV-12 7.8 3.9 12 2.6 0.1 V12 10.0 18.3 7.4 7.4 4.8 V12 13.8 37 28 7.4 0.2 100.0 26.4 19.9 53.5 18
IV-13 5.6 18 16 2.5 0.1 IV-13 6.5 114 6.1 4.8 -0.9 IV-13 14.7 3.9 3.0 7.8 0.3 100.0 26.7 20.4 52.9 18
IV-14 3.8 0.6 11 2.1 0.2 IV-14 4.5 4.0 79 35 3.8 IV 14 14.7 39 3.0 7.8 0.3 100.0 26.3 20.7 53.1 19
IV-15 11.8 23 1.9 77 0.6 IV-15 8.3 5.0 75 10.4 30.0 IV-15 159 4.1 3.2 8.6 0.4 100.0 25.5 20.2 54.3 23
IV-16 113 2.2 15 7.7 0.2 IV-16 125 9.7 79 15.6 129 IV-16 16.5 4.1 32 9.2 0.4 100.0 24.9 19.4 55.7 2.2
Iv-17 5.0 0.3 0.3 4.4 0.1 IV-17 6.4 37 3.6 8.7 225 IV-17 17.3 4.2 33 9.9 0.4 100.0 24.0 18.8 57.2 2.2
IV-18 4.9 0.4 0.9 3.6 0.2 IV-18 6.7 21 3.7 9.8 -11.6 IV-18 17.9 4.1 34 10.4 0.4 100.0 23.2 18.8 58.0 22
IV-19 21 0.6 14 0.2 -0.1 IV-19 4.6 23 6.6 4.8 8.8 IV-19 18.4 43 3.6 10.5 0.4 100.0 233 19.8 56.9 21
IV-20 -4.2 -2.7 11 -2.5 -05  IV-20 13 -6.0 57 2.7 -4.6 IV-20 18.2 39 4.0 10.3 0.3 100.0 215 21.7 56.8 17
ene-21 -4.6 -2.9 1.0 -2.7 -05  ene-21 -4.6 -12.7 4.9 -4.7 -26.9 ene-21 18.2 39 4.0 10.4 0.3 100.0 21.2 21.8 57.0 15

* IFNB = Intermediarios financieros no bancarios / Financial non banking institutions. ** Para la razén de crédito a PIB de ene-21 se considera el dato del PIB del 4T20.

Fuente / Source: Banco de México e Inegi / Bank of Mexico and INEGI



CREDITO BANCARIO Y NO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (FIN DE PERIODO)/ BANK AND NON BANK FINANCE TO THE PRIVATE SECTOR (END OF PERIOD)

Version Amplia de Fir

) no Bancario (Consumo y Empresas) |

Saldos mmp de diciembre 2020 / Balance in December 2020 billion pesos
Total Consumo / Consumption Vivienda / Housing Empresas / Firms
Total Bancario®*  No Bancario ** Total Bancario No Bancario Total Bancario No Bancario Total Bancario No B?ﬂca”o
V01 3,964 1,424 2,541 212 133 79 987 351 635 3,003 939 1,826
vV 02 4,121 1,376 2,746 282 170 112 1,044 310 735 3,030 896 1,899
IV 03 4,285 1,325 2,959 333 229 104 1,099 260 839 3,095 837 2,016
IV 04 4,575 1,374 3,201 457 323 134 1,180 249 931 3,201 802 2,136
IV 05 4,831 1,559 3,273 634 472 162 1,248 312 937 3,217 775 2,174
IV 06 4,818 1,955 2,863 803 645 157 1,372 402 970 3,057 908 1,736
v o7 5,682 2,397 3,284 914 781 133 1,636 460 1175 3,541 1,156 1,976
vV 08 6,390 2,568 3,822 847 730 118 1,655 486 1,169 4,275 1,352 2,535
IV 09 6,088 2,498 3,590 748 596 152 1,680 513 1,167 4,037 1,389 2,271
V10 6,207 2,614 3,593 753 594 159 1,756 546 1,210 4,147 1,474 2,224
Vi1 7,304 2,973 4,332 857 707 150 1,850 594 1,256 5125 1,671 2,926
V12 7,528 3,217 4,311 971 823 148 1,938 626 1313 5,141 1,768 2,850
V13 8,296 3,460 4,836 1,047 881 166 1,977 669 1,308 5,808 1,910 3,362
IV 14 8,831 3,627 5,204 1077 907 170 2,048 701 1,347 6,286 2,019 3,687
V15 9,747 4,064 5,683 1,144 982 162 2,194 758 1,436 7,013 2,324 4,085
IV 16 11,015 4,512 6,503 1,341 1,067 275 2,327 808 1519 8,062 2,637 4,709
v 17 11,155 4,710 6,445 1,396 1,000 306 2,368 818 1,550 8,086 2,802 4,588
V18 11,110 4,950 6,160 1414 1,104 310 2,439 855 1,584 7,972 2,991 4,266
V19 11,794 5,045 6,749 1,360 1131 229 2,530 920 1,610 8,606 2,993 4,910
IV-20 10,843 4,893 5,950 1217 1,016 202 2,644 972 1671 7,540 2,905 4,077
Tasa de crecimiento real anual / Annual real rate of growth, %
IV 01 6.6 -13.0 -2.6 26.2 276 237 19 -18.7 18.4 -10.7 -14.6 -9.0}
vV 02 4.0 -3.4 8.1 331 28.0 41.8] 5.8 -11.9 15.6] 0.9 -4.6 4.0
IV 03 4.0 37 7.8 17.9 34.4 -7.2| 5.2 -16.2 14.2 21 6.6 6.2
IV 04 6.8 37 8.2 372 410 28.9] 7.4 -4.0 11.0 34 4.2 5.9
IV 05 5.6 13.4 2.2 38.7 46.1 21.0} 5.8 251 0.6 0.5 33 18
IV 06 03 254 -12.5) 26.6 36.9 3.2 9.9 289 3.6 5.0 17.0 -20.14
Vo7 179 226 147 139 211 -15.4} 19.2 146 211 15.8 27.3 13.8
vV 08 125 71 16.4 1.3 6.6 -11.2f 12 57 -0.6] 20.7 17.0 28.3]
Iv-09 4.7 2.7 -6.1 -117 -18.3 28.9] 15 5.4 -0.2] 5.6 27 -10.4]
IV-10 20 4.6 0.1 0.6 0.4 4.5] 4.5 6.5 37 27 6.1 -2.1]
V11 177 137 20.6 139 19.1 -5.6) 5.4 8.8 3.8 23.6 13.4 31.6]
V12 31 8.2 -0.5 133 16.3 -L1] 48 53 4.5 03 5.8 -2.6)
V13 10.2 76 122 7.9 71 12.0] 20 6.9 -0.3] 13.0 8.0 17.9
vV 14 6.4 48 7.6 29 29 2.5] 36 48 3.0 8.2 5.7 9.7
vV 15 10.4 121 9.2 6.2 8.2 -4.8] 71 8.1 6.6 11.6 15.1 10.8
IV 16 13.0 11.0 144 17.3 8.7 69.4 6.1 6.5 5.8 15.0 135 15.3]
17 13 4.4 -0.9 41 22 11.5] 18 13 2.0 03 6.2 -2.6|
V18 0.4 51 -4.4 13 13 1.2] 3.0 45 2.2 14 6.8 -7.0)
V19 6.2 19 9.6 3.8 24 -26.11 37 77 16 8.0 0.1 15.1]
IV-20 81 -3.0 -11.8] -10.5 -10.2 -12.0) 45 5.7 3.8 -124 3.0 -17.0}
Estructura Porcentual del Saldo / Percentage structure of balance, %
Vo1 100.0 35.9 64.1 100.0 62.7 373 100.0 35.6 64.4 100.0 313 60.8
vV 02 100.0 33.4 66.6 100.0 60.3 39.7 100.0 29.7 70.3 100.0 29.6 62.7
IV 03 100.0 30.9 69.1 100.0 68.8 312 100.0 236 76.4 100.0 27.0 65.2
IV 04 100.0 30.0 70.0 100.0 70.6 29.4 100.0 211 789 100.0 251 66.7
IV 05 100.0 32.3 67.7 100.0 744 25.6 100.0 25.0 75.0 100.0 24.1 67.6
IV 06 100.0 40.6 59.4 100.0 80.4 19.6 100.0 293 70.7 100.0 29.7 56.8
Vo7 100.0 422 57.8 100.0 85.5 145 100.0 28.1 7.9 100.0 32.6 55.8
IV 08 100.0 40.2 59.8 100.0 86.1 139 100.0 29.4 70.6 100.0 316 59.3
vV 09 100.0 410 59.0 100.0 79.7 20.3 100.0 30.5 69.5 100.0 34.4 56.3
V10 100.0 421 57.9 100.0 789 211 100.0 311 68.9 100.0 35.6 53.6
Vi1 100.0 40.7 59.3 100.0 825 175 100.0 321 67.9 100.0 32.6 57.1
V12 100.0 427 57.3 100.0 84.7 153 100.0 323 67.7 100.0 34.4 55.4
V13 100.0 417 58.3 100.0 84.1 15.9 100.0 338 66.2 100.0 329 57.9
vV 14 100.0 411 58.9 100.0 84.2 15.8 100.0 34.2 65.8 100.0 321 58.6
V15 100.0 417 58.3 100.0 85.8 142 100.0 34.6 65.4 100.0 331 58.3
IV 16 100.0 410 59.0 100.0 79.5 20.5 100.0 347 65.3 100.0 327 58.4
17 100.0 422 57.8 100.0 781 21.9 100.0 345 65.5 100.0 34.6 56.7
V18 100.0 446 55.4 100.0 781 21.9 100.0 35.0 65.0 100.0 375 53.5
V19 100.0 428 57.2 100.0 832 16.8 100.0 36.4 63.6 100.0 348 57.1
IV-20 100.0 45.1 54.9 100.0 83.4 16.6 100.0 36.8 63.2 100.0 385 54.1

Broad version of non banking finance

Saldos en mmp corrientes / Outstanding balance in current billion pesos
Total Consumo / Consumption Vivienda / Housing Empresas/ Firms q
Total Bancario No Bancario | Total ~Bancario No Bancario | Total ~ Bancario No Bancario [ Total Bancario No Bancario **
v o1 1,936 695 1,240 104 65 39 482 172 310| 1,466 459 892
vV 02 2,127 710 1417 146 88 58 539 160 379| 1,564 462 980
1V 03] 2,299 711 1,588 179 123 56 590 139 450 [ 1,661 449 1,082
1V 04} 2,583 776 1,807 258 182 76 666 141 526 | 1,807 453 1,206
1V 05 2,818 909 1,909 370 275 95 728 182 546 | 1,876 452 1,268
1V 06} 2,924 1,186 1,738 487 392 95 833 244 589 | 1,855 551 1,053
vV 07, 3,578 1,510 2,068 576 492 84 1,030 290 740 | 2,230 728 1,244
1V 08| 4,287 1723 2,564 569 489 79 1,110 326 784 | 2,868 907 1,701
1V 09 4,230 1,735 2,494 520 414 106 | 1,167 356 811| 2,805 965 1,578
1V 10| 4,502 1,896 2,606 546 431 115 1,274 396 878 | 3,008 1,069 1,613
V11 5,501 2,239 3,262 645 532 113 1,393 448 946 | 3,859 1,259 2,203
V12 5,871 2,509 3,363 757 642 116 1,512 488 1,024 4,010 1,379 2,223
IV 13| 6,728 2,806 3,922 849 715 135 1,603 543 1,061 4,710 1,549 2,726
1V 14 7,454 3,061 4,392 909 766 144 1,729 592 1,137 5,306 1,704 3112
1V 15| 8,402 3,503 4,899 986 846 140| 1,891 653 1,238 6,045 2,004 3,522
1V 16| 9,814 4,020 5794 1,195 950 245 2,073 720 1,353 7,183 2,350 4,196
v 17 10,612 4,481 6,131 1,328 1,037 201 2,253 778 1,475( 7,693 2,665 4,365
1V 18] 11,080 4,937 6,144 ( 1,411 1,101 309 2,432 853 1,580 7,951 2,983 4,255
vV 19 12,095 5173 6,921 1,395 1,160 235 2,595 944 1,651 8,826 3,070 5,035
1V-20] 11,470 5,176 6,294 1,288 1,074 213| 2797 1,029 1,768 7976 3,073 4,313
Tasa de Crecimiento Nominal Anual / Nominal annual growth rate, %
IV 01 2.5 9.1 12| 317 332 29.2) 6.3 -15.1 23.6] -6.8 -10.8 -4.9]
IV 02 9.9 21 143 407 353 49.9 119 -6.9 22.2] 75 0.8 10.5
IV 03 8.1 0.2 11.8] 226 39.8 -3.5] 9.4 -12.9 18.8] 6.4 -2.9 103
IV 04 123 9.0 137 443 483 35.6 130 1.0 16.7| 8.7 0.8 11.6
1V 05 9.1 17.2 62| 433 50.9 25.0 93 293 39 45 -0.1 6.0
1V 06| 38 30.5 35 317 424 0.8 14.4 341 7.8 -0.9 218 -8.0}
vV 07 224 27.3 19.0 18.4 256 <111 23.8 189 25.9 222 321 18.2
1V 08] 198 141 23.9 0.7 -0.5 8.0] 7.8 126 5.9 30.5 246 33.2
1V 09] -1.3 0.9 2.2 -9.3 -16.3 28.5] 5.0 9.0 3.4] -2.8 38 -5.6]
1V 10 6.4 9.3 4.5 5.0 4.0 9.1] 9.1 12 8.2 72 10.8 22
v 11 222 181 25.2 18.2 237 -2.0] 9.4 13.0 7.8 283 177 36.6]
V12 6.7 121 31 173 20.5 2.4] 85 9.0 8.2 39 9.6 0.9
IV 13] 146 118 16.6 122 114 16.5] 6.1 1.2 3.6 175 123 22.6]
1V 14 108 9.1 12.0 7.0 71 6.7 7.8 9.1 7.2 127 100 14.1
1V 15 127 14.4 115 8.4 105 -2.7] 9.4 104 8.8 139 17.6 13.2
1V 16| 16.8 147 183 21.2 123 75.1] 9.6 101 9.4] 18.8 173 19.1]
v 17 8.1 115 5.8 111 9.1 19.0] 8.7 8.2 9.0 71 134 4.0]
1V 18 4.4 102 0.2 6.2 6.2 6.1 8.0 95 7. 33 119 -2.5]
1V 19 9.2 4.8 127 -11 53 -24.0| 6.7 107 4.5 11.0 29 18.3]
1V-20) -5.2 0.0 9.1 1.7 -7.4 9.2 78 9.0 7.1 -9.6 01 -14.3]
Proporcién del PIB / As ratio of GDP, %
1V 01] 21.2 9.8 174 15 0.9 05 6.8 2.4 4.4 20.6 6.5 125
1V 02] 27.6 9.2 184 19 11 0.8 7.0 21 4.9 20.3 6.0 127
1V 03 285 8.8 19.7 22 15 0.7 73 17 5.6 20.6 56 134
1V 04] 27.9 8.4 19.6 28 20 0.8 7.2 15 57 19.6 4.9 13.0
1V 05 283 9.1 19.1 37 28 09 73 18 55 188 45 127
1V 06] 26.7 10.8 159 4.4 3.6 0.9 76 22 5.4 16.9 50 9.6
IV 07] 29.6 125 171 4.8 4.1 0.7 85 24 6.1 18.4 6.0 103
1V 08 345 139 20.6 4.6 39 0.6 8.9 26 6.3 231 73 137
1V 09] 329 135 194 4.0 3.2 0.8 9.1 28 6.3 218 75 123
1V 10] 32.0 135 185 3.9 31 0.8 9.1 2.8 6.2 21.4 7.6 115
IV 11] 35.0 142 20.7 4.1 3.4 0.7 8.9 28 6.0 245 8.0 14.0
IV 12] 35.9 153 20.5 46 3.9 07 9.2 3.0 6.3 245 8.4 13.6
IV 13 39.7 16.6 232 5.0 4.2 0.8 95 32 6.3 278 9.1 16.1
1V 14] 40.8 16.7 240 5.0 4.2 0.8 9.5 32 6.2 29.0 9.3 17.0
1V 15] 435 181 254 51 4.4 0.7 9.8 3.4 6.4 313 10.4 18.2
1V 16| 45.9 18.8 271 5.6 4.4 11 9.7 34 6.3 336 110 19.6
IV 17] 46.4 19.6 26.8 58 45 13 9.8 34 6.4 33.6 117 19.1
1V 18] 45.4 20.2 252 58 45 13 10.0 35 6.5 326 122 174
IV 19 48.6 208 278 5.6 4.7 0.9 104 38 6.6 355 123 20.2
1V-20] 46.1 20.8 253 5.2 4.3 0.9 112 4.1 71 32.1 12.4 17.3

* Bancario: incluye banca de desarrollo y banca comercial tanto cartera vigente como vencida y reestructurada; No Bancario incluye financiamiento proveniente del exterior, el otorgado por intermediarios financieros no bancarios (IFNB) del pais, proveedores, emision de deuda interna, el concedido por empresas no financieras que tienen su propia tarjeta y el Infonavit y Fovissste.

* Banking: includes total loan portfolio
** Bancario = Banking ; No Bancario = non banking;

Aviso Legal

+non

and 1t banks; non-b:
=+ Empresas No Bancario excluye financiamiento de proveedores / Firms Non Banking excludes financing from suppliers

king includes all non-bankig domestic intermediaries, domestic issuing of debt by firms, foreign finance granted to Mexican companies, trade credit financing, financing granted by department stores for consumer loans and housing loans granted by official housing agencies.

Fuente / Source: Banco de México e Inegi / Bank of Mexico and INEGI
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