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El modelo



El modelo sigue aCamachoy Domenech (2012)y Aruobay Diebold (2010),
los cuales son extensiones de Stocky Watson (1991)

y.€es la suma de dos variables estocasticas:
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El componente idiosincrasico, u,, siguen un proceso AR(p2)
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Las perturbaciones, u,y e;, no estan correlacionadas entre si (no en el corte transversal y ni en la serie temporal)
La varianza del factor comun, a,, se normaliza a un valor de uno para identificar el modelo.

Fuente: BBVA Research.



Los datos
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Seleccidéninicial de las variables

SELECCION FINAL DE VARIABLES

Se seleccionaron 9 variables
econdmicas de fuentes externas.

Se adicionaron dos variables
(indicador de consumo e indicador de
inversion) con los ejercicios de big data
con las transacciones de BBVA.

Fueron evaluadas , con
frecuencia mensual, en promedio
trimestral y variacion interanual o en
balance de respuestas.

Criterios iniciales: profundidad

histérica y rapida publicacion. CORRELACIONES Y ESTABILIDAD

Segmentos incluidos: externo, DE LA CORRELACION
industria, monetario, laboral, L y
consumo-comercio y vivienda. Dos criterios de seleccion:
1. Alta correlaciéon

2. Estable en valores altos a través

del tiempo

Fuente: BBVA Research.



Variables elegidas: correlaciones

DESCRIPCION DE LAS VARIABLES

Correlacion con

Variabilidad de la

correlacion con el PIB

(ventanas moviles entre 2010 y 2020)

Minima

Maxima

Fuente

Rezagodela
publicacién

Produccién manufacturera
Pedidos industriales

Produccién de cemento
Importaciones

Demanda de electricidad
Desempleo urbano

indice de confianza del consumidor
indice de comercio minorista
Balance de las ventas del comercio

Informacion el PIB
desde (todo el periodo)
mar-81 0,76
mar-80 0,62
ene-39 0,66
mar-81 0,54
sep-96 0,79
mar-01 -0,89
ene-02 0,74
mar-00 0,79
abr-98 0,86

*Series cortas: desde 2018 para consumo y desde 2015 para inversion.

Fuente: BBVA Research.
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0,66
0,54
0,72
-0,68
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Los resultados
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En el componenteciclico, f,, laproduccion manufactureray lademandade
electricidad tienen altos ponderadores. Los indicadores big datason relevantes
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Fuente: BBVA Research.
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Indicador mensual de actividad econdmicade BBVA: BBVA Economic Tracker

BBVA ECONOMIC TRACKER ©
(VARIACION ANUAL, %)
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Prondstico para el ISE de abril y mayo (var. Anual)
-12 Sinbigdata 16,2% (S.E.*=1,5)y7,7% (S.E.*=1,9)
Con big data 15,5% (S.E.*=1,2)y 11,6% (S.E.* = 1,4)
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(*): Los indicadores sin big data y con big data sere-escalan sumandoles el promedio del PIB. (+): Error estandar.
Fuente: BBVA Research.



Evaluacion del modelo
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Backtesting delaprevision de un paso adelante

SIN USO DE BIG-DATA CON BIG DATA
(TRIMESTRE MOVIL, VARIACION ANUAL, %)

(TRIMESTRE MOVIL, VARIACION ANUAL, %)
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Fuente: BBVA Research.
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El ECM® muestraquelas proyecciones han sido mas dificiles en presencia
del covidy que las variables de big data mejoraron laprecision recientemente

ECM DE LA PREVISION DE UN PASO ADELANTE, SEGUN DIFERENTES PERIODOS
(PROMEDIO DE LA DESVIACION ENTRE EL VALOR PREVISTO Y EL OBSERVADO)

2,82
2,60
2,08
1,86 1.84 1,92
0,90 080
0,43 0,46 oi ig

Periodo completo Pre-covid Periodo completo, Desde 2019 Desde 2020 Desde jul-20
(jun-18 a feb-21) excepto

mar-20 a jun-20
B Sin big data mCon big data

Fuente: BBVA Research.
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Los indicadores de big data son utiles para atrapar cambios bruscosen la
actividad

ECM MENSUAL DE UN PASO ADELANTE
(DESVIACION ENTRE EL VALOR PREVISTO Y EL OBSERVADO, EN VALOR ABSOLUTO)
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Fuente: BBVA Research.



Conclusiones



Un afio de pandemianos dejo avances que podemos aprovechar en el futuro

v £

Se seleccionaron nueve indicadores econémicos El ajuste del modelo es bueno, en general, aunque
y dos indicadores de big data (consumo e la precision de los pronosticos un periodo adelante
inversién) para construir un modelo de proyecciéon fue menor cuando se dieron grandes caidas a

en tiempo real para el PIB. consecuenciadel covid-19.

2 r

Cuando se da un cambio brusco en la tendencia La proyeccion parael ISE de abril 2021 esta entre
del PIB, los indicadores de big data mejoran el 15,5%y 16,2%. Para mayo de 2021, el margen es

prondstico considerablemente. mas amplio, entre 7,7% Yy 11,6%.



Anexos
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Backtesting de laprevision de un paso adelante: primeros meses del
trimestre

SIN USO DE BIG-DATA

CONBIG DATA
(TRIMESTRE MOVIL, VARIACION ANUAL, %)

(TRIMESTRE MOVIL, VARIACION ANUAL, %)
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Fuente: BBVA Research.
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Backtesting delaprevision de un paso adelante: segundos meses del
trimestre

SIN USO DE BlG—DATA ) CONBIG DATA )

(TRIMESTRE MOVIL, VARIACION ANUAL, %) (TRIMESTRE MOVIL, VARIACION ANUAL, %)
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Fuente: BBVA Research.
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Backtesting delaprevision de un trimestre: pronostico del trimestre cuando
se conocenlos datos detodo el trimestre

SIN USO DE BIG-DATA CONBIG DATA
(TRIMESTRE MOVIL, VARIACION ANUAL, %) (TRIMESTRE MOVIL, VARIACION ANUAL, %)
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Fuente: BBVA Research.
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Aviso Legal

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opinioneso estimacionesreferidasa la fecha del mismo, de
elaboracion propia o procedenteso basadasen fuentesque consideramosfiables, sin que hayan sido objeto de verificacién ind ependiente por BBVA. BBVA, portanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccién.

Las estimacionesque este documento puede contener han sido realizadasconforme a metodologiasgeneralmente aceptadasy deben tomarse como tales, esdecir, como previsioneso
proyecciones. La evolucién histérica de lasvariableseconémicas (positiva o negativa) no garantiza unaevolucién equivalente en el futuro.

El contenidode este documento esté sujeto a cambiossin previo aviso en funcién, porejemplo, del contexto econdmicoo lasfluctuacionesdel mercado. BBVAno asume compromiso
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esoscambios.

BBVA no asume responsabilidad algunapor cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen unaoferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtenerinterésalguno en activoso instrumentosfinancieros, ni pueden
servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningudn tipo.

El contenidode la presente comunicacién o mensaje no constituye unarecomendacion profesional para realizarinversionesen | ostérminosdel articulo2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010 o lasnormas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Especialmente en lo que se refiere a lainversién en activosfinancierosque pudieran estarrelacionadoscon lasvariableseconémicasque este documento puede desarrollar, loslectores
deben ser conscientesde que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar susdecisionesde inversién y que laspersonas o entidadesque potencialmente les
puedan ofrecer productosde inversiéon seran lasobligadaslegalmente a proporcionarlestoda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El contenidodel presente documento esta protegido porla legislacion de propiedadintelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion,
comunicaciénpublica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en loscasos en que esté
legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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