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Situacion Perul

Actividad

Tras una contraccion del PIB de 11,1% en 2020, prevemos un crecimiento
de 9% para 2021 y de 4,3% para 2022.
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(p): Proyeccion.
Fuente: INEl y BBVA Research.

Los sectores de mayor expansién en el afio seran construccion (por mayor
inversion publica), manufactura y comercio (normalizacion de sus actividades
tras el levantamiento de las restricciones a la movilidad del afio pasado).
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Fuente: BBVA Research.

Para 2022 la actividad seguira favorecida por un entorno externo
positivo y un proceso avanzado de vacunacién que permitira ampliar aforos
y reducir restricciones de movilizacion. En este contexto, prevemos que
todos los sectores superaran el proximo afio los niveles previos a la pandemia.

—_

€ < T

La recuperacion de los ingresos fiscales (por la mayor actividad) y una
moderacion mas gradual del gasto fiscal llevaran a una reduccion del déficit
de 8,9% en 2020 a 4,2% en 2021. Para los préximos afios se anticipa
déficits fiscales algo por encima del 3,0%.
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(p): Proyeccioén.
Fuente: BCRP y BBVA Research.

Dada esta evolucién del déficit, se proyecta que la deuda publica como porcentaje
del PIB mantendra una tendencia ascendente y se ubicara en niveles cercanos
a 43% hacia 2026. Para estabilizar el ratio de deuda publica en niveles cercanos
al 40%, y evitar un recorte de la calificacién crediticia soberana, sera necesario
implementar medidas para aumentar la presion tributaria y moderar el
gasto del gobierno.
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(p): Proyeccidn.
Fuente: BCRP y BBVA Research.

Tipo de cambio

Desde inicios del segundo trimestre, los mercados financieros locales han
mostrado volatilidad. En particular, el tipo de cambio viene registrando niveles
por encima de 3,90 soles por délar.

Para el resto del afio, la moneda peruana contara, por un lado, con el soporte
de un fuerte superavit comercial. Pero de otro, también reflejara los anuncios
y acciones que adoptara la nueva administracion. Asimismo, una anticipacién

en el ajuste de las condiciones monetarias por parte de la Fed podria introducir
mayor presion sobre el tipo de cambio.
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Incertidumbre por Incertidumbre politica
la epidemia y escenario domeéstica. Evolucién
politico doméstico. condicionada a los anuncios
y acciones del nuevo gobierno.

Anuncio de tapering por parte

de la Fed e incertidumbre politica
sostenida mas que compensan
un mayor superavit comercial.

(p): Proyeccién.
Fuente: BBVA Research.

Inflacién y politica monetaria

Asimismo, proyectamos que a fines de 2022 esta tasa se ubicara en 1,25%.
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Fuente: BCRP y BBVA Research. (p): Proyeccion.

Fuente: BCRP y BBVA Research.

Riesgos

Los principales riesgos sobre nuestro escenario de proyecciones son:
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Politicos Sanitarios Externos
(radicalizacion del nuevo (demoras en el proceso Ajuste temprano en
gobierno tras la de vacunacién e la politica monetaria
moderacion observada impacto de nuevas de la Fed.
en semanas recientes). variantes de COVID).
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Mas informacién en nuestra Revista Situacion Peru 3T21
www.bbvaresearch.com



