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Principales mensajes

En junio, la tasa de desempleo nacional se ubico en 14,4%y la urbana en 17,1%, inferiores en 5,4y 7,8
puntos porcentuales a las del mismo mes de 2020, respectivamente, pero muy superiores a las de junio de
20109.

Con datos ajustados por la estacionalidad de cada mes, la tasa de desempleo de junio se mostro
relativamente estable con respecto a mayo, en niveles cercanos al promedio del afio, tanto a nivel nacional
como a nivel urbano. La estabilidad de la tasa de desempleo se debe en buena parte a la pobre dindmica de la
fuerza laboral, con un empleo en niveles relativamente bajos.

En junio, el empleo nacional y el empleo urbano disminuyeron con respecto a mayo, ubicando el nimero de
ocupados en niveles similares a los de octubre de 2020 y revirtiendo parte de la recuperacion alcanzada para
finales del afio. En junio el empleo nacional se ubicéen el 92,0% de su nivel pre-pandemia (febrero de 2020) y
el empleo urbano en el 90,8%.

El ritmo de crecimiento del empleo, tanto a nivel nacional como urbano se ralentizé desde inicios del afio.
Mientras en lo corrido del afio el empleo varié en -0,3% mensual a nivel nacional, entre julio de 2020 y
diciembre de 2020 lo hizo en 2,3% mensual. A nivel urbano, su crecimiento mensual promedio fue -0,1% en el
primer semestre del afioy 2,8% en el segundo semestre.

A pesar que en términos de actividad en promedio la economia se encuentra proxima a su nivel pre pandemia,
el mercado laboral muestra todavia un importante rezago recuperando tan solo el 70% del empleo perdido en
la pandemia (empleo perdido en pandemia 5,9 millones de personas).

Se espera que durante el segundo semestre del afio, la creacion de empleo repunte por la mayor apertura de
sectores todavia afectados, el regreso a la presencialidad més generalizada en la educacion y la politica de
apoyo al empleo del Gobierno. Ademas, el aumento en el nimero de horas trabajadas puede estar
anticipando una mayor contratacion. La gradualidad del repunte dependera del avance de la pandemiay de la
estrategia de cuidado que se implemente.
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En junio, la tasa de desempleo nacional se mantuvo relativamente
estable con respecto a abril y mayo

En junio, la tasa de desempleo nacional fue 14,4%, representando una reduccion de 5,4 puntos porcentuales con
respecto a junio del afio pasado cuando se ubicé en 19,8%. Sin embargo, sigue estando muy por encima del 9,4%
observado en el mismo mes de 2019. Analizando la dinamicamas reciente, con datos ajustados por la
estacionalidad de cada mes, la tasa de desempleo se mantuvo cercana a los niveles de abril y mayo de este afio,
alrededor del 15%, y similar a la tasa promedio de lo corrido de 2021 (Grafico 1). En junio, la caida de la fuerza
laboral (en 152 mil personas), del nimero de personas dispuestas a trabajar, permitio que la tasa de desempleo
se mantuviera relativamente estable, a pesar de la reduccion del empleo (en 105 mil personas). En los Ultimos
meses, de abril a junio, al tiempo que el empleo se ha ubicado en niveles relativamente bajos, el nUmero de
personas que permanece fuera de la fuerza laboral, la poblacién inactiva, se ha mantenido en niveles elevados,
dandole cierta estabilidad a la tasa de desempleo (Gréfico 2).

Gréafico 1. TASA DE DESEMPLEO NACIONAL Y Grafico 2. OCUPADOS E INACTIVOS
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A nivel urbano, la tasa de desempleo se ubic6 en 17,1% en junio de 2021, inferior en 7,8 puntos porcentuales a la
de junio de 2020, cuando fue 24,9%, pero muy superior a la del mismo mes de 2019 (10,7%). Ajustando la tasa de
desempleo urbana por los factores estacionales de cada mes, se observa que en junio de 2021 se mantuvo
relativamente estable con respecto a mayo y cercana al nivel promedio de lo corrido del 2021. Nuevamente, al
igual que a nivel nacional, los bajos niveles de empleo urbano se acompafian de una fuerza laboral débil.
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El dato de junio muestra un empleo que permanece en niveles
bajos?

En junio el numero de ocupados nacional y el urbano permanecieron bajos, en niveles similares a los de octubre
de 2020 (Grafico 3). En junio de 2021, el empleo total se ubicé en el 92,0% de su nivel pre-pandemia (febrero de
2020) y el empleo urbano en el 90,8%.

El ritmo de crecimiento del empleo, tanto a nivel nacional como urbano se ralentizé desde inicios del afio. Mientras
en lo corrido del afio el empleo varié en -0,3% mensual a nivel nacional, entre julio de 2020 y diciembre de 2020 lo
hizo en 2,3% mensual. A nivel urbano, su crecimiento mensual promedio fue -0,1% en el primer semestre del afio
y 2,8% en el segundo semestre.

Por otra parte, los datos de empleo de junio de 2021 muestran que los ocupados trabajaron mas horas que en el
mismo mes hace un afo e incluso que hace dos y tres afos (Gréfico 4). Lo anterior se refleja en que en junio de
2021 el 53,8% de los trabajadores trabajé mas de 40 horas, mientras que para el mismo mes en afios anteriores
ese registro fue menor; 42,3% en 2020, 51,5% en 2019y 52,4% en 2018. El aumento en el numero de horas

trabajadas puede estar anticipando una mayor contratacion, en linea con que existe un rezago entre el momento
en que la actividad repuntay en el que lo hace el empleo.

Grafico 3. INDICE DE POBLACION OCUPADA
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Sin contar el crecimiento que debia haber tenido el mercado laboral en tiempos “normales”, comparando junio de
2021 con febrero de 2020, todavia faltan por recuperarse 1,8 millones de empleos (30% de lo perdido) (Grafico 5).
Se registra un aumento de las personas fuera de la fuerza laboral de 1,6 millones. Por su parte, los desocupados
se redujeron en 1,1 millones de personas frente a su nivel maximo luego del inicio de la pandemia, que fue junio

1: En esta seccion se usan datosajustadosporfactores estacionalescuando se hacen comparacionesentre diferentesmesesdel afio.
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de 2020, pero todavia permanecen 0,9 millones de personas adicionales en calidad de desocupados frente a lo
obsenado en febrero de 2020.

Grafico 5. VARIABLES LABORALES NACIONALES (MILLONES DE PERSONAS, SERIES AJUSTADAS
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Transporte, Servicios Publicos y Actividades Financieras
muestran niveles de empleo superiores a los observados en junio
de 20192

Actividades artisticas pas6 de destruir 196 mil empleos en mayo de 2021 a destruir 593 mil en junio de 20213 Una
diferencia de casi 400 mil empleos perdidos entre los dos periodos (Gréafico 6), siendo asi el sector que presento el
mayor deterioro en términos de empleo en junio. De estos 400 mil empleos, 94 mil empleos pertenecen a la
subrama de “otras actividades de senvicios personales” y 143 mil a la de “personal doméstico”. Otros sectores que
vieron su empleo deteriorarse en junio fueron construccién, en particular la subrama de construccion de edificios, e
industria (Grafico 5).

Por otra parte, las mayores mejoras del empleo en junio las mostraron los sectores de transporte y de alojamiento
y comidas. Este Ultimo, revirtié en junio, parte de sus pérdidas de empleo de mayo, cuando se dieron las
movilizaciones sociales y las restricciones a la movilidad de mercancias. En el caso del transporte, el sector ya
habia superado en mayo de 2021 su nivel de empleo pre-pandemiay continud un buen ritmo de creacion de

2: Hasta febrero de 2021 el andlisisde la dinamica mensual del empleo sectorial de 2021 se hizo comparandoloscambiosinteranuales. Por
ejemplo, para verla dinamica entre enero y febrero de 2021 se comparaba el cambioanual del empleoentre enero de 2020y enero de 2021
con el cambio anual entre febrero de 2020 y febrero de 2021. A partirdel datode marzo de 2021, se empezé a usarcomo afio ba se de
comparacionel 2019, un afio pre-pandemia, en lugar del 2020, debido a que desde marzo de 2020, lasvariableslaboralesse vieron afectadas
porlos efectosdel coronavirusy de lasmedidasque se implementaron para contener el contagio.

3: Loscambiosson con respecto al mismo mesde 2019.
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empleo en junio. Ademas, Senvicios publicos y Actividades financieras también mostraron niveles de empleo
superiores a los observados en junio de 2019.

El sector de administracion publica, educacién y salud aporté positivamente al empleo de junio, sin embargo, sigue
mostrandose bastante deteriorado. Comportamiento asociado con las subramas de salud (asistencia social) y
educacion (primera infancia, preescolar y bésica primaria). La generalizacion de la apertura de la educacion de
tipo presencial implica un fuerte impulso en el empleo nacional, al igual que la mayor apertura del sector de

alojamiento y comidas, entre otros.

Grafico 6. EMPLEO NACIONAL POR SECTORES (MILES, CAMBIO, DATOS MENSUALES)
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Fuente: BBVA Researchy DANE

En el segundo semestre del afio se espera que el empleo gane
traccion

Durante el segundo semestre del afio, esperamos que la creacion de empleo repunte por la mayor apertura de
sectores todavia afectados, el regreso a la presencialidad mas generalizada en la educacion y la politica de apoyo
al empleo del Gobierno. Ademas, el aumento en el nimero de horas trabajadas puede estar anticipando una
mayor contratacion, en linea con que existe un rezago entre el momento en que la actividad repuntay en el que lo
hace el empleo. La gradualidad del repunte dependera también del avance de la pandemiay de la estrategia de
cuidado que se implemente. Con esto, la tasa de desempleo cedera paulatinamente durante el afio, pero tardara,
mas alla de este afio, en llegar a los niveles pre pandemia.

En junio, la tasa de desempleo permanecio relativamente estable / 3 de agosto de 2021 5



B BVA Creando Oportunidades

Research

AVISO LEGAL

Bl presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caréacter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fechadel mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas
(positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

Bl contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econdémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

Bl contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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