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La solicitud del gobierno para que le deleguen facultades legislativas en temas tributarios ha generado
controversia. Por un lado, se percibe como un aumento de impuestos sobre contribuyentes que ya tienen
una pesada carga tributaria pero que casi no reciben contraprestaciones publicas. De otro, estan los que
consideran que las medidas planteadas constituyen “una reforma” para elevar la presion tributaria del pais
gue permitird una mejor provision de bienes y servicios publicos para los ciudadanos.

Los esfuerzos desplegados durante la pandemia han reducido los ahorros privados (por retiros de AFPs y
CTS que en el futuro pueden generar contingencias fiscales) y un debilitamiento de las finanzas publicas.
Para revertir esta situacion, es necesario elevar los ingresos tributarios que permitan restaurar la
capacidad de la politica fiscal para enfrentar eventos que, recurrentemente, golpean la economia y
reducen el bienestar social. El asunto es el cuando y el como. Sobre lo primero, hoy es complicado
aumentar agresivamente los impuestos porque afectaria la recuperacion econdmica. Sobre el como, es
importante que las medidas tributarias no distorsionen los incentivos para producir, invertir, crear empleo y
ahorrar. Ademas, deben contar con amplio apoyo politico: el contribuyente debe estar seguro de que los
impuestos que paga se gastan adecuadamente. Lamentablemente, en un entorno de baja credibilidad y
de desconfianza, la sensibilidad que han generado las propuestas revelan que este elemento esta
ausente.

El gobierno espera obtener S/ 12000 millones con estas medidas (1,5% del PBI). Este monto s6lo ayudara
a estabilizar la deuda publica y no para mejorar la calidad y cobertura de los bienes y servicios publicos.
Las propuestas planteadas estan lejos de ser una reforma amplia (por ejemplo, aumentar la base
tributaria) que permita distribuir equitativa y eficientemente el esfuerzo que debemos hacer como sociedad
para asumir los costos de la pandemia.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas
(positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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