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La banca mantiene soélidos niveles de capital y liquidez que le permitieron sortear los efectos
de la pandemia y contribuiran a sostener una recuperacion mas vigorosa del financiamiento.

El crédito a empresas muestra una lenta recuperacién, mientras que el crédito al consumo
ha comenzado a reactivarse. La cartera de vivienda se mantiene como la mas dinamica
aunque ha reducido su ritmo de expansion.

A pesar de la contraccién econdémica, no se registrd un deterioro en la calidad de
cartera. Las provisiones generadas fueron suficientes para mantener niveles de ‘
morosidad manejables.

Las empresas modificaron la composicion de su demanda crediticia desde P
el inicio de la pandemia. El capital de trabajo experimenté la mayor
contraccion, mientras que el pago de pasivos exhibié un gran dinamismo. l

La proporcion del financiamiento a bajo costo de la banca se consolida.
No obstante, el crecimiento de la captacion tradicional se desacelera. 4

El acceso al ahorro interno por parte del sector publico continuo
creciendo en un entorno de menor apetito por activos domésticos p '

|

de parte de los inversionistas extranjeros.

%
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El ICAP y el coeficiente de liquidez de la banca comercial se han mantenido
significativamente por encima de los minimos regulatorios
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Fuente: BBVA Research con datos de la CNBV.
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Algunas facilidades regulatorias adoptadas al inicio de la pandemia llegaran al termino de su vigencia en el 4T21, lo que aunado

a la recuperacion del crédito podria reflejarse en una paulatina disminucion de los indicadores de capital y liquidez.
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El sector bancario sorteo los efectos asociados a la pandemia, sin poner en
riesgo la estabilidad del sistema financiero
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Fuente: BBVA Research con datos de la CNBV.

El costo del riesgo disminuyd después de alcanzar un maximo en diciembre, o que ha permitido obtener un mejor resultado

neto y la recuperacion de los indicadores de rentabilidad en 2021. Los resultados de nuestros ejercicios de estrés
muestran que el sector bancario en su conjunto no presentaria déficits de capital en escenarios adversos.
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El financiamiento total (crédito + valores) de la banca comercial promedio una
caida al 3T21 de -3.6% (crecimiento de 0.6% nominal)
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Fuente: BBVA Research con datos Banxico.

El financiamiento al sector publico amortigu6 la contraccion en el resto de los sectores, aportando 2.9 puntos porcentuales al
dinamismo, mientras que la caida del financiamiento en los otros sectores restd 6.5 pp. Por tipo de financiamiento, los

valores contribuyeron con 2.1 pp, mientras que la contraccion del crédito implicé una reduccién de -5.7 pp.
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La caida en el dinamismo del crédito al sector privado no financiero (SPNF)
se ha moderado pero aun falta camino para lograr su recuperacion

CREDITO AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO
(VARIACION ANUAL, %)
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico e Inegi.
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En el 3T21, la contraccion del crédito al SPNF promedi6 una tasa real anual
de -8.4%

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL CREDITO SALDO DE CREDITO AL SPNF
(PUNTOS PORCENTUALES) (PROMEDIO EN MMDP CONSTANTES, SEP-21)
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico e Inegi.

Dicha resultado refleja las reducciones en las carteras de crédito a empresas y consumo. Aunque estas caidas se han

reducido, los saldos en pesos constantes, excepto para la cartera de vivienda, ain se encuentran en niveles menores a
los registrados antes del inicio de la pandemia.
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El crédito vigente a empresas acumulo 14 meses de contraccion en términos
reales en septiembre

CREDITO A EMPRESAS
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Fuente: BBVA Research con datos de la CNBV.

La falta de apoyos durante la pandemia podria haber generado una contraccién en el mercado potencial: el nimero de

empresas acreditadas se redujo 15% entre feb-20 y sep-21. Aunque el monto dispuesto se ha incrementado, en el
agregado no se ha logrado compensar el efecto de un menor nimero de empresas acreditadas
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A pesar del repunte del consumo y la inversion privadas, las demanda de
financiamiento por parte de las empresas alun se encuentra rezagada

CREDITO A EMPRESAS, INVERSION Y DEPOSITOS A
PLAZO (VARIACION REAL ANUAL, MM6, %)
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico e Inegi.

SALDO DE CREDITO Y DEPOSITOS A PLAZO A
EMPRESA (PROMEDIO EN MMDP CONSTANTES, SEP-21)
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La ralentizacion de la inversion y la disposicidon de lineas de crédito al inicio de la pandemia, permitié a algunas empresas

acumular recursos en depdsitos a plazo. Es de esperarse que parte de las empresas reactiven su demanda de crédito
después de disponer de los recursos que aun mantienen acumulados.
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El crédito al consumo empezo6 a recuperar dinamismo después de registrar
un minimo en feb-21 (-13.6%), reduciendo su contraccion a -4.8% en sep-21
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico e Inegi.

La reactivacion de la actividad econdmica y el empleo han contribuido a la recuperacion de esta cartera; sin embargo, un

menor dinamismo de estos indicadores podria limitar el futuro crecimiento de la demanda de este tipo de financiamiento.
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La intermitencia en larecuperacion del consumo privado, aunada a motivos
precautorios podrian explicar la lenta recuperacion del crédito al consumo

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL CREDITO AL
CONSUMO (PUNTOS PORCENTUALES, PROMEDIO)
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico e Inegi.
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El crédito a la vivienda mantiene su crecimiento en términos reales, aunque
ya se registra cierta desaceleracion (de 4.6% en sep-20 a 3.3% en sep-21)

CREDITO A LA VIVIENDA, EMPLEO IMSS Y SALARIO
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico, Inegi e IMSS.

La pérdida de dinamismo en la generacion de empleos a partir de 2019 ha empezado a reflejarse en un menor crecimiento,

debido al rezago con que el empleo formal impacta a esta cartera. Por otro lado, el incremento en el salario real y la
disminucién en la tasa de interés de esta cartera contribuyeron a amortiguar dicha desaceleracion.
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Los saldos de cartera vencida se han reducido, aunque en el caso de
empresas y vivienda aun estan por encima de los niveles pre-pandemia

CARTERA VENCIDA DEL SPNF CARTERA VENCIDA DEL SPNF INDICE DE MOROSIDAD (IMOR)
(SALDOS EN MMDP CONSTANTES, SEP-21) (DISTRIBUCION, %) (%)
—
™ o o Q 6
- S - o 18% 21% 20% 540, 20% 24% 7o :
4
3 : 27
AN .
2 < x S 2 2.6 4 2.0
N & % . 1.7
~ o 1 : 1.6
0
39%[§39% 399% [ 40% [ 40% > > O OO O o e
EEENEUES SEENCUEN BTN W 26% I  d 4 N N N NN NN
o o o - 18% D
— AN (q\] N = C O O 5 C O 0 5 C©c o
s s s & e e E=23°E28%°E 238
@ @ ) ) o o o o d
) - b ) S 4 « N N
S 32 9 E b
mVen SPNF mVen Empresas N N e |MOR SPNF === |MOR Empresas
Ven Consumo mVen Vivienda BEmpresas ®Consumo Vivienda ===|MOR Vivienda IMOR Consumo

Fuente: BBVA Research con datos de la CNBV e Inegi.

Las carteras de empresas y vivienda ganaron participacién dentro de la cartera vencida total y sus IMOR se mantienen por

encima de los niveles observados en feb-20, aunque han logrado mantenerse en niveles manejables.
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Las provisiones generadas permitieron realizar quitas y castigos en las
distintas carteras que acotaron el crecimiento de la morosidad

PROVISIONES, QUITAS Y CASTIGOS PROVISIONES, QUITAS Y CASTIGOS
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Fuente: BBVA Research con datos de la CNBV e Inegi.

Los saneamientos de cartera representan 98% de las provisiones generadas entre mar-20 y sep-21; la mayor parte de dichos

saneamientos se realiz0 en la cartera de consumo. La generacion de provisiones se ha desacelerado mientras que la
cartera vencida ha reducido o estabilizado su crecimiento.
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Los saneamientos de cartera han contribuido a mantener niveles manejables
de morosidad

QUITAS Y CASTIGOS E IMOR
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Fuente: BBVA Research con datos de la CNBV.
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De feb-20 a sep-21, el crédito para capital de trabajo fue el destino con la mayor
aportacion a la caida de los saldos vigentes y al aumento de la cartera vencida

CARTERA VIGENTE DE EMPRESAS POR DESTINO CARTERA VENCIDA DE EMPRESAS POR DESTINO
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Fuente: BBVA Research con datos de la CNBV.

El financiamiento para el pago de pasivos present6 un incremento en los saldos vigentes, al igual que el total de crédito
puente. Ambos destinos del crédito presentaron un aumento en los saldos vencidos. La caida de los saldos vencidos

correspondientes a TDC empresarial mitigé el aumento de la cartera vencida durante el periodo.
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El desempeio de la morosidad también ha presentado heterogeneidad en su
desempefio, aumentando para la mayoria de los destinos del crédito

IMOR CARTERA DE EMPRESAS POR DESTINO
(CONTRIBUCION FEB-20 A SEP-21, PUNTOS BASE)
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Fuente: BBVA Research con datos de la CNBV.
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Las relaciones estructurales entre el crédito empresarial y los fundamentales
de la economia se han visto distorsionadas desde el inicio de la pandemia
CREDITO PARA ACTIVOS FIJOS Y FBCF

CREDITO PARA CAPITAL DE TRABAJO Y EMPLEO
(VARIACION REAL ANUAL, %) (VARIACION REAL ANUAL, %)
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Fuente: BBVA Research con datos de la CNBV, Inegi e IMSS.

El crecimiento anual de la inversién a partir de abr-21 no ha sido acompafiado de un aumento en el crédito para activos fijos,

incluso en los meses donde el efecto base de la disposicion de lineas de crédito en 2020 ya no esta presente. Asimismo,
el crédito para capital de trabajo no se ha visto reactivado a raiz de la recuperacion del empleo formal.
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La correlacion entre el precio de los insumos y los saldos de crédito para
capital de trabajo muestran una divergencia para todos los tipos de actividad

PRECIOS DE LOS INSUMOS Y CREDITO PARA CAPITAL DE TRABAJO POR TIPO DE ACTIVIDAD
(VARIACION REAL ANUAL,%)
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Fuente: BBVA Research con datos de la CNBV e Inegi.

La estrecha correlacién entre las variaciones de los precios de los insumos y el crédito para capital de trabajo en las actividades

terciarias se pierde a partir de el 2T21, periodo en el que comienza la desacumulacién de saldos por parte de las empresas, lo
gue puede constituir un efecto sustitucion que afecta al financiamiento bancario y explica la contraccion anual de los saldos.
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El financiamiento para capital de trabajo constituye la mayor aportacion ala
contraccion en los saldos de credito para las empresas grandes
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Fuente: BBVA Research con datos de la CNBV.

Sin tomar en cuenta el capital de trabajo, el resto de los destinos del crédito suman en conjunto una contraccioén de -0.6% en

el caso de empresas grandes. El financiamiento para el pago de pasivos ha presentado tasas de crecimiento durante el
periodo de feb-20 a sep-21. El crédito para infraestructura ha caido desde nov-20.
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Para el caso de pymes, ademas del capital de trabajo, el destino de TDC
empresarial contribuye de manera importante a la contraccion de los saldos
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Fuente: BBVA Research con datos de la CNBV.

La cartera a pymes se contrajo -9.2% en sep-21; sin tomar en cuenta el financiamiento para capital de trabajo, el resto de los

destinos implican en conjunto una caida de -2.4%. Los saldos de TDC empresarial en el segmento de pymes han
experimentado contracciones reales desde nov-20, acentuando su contraccién desde abr-21.
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Para el total de empresas, el crédito ha experimentado una recomposicion
entre sectores y destinos, con una contraccion real de -11.5% desde feb-20

CRECIMIENTO DE CARTERA POR DESTINO DEL CREDITO
(VARIACION REAL, %)

JUL-18 A FEB-20 FEB-20 A SEP-21

Primarias  Energia  Construccién Manufacturas  Comercio Hosteleria  Otros servicios Total

Primarias  Energia  Construccién Manufacturas  Comercio Hosteleria _ Otros servicios Total

Adquisicion de Adquisicion de

Activos Fijos 27 59 13.4 -149 Activos Fijos -15 -17.6 -3.8 -32.0 -19.3 -20.6
Capital de Trabajo 10.1 6.3 59 35 Capital de Trabajo -13.2 -22.8 10.2 -10.2 -14.8
Crédito Puente 39.5 11.1 10.8 Crédito Puente 05 21
Liquidez 15 -5.1 Liquidez

Pago de Pasivos -6.8 17.9 -45 -0.4 5.2 10.6 8.7 Pago de Pasivos

TDC empresarial 122 -3.6 -16.7 05 -6.3 24.7 -5.1! -5.0 TDC empresarial 17 -22.3 -15.0 -14.0 -18.1 -23.6 -12.3 -15.6
Infraestructura 26.3 -8.3 Infraestructura 6.3 -30.. =4 -7. 12.1 -10.1
Otros - Otros 8.1 -12.8
Total 8.7 11.7 4.1 -7.2 12 38.9 a3 23 Total -6.4 -11.5

Fuente: BBVA Research con datos de la CNBV.

De jul-18 a feb-20, los saldos totales reales crecieron 2.3%, durante un periodo de contraccion de la inversion; el crédito para capital

de trabajo muestra una de las diferencias mas grandes entre los periodos de comparacion, pasando de un crecimiento real de
3.5% a una contraccion de -14.8%. El pago de pasivos aumentd considerablemente durante la crisis sanitaria.




BBVA

La captacion tradicional
se desacelera

Influida por la prolongada caida de los
depositos a plazo
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La proporcion del financiamiento a bajo costo de la banca ha consolidado el
incremento iniciado durante la pandemia

FUENTES DE FINANCIAMIENTO DE LA BANCA

MULTIPLE * (% DEL TOTAL)

100% m Los depositos en ventanilla, la fuente de
financiamiento mas estable, continué con su

90% 21.0 19.1 77l . .
’ fortalecimiento respecto a dic-20.
80%
70% m Este incremento se observa al tiempo que el
o0l saldo del financiamiento total de la banca cay6
0 .
(-0.4%) entre dic-20 y sep-21.
50%
40% m La menor proporcion de depésitos a plazo
oo 621 647 67.0 (24%) del financiamiento en ventanilla hace
gue el aumento de las tasas de interés tenga
20% un efecto mas moderado sobre el costo de
10% fondeo.
0%
Sep 19 Dic 20 Sep 21
B \Ventanilla

® Financiamiento Garantizado
Fianciamiento de Mercado

* Ventanilla incluye: depositos de exigibilidad inmediata, captacion a plazo del publico y cuenta global de captacion sin movimientos. Financiamiento garantizado incluye: acreedores por reporto y colaterales vendidos
o dados en garantia. Financiamiento de mercado incluye: depésitos a plazo del mercado de dinero, titulos de crédito emitidos, préstamos interbancarios y derivados.
Fuente: BBVA Research con datos de CNBV.
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No obstante, el crecimiento de la captacién tradicional se ha desacelerado...

CAPTACION TRADICIONAL
(VARIACION ANUAL, %)

20 a El crecimiento de la captacién tradicional se

torné negativo a partir de abril, influido por el

15 efecto base de la comparacion interanual.
10 . . -
a La divergencia entre el crecimiento de los
5 depositos a plazo y a la vista explican el débil
crecimiento de la captacion tradicional.
0
a El alto nivel de la inflacion influye en las tasas
o nominales positivas que se observan.
-10 . .
o o © © ©o o = — = = = a En ausencia de una nueva ola de contagios y
¥ o4 g 9 § 9 o g o g o : -
§ 5 » 3 8 F ¢ ¥ » 3 @ C|ert(? repunte de los depo_slltos a plazo,
e £ £ ®» c 6 £ £ I} podriamos ver una desaceleracion adicional de
la captacion en el corto plazo.
mm Crecimiento real mmm Efecto cambiario
Efecto inflacién === Crecimiento nominal

Fuente: BBVA Research con datos de Banxico.
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... influido por la prolongada y profunda caida de los depésitos a plazo ...

CAPTACION TRADICIONAL CAPTACION TRADICIONAL POR SEGMENTO
(VARIACION NOMINAL ANUAL, %) (VARIACION NOMINAL ANUAL, %)
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico.

Si bien la captacion a la vista mantiene tasas de crecimiento positivas, éstas ya no son suficientes para compensar las tasas de

crecimiento negativas de doble digito de la captacion a plazo.
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... que muestran un comportamiento poco habitual, incluso comparado con
otros episodios de recesion y bajas tasas de interés

DEPOSITOS A PLAZO EN EPISODIOS RECESIVOS
(TASA DE CRECIMIENTO ANUAL, T=MAR ‘21 & ENE ‘09)
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico, informacién al mes de junio.

DEPOSITOS A PLAZO DE EMPRESAS EN EPISODIOS
RECESIVOS

(TASA DE CRECIMIENTO ANUAL, T=MAR ‘21 & ENE ‘09)
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Tras la demanda de lineas de crédito al inicio de la pandemia, las empresas podrian estar reservando recursos para financiar

su capital de trabajo, particularmente en un entorno de tasas de interés mas altas.
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Mientras tanto, la captacion ala vista de personas fisicas mantiene un
crecimiento relevante influido por la persistencia de la pandemia

CAPTACION A LA VISTA PERSONAS FiSICAS CAPTACION A LA VISTA DE PERSONAS FiSICAS Y
(VARIACION ANUAL, %) CONSUMO (VARIACION NOMINAL MENSUAL, %)
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico e Inegi.

Los rebrotes de COVID en 2021 han impedido a los hogares retomar de manera consistente sus patrones de consumo. Esto,

aunado a la recuperacién del empleo, sigue influyendo en el crecimiento de los depdsitos de alta liquidez.
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Se consolida el menor
apetito de no residentes
por activos domesticos

El sector publico aumenta
el uso de financiamiento interno
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El ahorro en activos domeésticos por parte de no residentes no detiene su

caida

COMPOSICION ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS
NETOS*, SEP-21 (% TOTAL)

_'ll'_ o 39

®m Residentes =RV Valores pub. = No residente
= Otros m Capta plazo = Capta vista

ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS NETOS EN
PODER DE RESIDENTES, SEP-21 (%)

22.4 (retiro

& vivienda)

m Captacion vista = Captacion plazo

FDls = Valores pub.
u RV Otros
= Obligatorio (retiro, viv) = Voluntario

* RV: Renta Variable. Otros incluye: Acreedores por reporto, valores privados, otros valores publicos y otros pasivos bancarios.

Fuente: BBVA Research con datos de Banxico.

Los fondos de ahorro para el retiro (17.0%) practicamente igualan la inversion de no residentes (17.4%) en activos

financieros domésticos.
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Una menor liquidez a nivel global influye en una reduccion adicional en las
fuentes de financiamiento externo de la economia

ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS NETOS EN FLUJO DE FUENTES DE RECURSOS FINANCIEROS
PODER DE RESIDENTES (R ) Y NO RESIDENTES (NR),

DE LA ECONOMIA (% PIB)
SEP-21 (% DEL TOTAL)
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico. Fuente: Informe Trimestral Abril — Junio 2021, Banxico.
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Se mantiene la diferenciacion negativa de los bonos gubernamentales de
México respecto a los mercados emergentes e incluso Latinoamérica

CAMBIO EN LA TENENCIA TOTAL DE BONOS VARIACION DE LA TENENCIA DE BONOS M POR
GUBERNAMENTALES POR PARTE DE NO PARTE DE NO RESIDENTES, 2020 Y 2021 *
RESIDENTES (USD MILES DE MILLONES) (USD MILLONES, VALOR NOMINAL)

160 147.25 6,000

140 13476 4,000

120 2,000

100 90.01 82 65 o

80

60 5213 -2,000 o )

35 57 _ ntercampio
40 l L2 4,000 bonos PEMEX
20 . -6,000
0 LB . R -8,000
-20 4192 3_ . -10,000
-40 _ o -12,000
Asia México LATAM Europa ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
emergente excl. México  emergente
m2020 m1T -3T 2021 =—2020 —2021
* Datos al 30 de octubre

Fuente: BBVA Research con datos del IIF. Fuente: BBVA Research con datos de Banxico.

La reduccion en la tenencia de bonos M por parte de no residentes en 2021 supera ligeramente a lo ocurrido en 2020. En

ausencia de operaciones gubernamentales extraordinarias, es probable que esta diferencia se amplie el resto del afio.
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El alza de las tasas de interés ha influido en una mayor tenencia de bonos M
por parte de las SIEFORES y una caida en el apetito por parte de la banca

TENENCIA DE BONOS M CAMBIO ACUMULADO EN LA TENENCIA DE BONOS
(PROPORCION DEL TOTAL EN CIRCULACION) M POR PARTE DE RESIDENTES (USD MILLONES)
0.18 0.60 16,000
0.16 058 14,000
014 0.56 12,000
0.54 10,000
0.12 052
o1 : 8,000
' g'ig 6,000
0.08 :
4,000
0.46
0.06
0.44 2,000
0.04 042 0 s
0.02 0.40 -2,000
0.00 0.38 -4,000
ZRRRAIVSIIVIIFIIFIIIIGN SEss»c599838a855253588%
P E587535583 8885035328538 gCECET T8 a®cT G T ECES w0
'cmq_EmE._.—-mmoc'cm.,_EmE_,—-mmo 5 5
—Sector bancario MA(20) ———No residentes (eje derecho) mBancos ®SIEFORES = Fondos de inversion mAseguradoras

* Datos al 30 de octubre
Fuente: BBVA Research con datos de Banxico.
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La inversion en renta variable de no residentes se tornd negativa en el tercer
trimestre del afio, tras un inicio por encima de los ultimos cuatro afios

FLUJOS A INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE FLUJOS A INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE
NACIONAL POR PARTE DE NO RESIDENTES NACIONAL POR PARTE DE RESIDENTES Y NO
(USD MILLONES) RESIDENTES (% DE LA TENENCIA)
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P17 w2018 2019 w 2020 == = = 2021 = Residentes - N0 residentes (eje derecho)

Fuente: BBVA Research con datos de Banxico.
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Las plusvalias de las SIEFORES (ahorro obligatorio) se han visto reducidas
por el alza de las tasas de interés y la volatilidad de los mercados accionarios

PLUSVALIAS / MINUSVALIAS

PLUSVALIAS / MINUSVALIAS Y DESEMPENO DE
(MILLONES DE PESOS)

BONOS Y ACCIONES * (% DE ACTIVOS NETOS Y %)
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*El .desempefio del mercado accionario se ejemplifica mediante el benchmark de esta clase de
activos MSCI All Countries World Index
Fuente: BBVA Research con datos de Consar.

Fuente: BBVA Research con datos de Consar y Bloomberg.
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El sector publico mantiene un elevado uso de recursos financieros
disponibles de la economia

USO DE RECURSOS FINANCIEROS DE LA ECONOMIA
(FLUJOS ANUALES COMO % DEL PIB)

10 = Ante el menor financiamiento externo y el

5 cambio en apetito de riesgo de los no
2.0 H residentes por activos domésticos, el sector

6 publico ha empleado en mayor medida el
47 26 financiamiento interno.
4
s  Un mayor flujo de recursos destinados a
2 25 38 financiar al sector publico, ante una restriccion
0 en el ahorro disponible, podria desplazar el
(19 financiamiento dirigido hacia el sector privado.
-2 —
-4
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 T1'21T2"21
B Fin. Sector privado mFin. Sector publico
Reserva Int mOtros

* Otros incluye cuentas de capital y resultados y otros activos y pasivos de la banca comercial y de desarrollo, intermediarios financieros no bancarios, Infonavit y Banxico, asi como cambios en valuacion de
instrumentos publicos
Fuente: Informe Trimestral Abril-Junio 2021, Banxico.
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Reformas al marco regulatorio bancario, 2S 2021

RETORNO A LA NORMALIDAD EN LA ACTIVIDAD REGULATORIA

a 2020 e inicios 2021: actividad regulatoria concentrada en atender los retos de la crisis sanitaria y sus efectos sobre la
actividad econdmica y financiera.

= En meses recientes la actividad regulatoria se ha realineado hacia temas “comunes y ordinarios” (no de “emergencia’).

& Actualizacién de reglas (identificacién presencial y no presencial, integracion de expedientes de consumo, comisionistas y
corresponsales, provisiones preventivas para créditos a mujeres, ajustes en capitalizacion - Covid), adopcion de
estandares internacionales (TLAC, CFEN).

a Hacia adelante las autoridades estaran en posibilidad de perseguir sus respectivas agendas.

= Lo anterior en el contexto de nuevos titulares en la CNBV y SHCP, asi como del proceso de designacion del nuevo
Gobernador de Banco de México.
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Reformas al marco regulatorio bancario, 2S 2021

CNBV - Modificaciones a las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Instituciones de Crédito

Publicacion
Fecha Tema DOE

Resolucion que modifica la CUB (Identificacion no presencial migrantes). Flexibiliza los medios de identificacién
presencial y no presencial (incluyendo ajustes relacionados con las medidas destinadas al apoyo a migrantes).

Resolucion que modifica la CUB (TLAC). Tiene por objeto mejorar la estabilidad financiera y mitigar el riesgo que
representan los bancos de importancia sistémica local, adecuando la normatividad aplicable a la absorcion de
pérdidas y la capacidad de recapitalizacién interna de dichas entidades durante un proceso de resolucién, sin
interrumpir sus funciones criticas y sin la necesidad de hacer uso de recursos publicos.

Resolucion que modifica la CUB (ponderadores de riesgo, Razon CVV). Se reducen los requerimientos de capital
regulatorio que la CNBV exige a los bancos, a través de la disminucion de los ponderadores de riesgo para la cartera
de consumo, Mipymes e hipotecarios, en donde se introduce ademas la Razén CVV (Loan-to-Value) para determinar
el referido ponderador.

Resolucion que modifica la CUB (crédito mujeres). Reconoce la menor morosidad observada entre las mujeres,
23.07 reflejAndola en las metodologias de provisiones preventivas por riesgo de crédito en las carteras de consumo no 23/07/2021
revolvente e hipotecaria de vivienda.

Resolucion que modificala CUB (expedientes de consumo). Modifica el Anexo 2 (integracion de expedientes de
créditos al consumo) para flexibilizar algunos requisitos del expediente. Adicionalmente, se incorpora el concepto de
“autoproduccion de vivienda” en la definicion de cartera hipotecaria de vivienda y en el método estandar de

capitalizacion para reflejar los cambios de la Ley del INFONAVIT y del ISSSTE del 16 de septiembre de 2020.

21.05 21/05/2021

18.06 18/06/2021

20.07 20/07/2021

06.08 06/08/2021


https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5619057&fecha=21/05/2021
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5621650&fecha=18/06/2021
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5624314&fecha=20/07/2021
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5624744&fecha=23/07/2021
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5625900&fecha=06/08/2021

Reformas al marco regulatorio bancario, 2S 2021

CNBV - Modificaciones a las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Instituciones de Crédito

Publicacion

Fecha Tema DOE

Resolucion que modificala CUB (comisionistas). Se incluyen precisiones y ampliacion de servicios exentos del
régimen previsto en la regla; se flexibiliza la contrataciéon de corresponsales para la compraventa de dolares. Se
detalla el procedimiento a seguir en caso de pretender realizar operaciones adicionales a las autorizadas en su plan
estratégico o introducir una nueva tecnologia para operar con sus comisionistas, afladiéndose que las instituciones
deberan presentar un Formato de Certificacion de Corresponsales, con informacion de pruebas preoperativas
relevantes y eliminando el listado de entidades impedidas de actuar como comisionistas (centros cambiarios, casas
de empefio no relacionadas y casas de bolsa). Adicionalmente, se suprime el periodo de 12 meses requerido para
contratar con comisionistas que se hubieren desempefiado como corresponsales exclusivos de alguna otra
institucion.

23.09 23/09/2021

Resolucion que modifica la CUB (tasa de interés efectiva). Permite a las instituciones de crédito optar por
empezar a utilizar la tasa de interés efectiva a partir del 1 de enero de 2022; o bien, continuar utilizando la tasa

23.09 contractual durante todo el ejercicio 2022, lo cual debera ser revelado en sus estados financieros trimestrales y 23/09/2021
anuales, asi como notificado a la CNBV antes de que finalice el 2021.


https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5630657&fecha=23/09/2021
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5630656&fecha=23/09/2021

Reformas al marco regulatorio bancario, 2S 2021

Banxico - Modificaciones a su marco regulatorio

Publicacion

Fecha Tema DOE

Circular 5/2021 relativa a las modificaciones a la Circular 3/2017 (Reglas para las Subastas de Coberturas
09.08 Cambiarias). Se establece un régimen de liquidacion diaria de las coberturas cambiarias y se incorporan los dias 09/08/2021
inhabiles de EEUU para favorecer la adecuada cobertura del riesgo cambiario por parte de las instituciones de crédito.
Circular 6/2021 relativa a las modificaciones a las Reglas sobre operaciones de préstamo de valores. Se incluye
la posibilidad de utilizar titulos que no cuenten con una calificacion a escala local. Adicionalmente, la regla incorpora a
las instituciones de seguros y de fianzas como prestamistas, asi como a la CNSF como autoridad; prevé la posibilidad
de que las operaciones se compensen y liquiden en Contrapartes Centrales de Valores; reconoce los contratos marco
aprobados por la Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA) e International Securities Lending
Association (ISLA); establece detalladamente las caracteristicas de las garantias a constituir (prenda, prenda bursatil,
fideicomiso de garantia o administracion y pago o prenda sobre depésito bancario), previendo asimismo que dichas
garantias incorporen un factor de ajuste, cuya metodologia debera observar los requisitos sefialados en la regla.
Circular 7/2021 relativa a las modificaciones a la Circular 2/2011 (Reglas para la Permuta de Valores
Gubernamentales). Flexibiliza las Reglas para la Permuta de Valores Gubernamentales, al incluir cualquier
instrumento de deuda emitido por el Gobierno Federal. Adicionalmente se incluye el Sistema de Subastas de Permutas
22.10 (PRIMARIA PERMUTA) que permite la presentacion de posturas mediante el Sistema de Atencion a Cuentahabientes 22/10/2021

(SIAC); ajusta los términos en los cuales otras entidades financieras pueden ser autorizadas por Banxico para

presentar sus posturas en las subastas; agrega las subastas a tasa o precio fijo determinadas por Banxico, y modifica

las formulas para la liquidacién de los diferentes valores gubernamentales.

22.09 22/09/2021


https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5626103&fecha=09/08/2021
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5630581&fecha=22/09/2021
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5633533&fecha=22/10/2021
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CNBV y Banxico - Modificaciones a las Disposiciones de Caracter General sobre los Requerimientos de
Liquidez para las Instituciones de Banca Mdltiple

Publicacion
Fecha Tema DOE

Disposiciones de Caracter General sobre los Requerimientos de Liquidez para las Instituciones de Banca

Multiple (CCL- CFEN)
Afiade, al ya vigente Coeficiente de Cobertura de Liquidez (CCL), el Coeficiente de Financiamiento Estable Neto 23/08/2021
(CFEN) cuyo horizonte de aplicacién es mas amplio; estableciendo en el mismo ordenamiento su tratamiento -
contable y método de célculo, obligaciones de reporte y publicacion, escenarios y medidas correctivas y lo relativo a

los planes de restauracion.

23.08


https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5627365&fecha=23/08/2021
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Aviso Legal

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante “BBVA *), con la finalidad de proporcionar a sus
clientes informacion general a la fecha de emision del informe y estan sujetas a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningln contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o
su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracion del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman disponibles para el pablico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de
verificacion independiente por BBVA por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion. BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del
uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros, opciones y valores o
instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a lainversién inicial,
siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con carécter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su
funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes alos mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos.

BBVA o cualquier otra entidad del Grupo BBVA, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en
cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas
relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter previo o
posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.

Los empleados de los departamentos de ventas u otros departamentos de BBVA u otra entidad del Grupo BBVA pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opiniones
contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo BBVA o cualquier otra entidad del Grupo BBVA puede adoptar decisiones de inversién por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente
documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningin modo, forma o medio (ii) redistribuida o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podréa reproducirse,
llevarse o transmitirse a aquellos Paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la
jurisdiccion relevante.

Este documento se proporciona en el Reino Unido Gnicamente a aquellas personas a quienes puede dirigirse de acuerdo con la Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001 y no es para su entrega o distribucién, directa o
indirecta, a ninguna otra clase de personas o entidades. En particular el presente documento Ginicamente se dirige y puede ser entregado a las siguientes personas o entidades (i) aquellas que estan fuera del Reino Unido (ii) aquellas que tienen una
experiencia profesional en materia de inversiones citadas en el articulo 19(5) de la Order 2001, (iii) a aquellas con alto patrimonio neto (High net worth entities) y a aquellas otras a quienes su contenido puede ser legalmente comunicado, incluidas en el articulo
49(1) de la Order 2001.

Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de los Estados
Unidos de América.

El sistema retributivo del/los analista/s autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio econdmico por BBVA e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA,
incluyendo los generados por la actividad de banca de inversiones, aunque éstos no reciben compensacién basada en los ingresos de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones.

BBVA Bancomer y el resto de entidades del Grupo BBVA que no son miembros de FINRA (Financial Industry Regulatory Authority), no estan sujetas a las normas de revelacion previstas para dichos miembros.

“BBVA Bancomer, BBVA, y sus sociedades afiliadas, entre las que se encuentra BBVA Global Markets Research estan sujetas a la Politica Corporativa del Grupo BBVA en el ambito de los Mercados de Valores. En cada Jurisdiccion
en la que BBVA desarrolla actividades en los mercados de valores, la Politica se complementa con un Reglamento Interno de Conducta el cual complementa a la Politicay en conjunto con otros lineamientos se establecen medidas
para prevenir y evitar conflictos de intereses con respecto a las recomendaciones emitidas por los analistas entre las que se encuentran la separacion de areas. La Politica Corporativa se puede consultar en el sitio: www.bbva.com /
Gobierno Corporativo / Conducta en los Mercados de Valores”.
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