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El “Informe Sobre la Desigualdad Global” publicado la semana pasada resalta la gran disparidad de
ingresos y rigueza existente en el mundo: el 10% mas rico de la poblacién concentra el 52% del ingreso y
el 76% de la riqgueza. En contraste, el 50% mas pobre recibe sélo el 8,5% de los ingresos y posee
Unicamente el 2% del total de la riqueza.

En el caso de Per, la base de datos que usa la entidad que elabora este informe muestra que la
proporcion del ingreso del 50% mas pobre aumento desde un 8,2% en 2003 a un 11, 2% en 2011, en
tanto que la participacion del 10% mas rico disminuy6 de 55,7% a 49,9%. Esta informacion sugiere que la
distribucién del ingreso en Perl ha mejorado, pero hay que tomarla con cautela porque es volatil y alin no
refleja plenamente los impactos de la pandemia sobre las familias. En todo caso, es consistente con la
evolucion positiva en este aspecto que muestran otros estudios.

La visién de que una menor inequidad contribuye al mayor crecimiento econémico ha ganado espacio en
los ultimos afios, cambiando la visién tradicional que se tenia al respecto. En particular, cuando las
maquinas eran mas importantes para el crecimiento era fundamental que hubiera un grupo que tuviera la
capacidad de ahorrar una proporcion alta de sus ingresos para invertirla en capital fisico. Ahora el capital
humano es mas relevante, pero el acceso a la educacién es dificil en un pais donde hay desigualdad.
Otros estudios han encontrado que una mejor distribucion del ingreso puede ser un factor positivo
determinante para sostener periodos de auge econdmico (un exceso de desigualdad puede ser nocivo
porque genera inestabilidad politica que inhibe la inversion, o complica la implementacion de medidas
para enfrentar choques, aumentar la recaudacion, recortar el gasto publico, etc.).

Mas alla de consideraciones de justicia social, las ventajas de reducir la desigualdad parecen ser muy
concretas: ayudan a sostener el crecimiento econdmico y, por lo tanto, a elevar el nivel de vida de la
poblacion. Pero hay que tener mucho cuidado con la intervencion del gobierno para reducir la inequidad
porque si distorsionan los incentivos para producir (al penalizar a los emprendedores y trabajadores mas
esforzados) reduce el crecimiento, lo que perjudica a los méas vulnerables. Subsidios muy focalizados, un
mayor acceso a la educacion de calidad y politicas de promocién de empleo son alternativas que podrian
inducir impactos positivos.

Las politicas publicas son el resultado de un proceso politico lleno de fricciones. En algunas ocasiones
reflejan la influencia de grupos de interés. En otras, emanan de actores politicos, posiblemente bien
intencionados, pero mal informados o con poco conocimiento de la economia. Las politicas enfocadas
para mejorar la distribucién del ingreso son particularmente sensibles por lo que hay en juego y se deben
hacer sin demagogia para que no haya mas pobres en un pais que no es rico.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas
(positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningn contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningn caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.

©@OSO



