
Esta dinámica va de la mano de una moderación gradual del crecimiento 

global de 6,1% en 2021 a 4,4% en 2022 y 3,8% en 2023.

El consumo privado impulsó el crecimiento del año 2021. En 2022 y 
2023, la dinámica será liderada por la inversión y las exportaciones.

En este contexto, los altos déficit fiscal y externo marcan 
una señal de alerta.

Aunque muestran alguna moderación en 2022 y 2023. 
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Con la mayor inflación esperada y el buen registro del crecimiento 
económico, el Banco de la República acelera el ritmo de incrementos 

de su tasa de intervención.

Buena parte de los incrementos pendientes se realizarán en el primer semestre 
de 2022.
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En Colombia, el PIB crecerá 4,0% en 2022, desacelerándose frente 
al 10,0% estimado para 2021. En 2023, el PIB crecerá 2,8%.

CRECIMIENTO DEL PIB
(VARIACIÓN ANUAL)
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La inflación alcanzará niveles cercanos a 7% en el primer trimestre 
de 2022, y se moderará muy gradualmente hasta el cierre del año 

2022, cuando se ubicará en 4,8%.

El alto registro de inflación al cierre de 2021 y el incremento en el salario 
mínimo presionarán la inflación en 2022. 

El amplio déficit de la cuenta corriente, las necesidades de 
financiamiento externo y el ciclo político mantendrán 

el peso devaluado.

TASA DE CAMBIO PROMEDIO ANUAL
(PESOS POR DÓLAR)

Retos estructurales para un crecimiento sostenible en el mediano 
y largo plazo.

Déficit fiscal Déficit en 
cuenta corriente

1%

2%

3%

4%

5%

6%

8%

7,6%

1%

0% 0%

2%

3%

4%

5,6%

6%

8%

7%

2022p

Déficit fiscal Déficit en 
cuenta corriente

1%

2%

3%

4%

5%

6%

8%

7,0%

1%

0% 0%

2%

3%

4%

5,0%

6%

8%

7%

INFLACIÓN 
CAUSADA

RUBROS DE LA CANASTA DE INFLACIÓN POR TIPO DE INDEXACIÓN

30,1%

12,8%

1,1%

SALARIO
MÍNIMO

UVT

Peso en
la canasta

Arriendo
Peajes

Restaurantes
S. Doméstico Seguros

vehículos

Pagos salud
Certificados

Seguros
médicos

Educación

BanRep 

Tasa de interés política

1,75%
3,0%

5,75%

2020              2021              2022p

Inflación y crecimiento

(p) previsión.
Fuente: BBVA Research con datos BanRep.

Aumentar
la tasa de 

ahorro

Reducir 
desbalance 

externo

Aumentar 
la inversión

Aumentar el 
ingreso de los 

hogares
Reducir la 

informalidad

Mantener 
el poder 

adquisitivoSostenibilidad 
de cuentas 

fiscales

Aumentar
exportaciones

no tradicionales

Acelerar
ejecución de
inversión en

infraestructura

Cerrar las
brechas

educativas

Más información en nuestra Revista Situación Colombia 1T22
www.bbvaresearch.com

Este comportamiento es similar al observado por otras monedas 
emergentes, en buena parte por la normalización más temprana de la 

política monetaria en EE.UU. 
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