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Vientos de cola de 2021 favorecen el arranquede afo
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(*): Datos al 21 de febrero de 2022. (**): usando deflactor de las ventas minoristas.
Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.

PIB 2021 crecio
10,6% (2,8%
bianual)

Inversioncrecio
11% (-15 bianual)

Consumo privado

crecio 15% (9%)y

publico 12% (11%
bianual)



Colombiaestaentrandoen unafase de moderacidn de su crecimiento

Pandemia Cuellos Inflacion
de botella

e Mas persistente

e Mas capacidad de
afrontar la
pandemia por
vacunacion y
nuevas estrategias
de cuidado

e Menos afectacion a
la salud

e Menores costos
econdémicos
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Pandemia

Mas persistente
Mas capacidad de
afrontarla por
vacunacion y
nuevas estrategias
Menos afectacion a
la salud

Menores costos
econdémicos

Cuellos
de botella

Mas persistentes y
nos llegan desde
fuera con rezago
Cuellos de botella
idiosincréaticos
Efectos sectoriales
heterogéneos

Inflacion



Colombiaestaentrandoen unafase de moderacidn de su crecimiento
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Pandemia Cuellos Inflacion
de botella
e Mas persistente e Mas persistentes y e Elevada
e Mas capacidad de nos llegan con e Inicialmente un
afrontarla por rezago fendbmeno de oferta
vacunacion y e Cuellos de botella e Aumento de
nuevas estrategias idiosincréaticos inflacion basica
e Menos afectacion a e Efectos sectoriales e Trasmision a
la salud heterogéneos expectativas de
e Menores costos inflacion

econdmicos
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Pandemia Cuellos Inflacion
de botella

‘ Ralentizaciondel crecimientoeconomico global, anticipaciondel retiro de los
estimulos monetariosglobalesy elevadavolatilidad financiera

Panoramageopoliticoglobal .
incierto con posibilidad alto impacto econémico
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Aviso Legal

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVAResearch, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones o estimacionesreferidasa la fecha del mismo, de
elaboracion propia o procedenteso basadasen fuentesque consideramosfiables, sin que hayan sido objeto de verificacién ind ependiente por BBVA. BBVA, portanto, no ofrece
garantia, expresa o implicita, en cuantoa su precision, integridad o correccion.

Las estimacionesque este documento puede contener han sido realizadasconforme a metodologiasgeneralmente aceptadasy deben tomarse como tales, esdecir, como previsioneso
proyecciones. La evoluciénhistérica de lasvariableseconémicas (positiva o negativa) no garantiza unaevolucién equivalente en el futuro.

El contenidode este documento esta sujeto a cambiossin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémicoo lasfluctuacionesdel mercado. BBVAno asume compromiso
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esoscambios.

BBVA no asume responsabilidad algunapor cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen unaoferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtenerinterésalguno en activoso instrumentosfinancieros, ni pueden
servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de ningan tipo.

El contenidode la presente comunicacion o mensaje no constituye unarecomendacion profesional para realizarinversionesen | ostérminosdel articulo2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010 o lasnormas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Especialmente en lo que se refiere a lainversién en activosfinancierosque pudieran estar relacionadoscon lasvariablesecondmicasque este documento puede desarrollar, loslectores
deben ser conscientesde que en ningln caso deben tomar este documento como base para tomar susdecisionesde inversion y que laspersonas o entidadesque potencialmente les
puedan ofrecer productosde inversion seran lasobligadaslegalmente a proporcionarlestoda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenidodel presente documento esta protegido porlalegislacion de propiedadintelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion,
comunicaciénpublica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en loscasos en que esté
legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.



