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ACTIVIDAD

Prevemos un crecimiento de 2,0% para 2022 y 2,8% para 2023

PIB
(VARIACION PORCENTUAL INTERANUAL)
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(p): Proyeccion.
Fuente: INEl y BBVA Research.
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Las previsiones para este y el préximo afio...
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...toman en cuenta, por el lado externo, Por el lado local, se considera la normalizacion
las implicancias globales del conflicto entre mas rapida de los aforos, un entorno en el
Rusia y Ucrania y el ajuste monetario de los que se mantienen las tensiones politicas
principales bancos centrales ante una que afectan confianzas e inversién, y también
mayor inflacion. que continla el proceso de recuperacion de la

actividad minera por la entrada en operacién
de algunos nuevos proyectos.

Las previsiones han sido revisadas a la baja (en enero: 2,3% y 3,0% para 2022 y 2023,
respectivamente) principalmente por un escenario externo menos favorable y un
incremento de la inflacidon que ha erosionado los ingresos reales de las familias.
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Fuente: BCRP.
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RESYINyADCRRIS CAS

Déficits fiscales seran mas moderados hacia adelante, pero no
alcanzaran para estabilizar el ratio de la deuda publica

El escenario fiscal asume una Dada la evolucién prevista para el
reducciéon marginal del déficit fiscal déficit, se proyecta que la deuda publica
para los proximos afios (con respecto bruta, como porcentaje del PIB, seguira
al nivel registrado en 2021). subiendo de 36% este aiio a 39%

en 2027.
Se estima que los ingresos fiscales
se mantendran alrededor del 20% Estimamos que para estabilizar
del PIB y los gastos se normalizaran la deuda publica alrededor del 40%
gradualmente tras el incremento que se requiere un superavit fiscal
experimentaron para atender la primario entre 0,0% y 0,2% del
emergencia sanitaria. PIB (en 2021 fue un déficit de 1,1%).

Un proceso de consolidacion fiscal creible, que permita estabilizar la deuda del
gobierno en niveles manejables para el tamafio de la economia peruanay de su
mercado de bonos soberanos, ayudara a compensar el impacto negativo que
esta teniendo el permanente ruido politico sobre la valoracion crediticia de la
deuda del gobierno peruano y a preservar su calificaciéon en los préximos afios.
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TIPO DE CAMBIO

En lo que resta del aiio, la moneda peruana se debilitaria por un
mayor déficit externo y ajuste de la Fed
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A PESAR DE LA FUERTE VOLATILIDAD HACIA ADELANTE,

producto del contexto internacional, una moderada ampliacion del déficit

la moneda peruana se ha mantenido externo, menores flujos de capitales de
relativamente estable. largo plazo y la normalizacion de la

politica monetaria de la Fed, generaran
presiones al alza sobre el PEN.

TIPO DE CAMBIO CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA
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INELACION Y POLITICA MONETARIA
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Debido al conflicto entre Rusia y Ucrania, Ahora esperamos que estos precios se
revisamos nuestra prevision para las mantengan elevados por mas tiempo,
cotizaciones internacionales de trigo, maiz, generando un impacto significativo sobre
soyay petréleo, entre otras. la inflacion de este aiio a través de los
componentes de alimentos y combustibles.
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RIESEOS

Los principales riesgos sobre nuestro escenario base de proyecciones son:

EXTERNOS

]
, é Mayor impacto del conflicto en Ucrania.
\ y Ajuste mas rapido o desordenado de la politica monetaria de la Fed.
Desaceleracion mas marcada del crecimiento de China.

POLITICOS

Radicalizacion del Gobierno, vacancia presidencial, o cierre del Congreso. "
Mayor conflictividad social.

SANITARIOS

Impacto de nuevas variantes del COVID-19.
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