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La ofertade vehiculos enfrenta grandesretos a nivel mundial

Las restricciones ala movilidad, ==

los problemas de suministro,la "
escasez de insumos y los altos “
costos han afectado la *

produccion mundial de
vehiculos, que permanece por
debajo de sus niveles pre

pandemia, presionando los

precios del sector al alza.

o
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La produccion,incluidala automotriz,se havisto afectada, en poco tiempo

porlaguerracomercial,lapandemia, mas inflacion y el conflicto Ucrania-
Rusia
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BBVA Research / Colombia Situacion Automotriz 2022 n

Las restricciones de movilidad se han ido disipando con el avance en
vacunacion, perolapandemiahadejado cambios en la manerade transporte

CASOS DE COVID-19 E INDICE DE MOVILIDAD EN EL MUNDO*
(MEDIA DE LOS ULTIMOS 7 DIAS)
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Miles de casos diarios (zquierda) = indice de moviidad (escala invertida, derecha)

* El indice de mov iidad refleja cambios respecto al periodo de 3 de enero a 6 de febrero de 2020; a partir de cambios en la movilidadrelacionada a comercio minorista y recreacion.
Fuente: BBVA Research a partir de datos de la John Hopkins University, Google y Our World in Data.
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El repunte enlaactividad, ligado con lareaperturade la economia, haestado
marcado por problemas en las cadenas de suministro

INDICADOR DE CUELLOS DE BOTELLA DE EE. UU.
(INDICADOR: PROMEDIO 1998-2021=0)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos de Bloomberg.
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Efecto que se haintensificado, por el aumento considerable del precio de las
materias primas, agravado por el conflicto Rusiay Ucrania

INDICADORES SELECCIONADOS DE MATERIAS PRIMAS, FINANCIEROS Y CUELLOS DE BOTELLA
(VARIACION PORCENTUAL ACUMULADA EN EL ANO HASTA EL DIA 26 DE ABRIL DE 2022)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos de Haver.
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Todo esto se havistoreflejado en el sector automotor atravées de cuellosde
botellaenlacadenadesuministros,que han afectado la estructurade costos

PRECIO DE ALGUNOS INSUMOS DEL SECTORAUTOMOTOR
(INDICE ABRIL 2015=100)
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Fuente: BBVA Research a partir de Haver.
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Ademas, la escasezde semiconductores,indispensables en lafabricacion de
vehiculos, hallevado areducir la produccién anivel global

PLAZOS DE ENTREGA DE PROVEEDORES DE LA VENTAS GLOBALES DE CHIPS (SEMICONDUCTORES)
INDUSTRIA (DESVIACION ESTANDAR CON RESPECTO A LA MEDIA) POR SECTORESEN 2019 (% DE PARTICIPACION)
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Fuente: BBVA Research; Haver Analytics y Boston Consulting Group (BCG).
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Estos fendmenos han afectado negativamentelaproduccion mundial de
vehiculos,quesibien se harecuperado,noalcanzalos niveles pre pandemia

PRODUCCION DE VEHICULOS POR CONTINENTE®
(MILLONES DE UNIDADES)
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(*): Vehiculos serefiere atodos los segmentos: automéuiles, utilitarios. vehiculos de carga, vehiculos de pasajeros, camionetas, Pick upsy vans. Automoviles se refiere a los vehiculos particulares de uso familiar que no son utilitarios.
En esta presentacion se utilizan indistintamente las palabras automéviles, autos y carros.
Fuente: BBVA Research y OICA
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En el peor aino de pandemia (2020),laproduccion mundial de vehiculos cayo
16% pararecuperarse soloun 3% en 2021

PRODUCCION DE VEHICULOS POR CONTINENTE
(%, VARIACION)
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Fuente: BBVA Research y OICA
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¢Quéhapasadocon laofertade vehiculos en Colombia?

En Colombia la producciony las
importaciones se redujeron en 2020y se han
recuperado, con respecto a ese afo, peroa
ritmos diferentes, con una produccion deébil.
Los precios de los vehiculos han estado
presionados al alza, principalmente desde el
segundo semestre de 2021.
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En Colombia, la produccion de vehiculos cay6 cercade 40% en 2020y aun no
alcanza el nivel pre pandemia, como si lo hahecho la produccién industrial

PRODUCCION INDUSTRIAL Y DE VEHICULOS®
(iNDICE MARZO 2019=100, SERIES AJUSTADAS ESTACIONALMENTE)
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(*): Serefiere ala fabricacion de vehiculos (no incluye autopartes, carrocerias, ni motos).
Fuente: BBVA Research y DANE.

Adicionalmente, desde finales de 2021 la produccion de vehiculos ha mostrado una tendencia decreciente
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Las importaciones devehiculostambién cayeron en 2020, se recuperaron en
2021y ya superaronlos niveles pre pandemia

IMPORTACIONES DE VEHICULOS
(INDICE MARZO DE 2019 = 100, ACUMULADO TRIMESTRAL, MILLONES DE DOLARES CIF)
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Fuente: BBVA Research y DANE.

En 2019 las importaciones se ubicaron en 4876 millones de ddlares (CIF), en 2020 en 3436 y en 2021 en 4669. Ya para el

primer trimestre de 2022 las importaciones superaron los niveles del primer trimestre de 2019.
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Con esto, laproduccionlocal paso de abastecer el 26% (69 mil unidades) de la
demandainternaen 2019 a abastecer el 22% en 2020y el 18% (46 mil) en 2021

VENTAS DE VEHICULOS NUEVOS EN COLOMBIA SEGUN ORIGEN
(MILES DE UNIDADES)
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Fuente: BBVA Research y ANDI, Fenalcoy ANDEMOS.

Segun una encuesta a empresarios del sector, los niveles de inventarios de diciembre de 2021 fueron bajos, lo que hace

suponer que en 2021 parte importante de las ventas de vehiculos se suplieron con inventarios.
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Los precios de los vehiculos aumentaron mas que lainflacion total, tal vez,
por las restricciones a la ofertay el mayor tipo de cambio, entre otros

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR TOTAL Y DE VEHICULOS (NUEVOS Y USADOS)
(DICIEMBRE DE 2018 = 100)
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Fuente: BBVA Research y DANE.



BBVA Research / Colombia Situacion Automotriz 2022 E

Los precios de muchos subsectores del sector automotor aumentaron mas
qguelainflaciéontotal

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR DE ALGUNOS SUBSECTORES DEL SECTOR AUTOMOTOR
(INDICE SUBSECTOR/INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR TOTAL)
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Fuente: BBVA Researchy DANE.

El subsector de mayor aumento relativo en sus precios es el de las motos y bicicletas con motor. Por su parte, los precios de

los combustibles han permanecido bajos con respecto a la inflacién total debido al subsidio que les otorga el Estado.
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Recapitulacion

Apertura de la La apertura gradual de las economias, ha permitido que el sector nuevamente se haya empezado a
economia dinamizar.

oo

La recuperacion del sector enfrenta importantes retos, debido a la coyuntura externa y a los cuellos

s RECUPEracion  ge potella en su cadena productiva.
truncada

Cuellos de La escasez de semiconductores, se mantiene como el principal atolladero de la produccion del
botella sector.

Recuperaciéon En Colombia, el sector ain no logra una recuperacion respecto a niveles pre pandemia.
\? en Colombia  Adicionalmente, presenta presiones inflacionarias, por encima de la inflacién total, en sus
subsectores.
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¢, Como han sido las ventas del sector en Colombia?

Las ventas de vehiculos nuevos
han tendido a estabilizarse

desde 2021, con mayor
participacion de los utilitarios, w
menor de los automovilesy
fuerte crecimiento de los de
carga. Las ventas de motos 'y de
vehiculos usados han mostrado
gran traccion.
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En Colombiase vendieron 250mil vehiculos en 2021 luego de venderse 188
mil en el peor aio de la pandemia (2020)y 263 mil en 2019

VENTAS DE VEHICULOS Y PIB
(MILES DE UNIDADES, VARIACION ANUAL EN %)
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Fuente: BBVA Researchy ANDIy Fenalco y DANE.

La caida en ventas de vehiculos se dio muy rapido en 2020, por las condiciones del choque de la pandemia (confinamientos,

restricciones de oferta y demanda simultaneos, etc.), luego, se recuperaron mas rapido que en otras ocasiones.
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Desdela pandemia,las ventas de vehiculos sevieron afectadas por cierres
sectoriales, restricciones a la movilidad y alteraciones al orden publico

VENTAS DE VEHICULOS 2020-2022: UNA VISION DESDE LAS MEDIDAS PARA CONTENER LA PANDEMIA
(MILES DE UNIDADES)
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Fuente: BBVA Research y ANDIy Fenalco yfuentes oficiales, como decretos, entre otros.

En 2020, luego de la cuarentena estricta, las ventas de vehiculos tuvieron una marcada tendencia creciente hasta diciembre

de 2020, cuando se dio la mayor apertura sectorial. Posteriormente las ventas han mostrado una relativa estabilidad.
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Se hamantenido latendenciarecientede aumento en las ventas de vehiculos
utilitariosy reduccion en las de automoviles

VENTAS DE AUTOMOVILES Y UTILITARIOS VENTAS DE VEHICULOS POR SEGMENTOS®
(MILES DE UNIDADES) (MILES DE UNIDADES)
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(*): En el grupo de “carga” estan camiones, volquetas y tractocamiones y en el de “pasajeros” estan busetas, buses y microbuses.
Fuente: BBVA Research y ANDIy Fenalco.

Con respecto a 2019 las ventas de vehiculos de carga y camionetas aumentaron y las de pasajeros cayeron. Estas ultimas

con tendencia decreciente, tal vez afectadas por las nuevas formas de trabajo y una mayor competencia, entre otros.
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Entre 2019y 2021 las ventas devehiculos cayeron 5%y las de autos 20%y
crecieron lade utilitarios (14%) y carga (68%). En 2022 la mayoria hacrecido

VENTAS DE VEHICULOS POR SEGMENTOS
(%, VARIACION DEL PERIODO)
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Fuente: BBVA Research y ANDEMOS.
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La caidaen las ventas de automoviles fue mas marcada en el caso de los
vehiculos de marcas de lujo,de 41% frente al 20% del total de automoviles

VENTAS DE VEHICULOS DE MARCAS DE LUJO SEGUN UTILITARIO Y AUTOMOVIL®
(%, VARIACION)
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(*): Marcas de lujo se refiere a las 15 marcas que ANDEMOS agrupa como marca premium: Mercedes Benz, BMW, Audi, Volvo, Mini, Porsche, DS, Lexus, Land Rover, Jaguar, Tesla, ferrari,Maserati, Cadillac,
Infiniti
Fuente: BBVA Research y ANDEMOS
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Renault y Chevroletsiguen siendo las marcas lideres en el mercado de
automoviles aungque han cedido participacion recientemente

VENTAS DE VEHICULOS POR SEGMENTO Y MARCA VENTAS DE VEHICULOS POR SEGMENTO Y MARCA
EN 2019 (%. PARTICIPACION EN EL TOTAL DE VENTAS) EN 2021 (%, PARTICIPACION EN EL TOTAL DE VENTAS)
g § = E

g g g

= E % % E & E VENTAS E % -§
Marea B O - @ = O + Marca 3 (= [
Renault 5 ooon Renault ' 19
Chewolet 3 18 Chewrolet 14
Mazda 5 3 ) Mazda 10
Nissan 4 3 8 Nissan 8
KlA 4 2 & KIA 7
Tovaota 1 4 & Tovota 8
Wolkswagen 4 [0 5 Volkswagen 6
Ford 0 3 4 Ford 3
Suzuki 1 2 3 Suzuki 6
Foton - 0 1 Foton 2
Mercedes 1 1 2 Mercedes 1
JAC o 0 1 JAC 1
Honda o 1 1 Honda 1
Hyundai 0 1 i Hvundai 3
BMWY 1 1 - 1 BMW 1
HIND - o 0 1 HINO 1
Otros 4 0 9 Otros 10
Total 48 33 7 2 % 4 1 1 1 100 - Total 1 100

(*): Incluye volquetas, vans, microbuses, cuadriciclos y busetas.
Fuente: BBVA Research y ANDIy Fenalco.
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Por regiones, entre 2019y 2021, Bogotaperdid 6,2 p.p. de participacion en
las ventasy Valle 1,4 p.p. Antioquiagano 1,3 p.p.y Cundinamarca5,7 p.p.

VENTAS DE VEHICULOS POR DEPARTAMENTO EN VENTAS DE VEHICULOS POR DEPARTAMENTO EN
2019 (%, PARTICIPACION EN EL TOTAL DE VENTAS) 2021 (%, PARTICIPACION EN EL TOTAL DE VENTAS)
VENTAS VENTAS
+ +

* *

i

Fuente: BBVA Research y ANDIy Fenalco.



BBVA Research / Colombia Situacion Automotriz 2022 m

Larecomposicion delosingresos laborales a nivel nacional explicé en parte
el comportamiento regional de laventas de vehiculos entre 2019y 2021

EMPLEO POR REGIONES ) MASA SALARIAL POR REGIONES .
(%, DEL EMPLEO NACIONAL, ENE-SEP DE CADA ANO) (% DEL TOTAL NACIONAL, ENE-SEP DE CADA ANO)
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mBogota = Medellin ® Bogota = Medellin
Cali = Barranquilla Cali " Barranquilla
m Burcaramanga 13c sin principales ciudades ® Burcaramanga Restode 13 ciudades
mResto B Resto

Fuente: BBVA Research con datos del DANE.

Entre 2019 y 2021, Bogoté perdio participacion en el empleo y en la masa salarial, al igual que Cali y Barranquilla. Medellin

Bucaramanga, las ciudades intermedias y pequefias y el campo ganaron participacion en la masa salarial.
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En 2021 se vendieron 742 mil motos, el maximo histdérico,ubicando las ventas
un 21,2% por encimade su nivelde 2019

VENTAS DE MOTOS TENENCIA DE LOS HOGARES (PRE PANDEMIA)
(MILES DE UNIDADES) (% DEL TOTAL DE HOGARES DE CADA QUINTIL)
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Fuente: BBVA Research y ANDEMOS y DANE.

Los efectos negativos de la pandemia sobre los ingresos asi como las necesidades de mantener un mayor distanciamiento

social han llevado a muchos hogares a preferir las motos.




En 2021 se vendieron 1,1 millones de vehiculos usados,lo querepresenté un
crecimientode 27,1% con respecto a 2019y un maximo histdrico

VENTAS DE VEHICULOS USADOS
(MILES DE UNIDADES)

1200 1.135

1 1 |:-_||:_|

1000
2015 2018 2019 2021

Fuente: BBVA Research con datos de ANDEMOS.

O e O O =] 0o ©

En parte las mayores ventas de usados se explican por su disponibilidad inmediata frente a las restricciones de oferta de
vehiculos nuevos.
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En 2021 larelacion entreventas de vehiculos usados y nuevos aumento, al
igual quelade ventas de motos y de vehiculosnuevos

RELACION ENTRE LAS VENTAS DE VEHICULOS RELACION ENTRE LAS VENTAS DE MOTOSY
USADOS Y NUEVOS (USADOS/NUEVOS) VEHICULOS NUEVOS (MOTOS/NUEVOS)
50 35
45
45
3.0
4.0 3.8
e 34 -
3.5 31 33 31 25
3.0
25 = 2\
2.0 I 15
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019

Fuente: BBVA Research con datos de ANDEMOS.

La relacién entre ventas de vehiculos usados y nuevos aumentd en 1,1 p.p. entre 2019 y 2021 y las de motos sobre nuevos

en 0,6 p.p..




Crecimiento

ﬁ en ventas

-!ﬂ Drivers de las

ventas

Ventas por
regiones

Registros de

\? ventas

Recapitulacion
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En 2021 las ventas presentaron el ritmo de recuperacion mas rapido desde el afio 2000 sin alcanzar,
sin embargo, los niveles prepandemia. No asi los utilitarios y de carga que en 2021 habian
sobrepasado los niveles de 2019.

Las ventas de vehiculos se vieron afectadas por las restricciones de movilidad, cierres sectoriales y
jornadas de protestas.

Por regiones, Antioguia, y Cundinamarca ganaron participacion en ventas, mientras que Bogota y
Valle perdieron participacion; en parte, debido ala recomposicion de la masa salarial.

Las ventas de motos y vehiculos usados alcanzaron maximos histéricos.
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¢ Quéhay detras delademandade vehiculos?

ft

En 2020, los hogares
retuvieron parte de su gasto,
entre éste, el de vehiculos, lo
que les permitié ahorrar mas. |

Ese ahorroretenido en 2020, al ‘
igual que, los mayores ingresos |
por la recuperacion del
mercado laboraly el crédito
potenciaron la demanda de
vehiculos en 2021.
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El ahorroretenido en 2020, que permitio aumentar el gasto en 2021, mas que
todo el de bienes durables,y que para 2022y 2023 se habrareducido

AHORRO INTERNO BRUTO CONSUMO DE LOS HOGARES PORTIPO Y VENTAS
(% DEL PIB) DE VEHICULOS (iNDICE, 2019 = 100)
éé" 17,6 17.2 =0
18 ' ' 16,5 1!:‘:3 110
15
12 100
5 -
- =
B
3 a0
’ o - . . 70
6 60
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2019 2020 2021
u Hogares(®) W Scciedades no financieras .
Sociedades financieras m Gobierno —No durables ' Sem!dlurahles
Durables s Servicios
« Total de vehicul
(*): Incluye el ahorro de las entidades sin fines de lucro que sirven a los hogares Ventas de vehiculos

Fuente: BBVA Researchy DANE.

En 2021 el consumo de bienes durables (vehiculos, muebles, instrumentos musicales, etc.) crecio 22,0% y las ventas de
vehiculos 32,8%.
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Recuperacion de empleo, aunque gradual, afecta positivamentelademanda
de vehiculos

VENTAS DE VEHICULOS Y OCUPADOS NACIONALES
(MILES DE UNIDADES Y MILLONES DE PERSONAS, SERIES AJUSTADAS POR FACTORES ESTACIONALES)
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—'/entas de vehiculos Empleo nacional (der.)

Fuente: BBVA Research y ANDI, Fenalcoy DANE
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El buen comportamiento delaocupaciéon elevalaconfianza delos hogares en
guevan a conservar sutrabajoy les permitetomar decisionesde compra

TEMOR A PERDER EL EMPLEO Y EMPLEO VENTAS DE AUTOMOVILES Y UTILITARIOS Y
(BALANCE DE RESPUESTAS'Y % VARIACION) DISPOSICION A COMPRAR CARRO (MILES DE UNIDADES
. Y BALANCE DE RESPUESTAS)
50 -30 35,000 20
70 .
60 30.000 ;""J.rjr.j-"! o
S0 SE P | i
..:,|:| Fat Lll.-:I )
30 20.000 20
ﬁg 15.000 40
0 10.00¢
-10 5.000 60
20
0 80

— T = T T T

=Temor a perder el empleo
Variacion del Empleo Nacional (der. invertida) =—fentas de utilitarios y carros == Disposicién a comprar carro
Fuente: BBVA Research y Fedesarrollo, ANDI y Fenalco

Histéricamente, se da una relacion bastante cercana entre la confianza en mantener el empleo y la decisidon de comprar carro

y entre la disposicion a comprar carro y las ventas de carros y utilitarios.




BBVA Research / Colombia Situacion Automotriz 2022 E

Sin embargo, aun faltan por recuperarse mas de 500 mil empleos, con
respecto al nivel de febrero de 2020, mes pre pandemia

VARIABLES LABORALES NACIONALES
(MILLONES DE PERSONAS, SERIES AJUSTADAS ESTACIONALMENTE)

223
. 12,2
28
m m

Ocupado Desocupado Inactive

)
Lh

[~
o

n

c

n

m feby.-20 abr-20 jun-20  wabr-22

Fuente: BBVA Researchy DANE.

El empleo en abril de 2022 se ubicé en el 98% de su nivel pre pandemia, a nivel nacional, niveles aln rezagados con

respecto a la actividad econdmica que ya alcanzo el 106,9% de su nivel de febrero de 2020.
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El crédito de vehiculos que si bien se desacelero en 2020 recobro dinamismo
desdeinicios de 2021 también hafavorecido lademandade vehiculos

CARTERA DE VEHICULOS, DE CONSUMO Y DE VIVIENDA
(% VARIACION ANUAL NOMINAL)

= = = = W Wy Wy w D D W W M~ M~ =~ ~ o© o o @ & O O O o o O O 9= = — —
LY T L T LT TYT TV OTIYTITIROTOYTOTOLLOTIOTI OV A gogog oo
§ 35§58z ¢878883¢c8ce8s8z8a8:¢
=—Vehiculo Consumo Vivienda

Fuente: BBVA Research y Superintendencia Financiera

A comienzos del 2022, la cartera de vehiculos fue un poco mas de 17 billones de pesos, representando alrededor del 3% de
la cartera total.




El crédito desembolsado paravehiculos seredujo en 2020 pero crecio en
2021,con un aumento de 45,7% entre 2020-21y de 18% entre 2019-2021

DESEMBOLSOS DE PRESTAMOS PARA VEHICULOS® PRESTAMOS PARA VEHICULOS®
(BILLONES DE PESOS) (MILES DE DESEMBOLSOS)
12 250 237
221
, 9.6

200 183

]

2019 2020 2021 2019

(*): Hace referencia al total del sistema financiero.
Fuente: BBVA Research y Superintendencia Financiera

2020 2021

Entre 2019 y 2021 el nimero de préstamos de vehiculos se redujo y el monto promedio de los préstamos aumento (de COP

34,3 millones en 2019 a 43,5 en 2021 y a 50 en feb-22) en linea con la mayor participacion en las ventas de vehiculos
mas costosos v los mayores precios.
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Sin embargo, el aumento enlainflaciony de las tasas afecta la capacidad de

compra

INFLACIQN TOTAL Y BASICA TASA DE POLITICA MONETARIA (EFECTIVA ANUAL,

(VARIACION ANUAL, %) REAL DEFLACTADA CON INF. TOTAL 12M VISTA, %)
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(*): Excluye tambiénlas Comidas Fuera del Hogar
Fuente: BBVA Research con datos del DANE y Banco de la Republica.
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Asicomo ladevaluacion delatasade cambio

DISPOSICION A COMPRAR CARROS Y TASA DE CAMBIO REAL
(BALANCE DE RESPUESTAS E INDICE)
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Disposicién a comprar carro = ndice de tasa de cambio real (eje der. Invertido)

Fuente: BBVA Research con datos de Fedesarrollo y del Banco de la Republica.

El incremento de la tasa de cambio real desincentiva la compra de vehiculos dada su transmision a mayores precios al

consumidor.
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Recapitulacion

Incentivos La recuperacion del mercado laboral y el crédito propician las condiciones para que la demanda de
sobre la vehiculos se dinamice.
demanda

'ﬂ Desincentivos E| aumento de la inflacion, la tasa de interés y la tasa de cambio, merman la capacidad de compray
sobre la por tanto la demanda de vehiculos.
demanda
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¢, Como se van a comportar las ventas de vehiculos nuevos en 2022y 20237

N\

Las ventas de automovilesy Sy /-
utilitarios ralentizaran su ./ ®
crecimiento en 2022y 2023, |
en linea con el ‘
comportamiento del consumo
de durables. El transporte de
carga esta creciendo,
consolidando sus elevados
niveles de ventas actuales.
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El consumo privado seguirdasiendouno delos principales soportes del ciclo
economico, pese alaralentizacion saludable esperadadel gasto de hogares

PREVISIONES DEL PIB Y EL CONSUMO PRIVADO CONSUMO EN BIENES DE CONSUMO DURABLE
(VARIACION ANUAL Y PARTICIPACION EN EL PIB, %) (INDICE, 2019 =100)
116.9 119.6
112,98
10,7
| .
[ I
. . En 2022, el crecimientopuede
sermas alto por los mejores
T.0 datos al inicio del afio.
2020 2021 2022 (p) 2023 (p)
. PIE (var. anual, %)
s Consume privado (var., anual, %)
Participacion del consumo (% del PIB)

Participacion del consumo (% prom. 11-19) 2019 2021 2022 (p) 2023 (p)

Fuente: BBVA Research con datos del DANE.

Dentro del consumo serd muy relevante el gasto en bienes durables, los cuales redujeron fuertemente su dindmica en 2020,

pero se recuperaron y seguiran teniendo unos buenos niveles de actividad.
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Las perspectivas del consumo de durables anticipan un dinamismo de las
ventas de automavilesy utilitarios que se modera en 2022y 2023

VENTAS DE AUTOMOVILES Y UTILITARIOS NUEVOS Y CONSUMO DURABLE
(% VARIACION ANUAL)
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Fuente: BBVA Research y Fedesarrollo, ANDI y Fenalco.

El menor ahorro corriente de los hogares, junto con los mayores costos financieros que va a enfrentar, puede limitar la

capacidad de crecimiento del consumo durable a futuro.
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Por su parte, el comportamiento de lainversidonfija estaraimpulsada,
principalmente, por los gastos en maquinariay equipo detransporte

TRANSPORTE DE CARGA TERRESTRE INVERSION FIJA
(MILLONES DE TONELADAS MENSUALES) (VARIACION ANUAL, %)
12
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ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic 2020 2021 2022 (p) 2023 (p)
m Inversion fija total # Maquinaria y equipo(®)
— 018 2020 2021 2022 Vivienda Obra civil y no residencial

Fuente: BBVA Research con datos del MinTransporte y DANE.

La industria manufacturera presenta elevados usos de la capacidad instalada y el transporte de carga en carreteras esta

creciendo, ayudando a mantener los elevados niveles de ventas que se presentan actualmente.




El crecimiento de las ventastotales dependeramas del comportamiento de
las ventas de automoviles y utilitarios, que pesan mas en las ventas totales

VENTAS DE VEHICULOS NUEVOS SEGUN SEGMENTO®
(MILES DE UNIDADES)

2014 2015 2016 2007 2019 2020

m Automdviles y utilitarios Resto Carga Fasajeros

(*): Resto se refiere a Pick ups, taxis, camionetasy vans.
Fuente: BBVA Research con datos de ANDIy Fenalco.

Los segmentos de automdviles vy utilitarios pesan conjuntamente alrededor del 80% de las ventas totales.
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Para 2022y 2023 esperamos unas ventas de vehiculos similares alas de 2021

VENTAS DE VEHICULOS NUEVOS 2014-2023
(MILES DE UNIDADES)

328
283
253
250 238
200
150
100

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 021 2022 (p) 2023 (p)

Fuente: BBVA Research con datos de ANDIy Fenalco.
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El mercado de vehiculos en Colombiase vera afectado por estos factores

Pandemia
del coronavirus

Actividad
y empleo

Cuellos de botella, Guerra
Ucraniay Rusia y escasez
de semiconductores

Politica
econdmica

Inflaciéon

Tasa de cambio

Restricciones economicas y de movilidad cada vez menores por ausencia de
decisiones gubernamentales y por una mayor confianza en la interaccion social.

Crecimiento jalonado principalmente por la inversion, la produccién industrial,
las exportaciones y el consumo de servicios. El empleo seqguira creciendo,
jalonado por los sectores de servicios, intensivos en mano de obra.

Permaneceran presionando los precios globales y locales en 2022 e iran
cediendo gradualmente en 2023.

Cambio en postura de politica monetaria: tasas de intervencion alcanzaran un
nivel contraccionista a mediados de 2022

Inflacion al alza por choques globales y locales, que se moderard a finales del
2023.

Presiones sobre el dolar por el déficit externo, el ciclo politico y la normalizacion
monetaria en EEUU, con una apreciacion moderada en la 2da mitad del afio. y
2023



Recapitulacion

Drivers del
sector

Transporte de
carga

Principales
segmentos

: Dinamica de
3 ¥ las ventas

",

El mercado se mantendra permeado, por elementos asociados a la recuperacion de la economia y al
contexto externo.

El transporte de carga se mantendra estimulado por su relacion con un sector industrial que
presenta una fuerte recuperacion.

Los segmentos “automovil” y “utilitario”, continuaran representando el grueso de las ventas en el
pais, pero los utilitarios seguiran ganando terreno.

Se espera una relativa estabilidad en las ventas en 2022 y 2023, en linea con el comportamiento
esperado del consumo de bienes durables y las restricciones de oferta.
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Los vehiculos hibridos y
eléctricos siguen mostrando
un desempeno destacado
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Los vehiculos hibridos y eléctricos siguen mostrando un desempefio

destacado
&

] L -
Los vehiculos eléctricos e \
hibridos presentan una "
dinamica vigorosa
sustentada en una creciente
demanday continuos
esfuerzos de politica
econdmica por promover su

\4 uso.
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El sector transporte consume unaparte importante delaenergiadel pais
(43%) y lo hace mas quetodo en combustibles fosiles

DISTRIBUCION DEL CONSUMO DE ENERGIA FINAL = EI96 % del consumo energético del sector
POR SECTORES (%) corresponde a combustibles liquidos,

derivados del petréleo.

= EI24,3 % de la energiaconsumidaen el
sector se convierte en energia util, lo que
implica ineficiencias de cerca del 70%.

428

e Transporte = Residencial = Industrial = Terciario

Fuente: BBVA Research y DNP en el CONPES 4075 de 2022.



Lapromocidon de los vehiculos eléctricos -VE- juega un papel preponderante
dentro de las medidas encaminadas areducir las emisiones en el pais

USO DE ENERGIA DEL TRANSPORTE POR
CARRETERA (% DE PARTICIPACION)

= Resto

» Privado interurbano de pasajeros
Privado urbano de pasajeros

" Interurbano de carga

Fuente: BBVA Researchy DNP.

Migrar hacia un transporte sostenible y bajo en
carbono incluye implementar cambios
tecnologicosy la incorporacion de nuevas fuentes
de energia. Entre los avances estan:

La clasificacion de la energia eléctricay el
hidrogeno como de cero emisiones
(Resolucion 40177 de 2020).

El reconocimiento de que las cero y bajas
emisiones de los energéticos dependende la
tecnologia vehicular en la cual se utilicen.

La promocion del uso de los vehiculos
eléctricosy de cero emisiones (destacala Ley
1964 de 2019).



Los esfuerzosde politicaorientados alatransicion energéticahan sido
sostenidos

% Politica de transicion energéticay # Politica econdémica orientada ala
politica de crecimiento verde® * movilidad y al parque automotor®

. da d ¢ q o Regulaciones, seguimiento y esfuerzos
Busqueda de nuevas fuentes de crecimiento interinstitucionales con el fin de-:

gue sean sostenibles a partir de la oferta de

capital natural. 3 - Gestionar de forma integral la
lidacion d del o i S movilidad (reduccioén de
. Conso_l acion de un modelo economico mas @ externalidades y contaminacion).
o sostenible, competitivo e inclusivo. *35
> - - -
= L o dual = del 2 . Promover energias limpias y de baja
= Tran§|g|on energetlf:a gradual como eje de ” emision para fuentes moviles.
o crecimiento sostenible. S
g » icada al k3 . Reglamentar el tiempo de uso del
Innovacion energética aplicada a los sectores. 8 parque automotor.
Reconct))::lmlento del potencial de energias . Crear incentivos econémicos para la
renovabies. renovacion del parque automotor.

Fuente BBVA Research con datos del DNP en los (*): CONPES 3934y CONPES 4075y (**): CONPES 3942, CONPES 3963, CONPES 3991, CONPES 3759, CONPES 3918.
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Laagendaregulatoriahasido amplia

IVA del 5% a vehiculos eléctricos

CONPES 3934. “Politica de crecimiento
verde”.

CONPES 3918. “Estrategia de
implementacién de ODS en Colombia”.

2013

CONPES 3759.

. - . CONPES 3991. CONPES 4075.
I t biciclet léct .
(incluye motos y bicicletas electricas) CONPES 3943. “Politica para el “Politica nacional de movilidad “Politica de transicion
Ley 1819 de 2016 mejoramiento de la calidad del aire”. urbana y regional”. energética”.
2016 2018 2020 2022
[ o o o o o o 9
2019 2021
CONPES 3963. “Politica para Decreto 191.
“Modernizacion del parque la modernizacién del sector Identificacién de parqueaderos
automotor y declaratoria de la transporte de carga”. preferenciales para vehiculos eléctricos.

importancia estratégica de su
programa de renovacioén. Decreto
2909 “modificacion del arancel para
la importacion de vehiculos
eléctricos”.

Fuente: BBVA Research con datos de ANDEMOS.

Ley 1964. Promocion al uso
de vehiculos eléctricos yde
\_ cero emisiones. )
%

Plan Nacional de Desarrollo; Ley 1955. Marco
regulatorio transicién movilidad de bajas
emisiones. Algunas metas:
6,600 vehiculos eléctricos en 2022.
255 kms de ciclorutas.
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En 2021 las ventas de VE e Hibridos fueron 7,1% de las ventas de vehiculos y
se superod lameta de parque automotor de VE del Plan de Desarrollo®

VENTAS DE VEHICULOS ELECTRICOS POR TECNOLOGIA
(MILES DE UNIDADES)

20 17,7
18 Meta del Plan de Desarrollo:
16 parque automotor de VE de 6,6 -
14 mil en 2022 y a abril de 2022
12 habia 7,782
10

8 6.0

© | ]

a 31

2 0.0 0.0 0,1 02 0,3 0,3 0.2 0.8 m— .

;‘| —_— e R — — -

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Vehicule Hibridoe Eléctrico -HEV-  ®Vehiculo Eléctrico de Bateria -BEV o EV- Vehicule Hibrido Eléctrico Enchufable -PHEV-

(*): Segun el Ministerio de Transporte, con cifras del RUNT a 30 de abril, el parque automator de Hibridos era de 31463 unidades y el de VE de 7782.
Fuente: BBVA Research con datos de ANDEMOS.

Tan solo en 2021 se vendieron 17,7 mil vehiculos hibridos y eléctricos. Sus ventas de los Ultimos 10 afios suman un total de

28,8 mil vehiculos. La tecnologia mas vendida (83% en 2021) de los eléctricos e hibridos es la HEV (hibridos eléctricos)
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En 2021, Colombiase ubico en tercer lugar en Latinoaméricaen ventas de VE
e Hibridos (17,7 mil unidades) después de México (47,1 mil) y Brasil (35,0 mil)

VENTAS DE VEHICULOS ELECTRICOSE HIBRIDOS EN 2021
(MILES DE UNIDADES)

50

45

2
0 . - — - — —
Argentina Brasil Chile Colombia Costa Rica Ecuador México Perd Replblica

Dominicana

BHEV mEBEV " PHEV

(*): Por sus siglas eninglés: HEV se refiere a vehiculo hibrido eléctrico; BEV 0 EV se refiere a v ehiculo eléctrico de bateriay PHEV serefiere a vehiculo hibrido Eléctrico Enchufable.
Fuente: BBVA Research con datos de ANDEMOS.
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En 2021, se vendieron en Colombia 3,5 VE e Hibridos por cada 10,000
habitantes, superando ala mayoria de paises de laregion

VENTAS DE VEHICULOS ELECTRICOS E HIBRIDOS POR CADA 10,000 HABITANTES EN 20210
(VENTAS POR CADA 10,000 HABITANTES)

40
3.0 |
2.5 | |
Argentina Brasiil Chile Colombia Costa Rica Ecuador Meéxico Perd Repablica
Dominicana
mHEY = BEV = PHEV

(*): Por sus siglas eninglés: HEV se refiere a vehiculo hibrido eléctrico; BEV 0 EV se refiere a v ehiculo eléctrico de bateriay PHEV serefiere a vehiculo hibrido Eléctrico Enchufable.
Fuente: BBVA Research con datos de ANDEMOS.

México vendi6é 3,7 VE e hibridos por cada 10,000 habitantes, seguido de Colombia (3,5) y Ecuador (2,6).
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Las ventasde VE e hibridos,aligual que las del total de vehiculos se
concentran en automovilesy en utilitarios
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(*): A abril de 2022,
Fuente: BBVA Research con datos de ANDEMOS.

En 2022, las ventas de vehiculos utilitarios representaron el 58% de las ventas totales de VE e hibridos y los automdviles el
32%.
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El buen comportamiento de las ventas de VE e hibridos hacontinuado en
2022. A abril,fueron 8,5 mil, creciendo 133%frente aigual periodo de 2021

VENTAS DE VEHICULOS ELECTRICOS E HIBRIDOS NUEVOS 2021-2022("
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(*): La categoria “Otro”, recogelos segmentos Pick Up, Taxi y Van. El segmento “Taxi” reqgistroé sus primeras dos unidades adquiridas en 2022.*Acumulado a abril de 2021y de 2022|
Fuente: BBVA Research con datos de ANDEMOS.

Eléctricos totales crecieron 133% y las de pasajeros 522%, éstas ultimas explicadas por la licitacion de buses eléctricos de

Bogota.




A pesar delos avances,aun quedan retos importantes

&

Acelerar la modernizacion del
transporte automotor de carga
pesada dada la alta prevalencia de
camiones con tecnologias antiguas
(parque automotor con edad
alrededor de 17 afios, el promedio
de la OCDE son 8 afnos).

(*): Con base en el CONPES 4075 de 2022.
Fuente: BBVA Research y DNP.

Mejorar el acceso de los
usuarios finales a las
estaciones de carga de
vehiculos eléctricos ya que la
informacion al usuario sobre la
disponibilidad de estaciones de
carga de VE no es fluida (hay
mas de 420 conectores para la
carga de vehiculos eléctricos en
el pais).
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Lograr que laconversion de
vehiculos con motores de
combustion interna a motores
eléctricos sea ordenada
haciendo que se desarrolle de
manera formal y con regulacion
técnica y legal.
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Recapitulando

Crecimiento vigoroso en ventas, soportado por una creciente demanda y un marco de politica

ventas de - T . . L :
* . econdémica enfocado en la transicion energética. Las ventas de hibridos vy eléctricos crecieron 194%
vehiculos en 2021

El ritmo de ventas por cada 10.000 habitantes, ubica a Colombia entre los mejores paises de la

a Pares de la region.

region

* Retos Persisten retos y desafios,relacionados con la reglamentacion y politicas en favor de la transicion
energética.
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Aviso Legal

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVAResearch, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones o estimacionesreferidasa la fecha del mismo, de
elaboracién propia o procedenteso basadasen fuentesque consideramosfiables, sin que hayan sido objeto de verificacién ind ependiente por BBVA. BBVA, portanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccién.

Las estimacionesque este documento puede contener han sido realizadasconforme a metodologiasgeneralmente aceptadasy deben tomarse como tales, esdecir, como previsioneso
proyecciones. La evolucionhistérica de lasvariableseconémicas (positiva o negativa) no garantiza unaevolucion equivalente en el futuro.

El contenidode este documento esté sujeto a cambiossin previo aviso en funcién, porejemplo, del contexto econdmico o lasfluctuacionesdel mercado. BBVAno asume compromiso
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esoscambios.

BBVA no asume responsabilidad algunapor cualquier pérdida, directao indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen unaoferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtenerinterésalguno en activoso instrumentosfinancieros, ni pueden
servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

El contenidode la presente comunicacién o mensaje no constituye unarecomendacion profesional para realizarinversionesen | ostérminosdel articulo2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010 o lasnormas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Especialmente en lo que se refiere a lainversion en activosfinancierosque pudieran estarrelacionadoscon lasvariablesecondmicasque este documento puede desarrollar, loslectores
deben ser conscientesde que en ningn caso deben tomar este documento como base para tomarsusdecisionesde inversiény que laspersonas o entidadesque potencialmente les
puedan ofrecer productosde inversion seran lasobligadaslegalmente a proporcionarlestoda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El contenidodel presente documento esta protegido porlalegislacion de propiedadintelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion,
comunicacionpublica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacién, reenvioo la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en loscasos en que esté
legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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