BBVA

Research

Anélisis Econémico y Sostenibilidad

México | Turismo se recupera de la pandemia, pero el
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m Como resultado de la pandemia por COVID-19, el PIB turistico de México cay6 25% en términos reales
en 2020, es decir, una reduccion cuatro veces mayor a la caida del sector en 2009.

M Sin embargo, larecuperacion del sector turistico ha sido acelerada, obteniendo en diciembre de 2021
ingresos por concepto de divisas de turismo superiores a los de diciembre de 2019.

M Las costas del Caribe mexicano muestran una tendencia similar de acelerada recuperacion econémica.
Para finales de 2021, el nivel de actividad aeroportuariay los niveles de ocupacion hotelera se
encontraban en niveles de prepandemia.

M Enelmesdejunio de 2022 se estim6 que el volumen de la biomasa de Sargazo en el mar alcanzé las
24.2 millones de toneladas, marcando un récord historico. Se estima que el sargazo que se extiende en
el Océano Atlantico puede cubrir una superficie de casi cuatro veces el territorio de México.

m Al 31 de mayo, se han recolectado en este afio 18,600 toneladas de sargazo en el mar y en playas de
Quintana Roo, superando los niveles de afios previos. Se pronostica que en los meses de verano de
2022 habréa recales de magnitudes importantes en las islas y costas del mar Caribe.

De nueva cuenta, el recale de sargazo en las costas del Caribe mexicano plantea un reto para el sector turistico
de esta zona, el cual esta experimentando el regreso de los viajeros a sus playas después de la pausa en 2020
gue implico las medidas sanitarias de 2020. Las actividades econémicas del sector turistico de las costas de
Quintana Roo se recuperan de manera acelerada, siguiendo la tendencia general de este sector a nivel nacional,
por lo que el control del sargazo se ha convertido en uno de los principales focos de atencién.

La recuperacion del turismo en el Caribe mexicano en la pandemia

En el Gltimo afio, el sector de turismo en México ha tenido un proceso acelerado de recuperacion de las
implicaciones econdémicas negativas causadas por la jornada de sana distancia y el paro de actividades
consideradas como “no esenciales” derivadas de la pandemia por la COVID-19. Esto representd una importante
pérdida para la economia mexicana al tomar en cuenta que, en los ultimos 30 afios, este sector ha generado cerca
de 1 de cada 10 pesos de valor agregado de México.

De acuerdo con las cuentas satélite de Inegi (Grafica 1), el PIB turistico en México tuvo una caida de 25% en
términos reales en 2020, lo que significo una reduccién cuatro veces mayor a la sucedida en 2009 a causa de la
crisis subprime (-5.4%). Empero, el sector ha mostrado una recuperacioén fuerte y acelerada que le permitié
regresar en 2021 a niveles cercanos a previo a la pandemia, como se observa en la recuperacion del nivel de
ingresos de divisas por concepto de turismo (Grafica 2). Dichos ingresos en ddlares muestran la fuerte caida en el
sector, el cual tuvo su peor nivel en abril de 2020, en donde Unicamente ingresaron 44 millones de ddlares; es
decir, un decrecimiento de 97.5% con respecto al mismo mes de 2019. Al mismo tiempo, los ingresos dan cuenta
de la rapida recuperacion durante el segundo semestre de 2020 e inicios del 2021. En contraste con abril de 2020,
en el mes de diciembre de 2021 se tuvo un ingreso de 2,315 millones de dolares por concepto de turismo, cifra
superior a lo ingresado en diciembre de 2019.
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Grafico 1. PIB TURISTICO DE MEXICO, TASA DE
CRECIMIENTO REAL, 2008-2020 (%)
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P: Cifra preliminar.

Fuente: BBVA Research a partir de datos de Inegi, PIB y Cuentas
Nacionales, Cuenta Satélite Turismo.
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Gréfico 2. INGRESOS DE DIVISAS POR
CONCEPTO DE TURISMO A MEXICO, 2019-2021
(MILLONES DE DOLARES)
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internacion.

Fuente: BBVA Research a partir de datos de Banxico, Sistema de
Informacién Econémica, Viajeros Internacionales.

En México, los destinos turisticos de playa conforman uno de los principales elementos del sector turistico
nacional. En especifico, las playas de Quintana Roo son muestra de ello, debido a la elevada cantidad de turistas
nacionales e internacionales que arriban a sus costas. Estos destinos también muestran una tendencia similar de

acelerada recuperacién que se puede observar en el nivel de actividad de su aeropuerto y en el retorno de los
niveles de ocupacioén hotelera de las principales zonas de hospedaje.

Gréfico 3. LLEGADA DE PASAJEROS AL AEROPUERTO DE CANCUN, QUINTANA ROO, POR TIPO DE

PASAJERO, 2019-2021 (MILES DE PASAJEROS)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes, Aeropuertos y Servicios Auxiliares
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En el caso de la actividad aeroportuaria, las llegadas de pasajeros nacionales e internacionales a Cancun se ha
recuperado a niveles de prepandemia desde mediados de 2021 (Gréfica 3). Es importante destacar que, si bien
hubo una rapida recuperacién de los pasajeros nacionales e internacionales, la recuperacion de pasajeros
nacionales fue mas acelerada.

Con respecto a la ocupacion hotelera (Tabla 1), de acuerdo con la informacion de la Secretaria de Turismo de
Quintana Roo los niveles de ocupacion de 2021 ya se encontraban cercanos a los niveles de 2019 en una
comparacién mes a mes. En el caso de Cancun y la Riviera Maya, aln existia una diferencia cercana a -4 puntos
porcentuales (pp) en diciembre de 2021, con respecto al nivel que se tuvo en 2019; sin embargo, en el caso de los
destinos de Cozumel e Isla Mujeres, a diciembre de 2021, la ocupacion habia superado la del ultimo mes de 2019.
Los niveles de ocupacién hotelera se han mantenido en los primeros meses de 2022, lo que sugiere el final de las
afectaciones ocasionadas por la pandemia.

Tabla 1. PORCENTAJE DE OCUPACION HOTELERA EN LOS DESTINOS DE PLAYA DE QUINTANA ROO,
ABRIL A DICIEMBRE DE 2019 Y 2021 (%)

Cancun

y Puerto Morelos Cozumel Isla Mujeres Riviera Maya
Mes 2019 2021 Diferencia 2019 2021 Dif. 2019 2021 Dif. 2019 2021 Dif.
Abril 80.2 526 -27.6 68.1 47.3 -20.8 71.9 65.6 -6.3 83.0 46.7 -36.3
Mayo 76.7 57.1 -19.6 57.8 51.2 -6.6 69.9 71.6 1.7 80.6 534 -27.2
Junio 79.0 63.0 -16.0 62.2 559 -6.3 70.8 70.6 -0.2 80.8 62.3 -185
Julio 82.3 63.9 -18.4 679 60.9 -7.0 73.0 68.6 -4.4 844 66.6 -17.8
Agosto 72.8 57.7 -15.1 55.0 51.1 -3.9 66.4 71.4 5.0 75.1 58.4 -16.7
Septiembre 60.8 51.8 -9.0 40.3 46.3 6.0 54.7 66.3 11.6 609 496 -11.3
Octubre 66.9 59.0 -7.9 443 495 5.2 62.0 52.7 -9.3 63.7 59.5 -4.2
Noviembre 78.6 69.7 -8.9 63.0 704 7.4 68.6 595 -91 79.9 75.4 -4.5
Diciembre 80.4 757 -4.7 68.5 745 6.0 70.4 71.5 1.1 80.1 75.8 -4.3

Fuente: BBVA Research a partir de datos de la Secretaria de Turismo de Quintana Roo.

En este contexto de recuperacion en el sector del turismo en las costas del Caribe mexicano, es que se presentan
los pronésticos de recale de sargazo para la temporada alta de verano de las playas de Quintana Roo, el cual ha
presentado una importante amenaza. Las autoridades federales, locales y el sector privado estan destinando
recursos para la limpieza de las playas para no dafar la experiencia que los centros turisticos ofrecen a sus
visitantes.

Volumen histérico de sargazo en el mar Caribe

El sargazo es una macroalga que flota en la superficie del océano; se sabe que reside, crece y se reproduce de
forma natural en el mar Caribe. Forma parte del ecosistema marino, sus camulos son el habitat de diversas
especies de animales y contribuye a estabilizar las costas. Sin embargo, una gran cantidad de sargazo puede
generar problemas: puede dafar la flora y fauna costera, afectar a la industria pesquera y acumularse en grandes
cantidades a lo largo de las costas, ocasionando una pérdida econdmica y diversas afectaciones al turismo en la
region del Caribe. El sargazo que permanece en las costas se descompone con el paso de los dias y emite un olor
fétido desagradable, ademas de atraer insectos y ser un posible foco para infecciones.
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Al menos en los Ultimos diez afios el sargazo ha llamado la atencién publica debido al gran volumen de biomasa
gue se ha registrado en comparacion a décadas previas. Para tener una idea de la magnitud del sargazo, se
estima que el sargazo que se extiende en el Océano Atlantico puede cubrir una superficie de casi cuatro veces el
territorio de México. No se sabe con certeza el por qué se han presentado afloramientos masivos de sargazo, se
cree que el calentamiento global y el aumento de nutrientes debido a la contaminacion de los mares son factores
que han favorecido el crecimiento de esta alga (Akumal, 2016).

La Universidad del Sur de Florida mantiene un Sistema de Vigilancia de Sargazo (Sargassum Watch System,
SaWSs) en tiempo casi real, lo que permite tener estimaciones de la ubicacion y del volumen de las biomasas de
Sargazo en el mar Caribe. En el mes de junio de 2022 se estimé que el volumen de biomasa de Sargazo en el mar
Caribe y Golfo de México alcanzo las 24.2 millones de toneladas, marcando un nuevo récord histérico desde que
se inicio el monitoreo de la macroalga. Asi, se pronostica que en los meses de verano de 2022 habra recales de
magnitudes importantes en las islas y costas del mar Caribe.

Grafica 4. PORCENTAJE DE COBERTURA DEL SARGAZO EN LA SUPERFICIE DEL MAR CARIBE A
TRAVES DE IMAGENES SATELITALES, MAYO A AGOSTO, DE 2018-2022
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Fuente: University of South Florida, Optical Oceanography Laboratory.
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El recale de sargazo a playas de Cancun, la Riviera Maya y Cozumel no es un problema que se pueda solucionar,
sino que constantemente se debe de atender, principalmente en los meses de verano. Por ello es importante que
continde la coordinacion de las acciones del gobierno federal, de los gobiernos locales y del sector turistico para
contener y retirar el sargazo en mar abierto a través de barreras de contencidon y embarcaciones sargaceras, y
para recolectar y limpiar los recales que llegan a las costas y playas.

De acuerdo con datos de los municipios de Quintana Roo y de la Secretaria de Marina, al 31 de mayo del
presente afio se han recolectado 18,600 toneladas de sargazo, cantidad superior a lo captado en afios pasados al
mismo periodo (Gobierno de México, 2022). El municipio de Solidaridad, en donde se encuentra Playa del Carmen
tiene contratados a 180 personas que realizan la recoleccién diaria de sargazo de forma manual, promediando
cerca de 300 toneladas al dia (Espejo, 2022). Adicionalmente, el sector turistico debe continuar impulsando
nuevos atractivos para que las playas sean cada vez menos el motivo que atraiga turistas a Quintana Roo.

Foto 1. RECOLECCION DE SARGAZO EN PLAYAS DE QUINTANA ROO, JUNIO 2022
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Las autoridades locales y el sector privado contratan personal para retirar el sargazo
que recala en las playas visitadas por los turistas.

Fuente: Elaboracion propia.
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Mapa 1. MAPA Y SEMAFORO DEL SARGAZO EN LA ZONA NORTE DEL ESTADO DE QUINTANA ROO.
30 DE JUNIO DEL 2022
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Fuente: Red de Monitoreo del Sargazo de Quintana Roo.
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversion” segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacion Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comisién de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID I1").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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BBVA Research: Paseo de la Reforma 510, Colonia Juarez, C.P. 06600 Ciudad de México, México.
Tel.: +52 55 5621 3434
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