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Con el objetivo de analizar los flujos de turismo nacional en Espafia por provincia de origen y destino
e identificar posibles patrones y cambios de preferencias con la pandemia, se han estimado modelos
de gravedad usando los datos de gasto en tarjetas realizado por clientes BBVA fuera de su provincia
habitual de residencia en 2018-2021. Se plantean dos modelos con variables dependientes: viajeros
y gasto. Cada modelo se estima con OLS (Ordinary Least Squares) y PPML (Poisson Pseudo
Maximun Likelihood). Los cuatro modelos arrojan resultados similares.

En linea con la literatura, la renta y la poblacion de la provincia de origen de los viajeros, junto a la
distancia entre origen y destino tienen un efecto relevante sobre la seleccion del destino turistico en
el periodo analizado.

Con la pandemia, el hecho de que la provincia de destino sea costera deja de ser relevante en la
eleccion del destino (mayor propension al turismo rural) y, ademas, pierde importancia el turismo
urbano en Madrid y Barcelona.

Los precios en origen (gasto medio) influyen positivamente en los flujos turisticos de la provincia de
residencia y mantienen dicho efecto durante todo el periodo analizado, mientras que el precio en
destino deja de ser un factor negativo relevante con la pandemia (mayor importancia de las
restricciones y de la incidencia del COVID).



El , uno de los principales sectores de la economia espafiola, se ha visto duramente golpeado por la
pandemia. En 2020, las restricciones de movilidad derivaron en un

En 2021, el gasto turistico continué descendiendo y no inicid su recuperacion hasta mayo, coincidiendo
No obstante, los niveles actuales continian por debajo de los de antes
de la crisis.

Estimar y analizar los
podria resultar de gran utilidad para detectar patrones de comportamiento y
posibles cambios en las preferencias de los turistas esparioles.

Por todo ello se ha estimado un

para el periodo 2018-2021.



Los determinantes del destino turistico responden a la pregunta ¢ por
quéy hacia donde viajamos?

0 ¢,Por qué? / ¢ Hacia Donde?

Para satisfacer necesidades y deseos La eleccion del destino viene determinada por:
(Armstrong, 1995). La teoria de la jerarquia de _

necesidades de Maslow (1954) divide las los motivos,

nrece_smltades cile los tl'n dlylguos en orden las caracteristicas del lugar de destino
creciente segun motivacion (clima, playa, cultura, naturaleza,

: . ., seguridad, precio, estatus,...)y
Motivos: salud, trabajo, descanso, reunion

familiar, cultura, interaccion social, prestigio,... factores sociodemograficos (edad, sexo,
estado civil, situacion laboral, nivel de
estudios,...)



Un modelo de gravedad para los flujos turisticos nacionales

@

Objetivo

Analizar flujos de
turismo nacional
en Espafa por
provincia de origen
y destino, a partir de
sus principales
determinantes,
antes y durante la
pandemia. Patrones
y cambios en
preferencias.

—
AN

DATOS DISPONIBLES

Gasto anual presencial realizado con tarjetas de clientes BBVA fuera
de su provincia de residencia habitual segun provincia de origen
(residencia) y destino (donde realiza el gasto). Ademas del gasto, el
namero de viajeros resulta disponible*

MODELO DE GRAVEDAD (Eugenio-Martin y Campos-Soria 2010;
Rossello y Santana-Gallego 2014)

Relacion entre flujos turisticos y sus determinantes (riqueza
econdmica, distancia, poblacién, lengua, clima, restricciones
COVID, vacunacion,...). Modelo de funcién de supervivencia o
riesgo proporcional o acelerado (Exponencial, Weibull,
Gamma,...)

*Aproximado como numero de tarjetas unicas con las que se ha hecho minimo una transaccion en el dia.
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Un modelo de gravedad para los flujos turisticos nacionales

MODELO DE GRAVEDAD (Eugenio-Martin y Campos-Soria 2010; Rossello y Santana-Gallego 2014)

ECUACION
Relacion entre flujos turisticos y sus
d_eterml_nantes (n_queza econ()mlca, In Ny = Bo + B4 In PIBpc;, + B, In Pob, + ;5 In Dist; + 8, CCAA
distancia, poblacion, lengua, clima,
restricciones COVID, vacunacion,...). + fB5 Costa, + fg Isla; + f; Mad;, + Bg Bar, + B MadBar; + B, In Precio;,
Modelo de funcidn de supervivencia _ ) )
o riesgo proporcional o acelerado + 31 In Precio, + B, In Caphy, +8,3In Tem;, +,,In Covid;, +f,5In Covid;, .Uy

(Exponencial, Weibull, Gamma,...).

N = Viajeros/ Gasto turistico entre iy j en t; i = provincia de origen; j = provincia de destino; t = afio; B, = Efecto fijo afio t; PIBpc;=PIB per capita en
i; Pob; = Poblacion en i; Dist;; = Distancia entre i y j; Precio = Gasto medio por transaccion eni o j; Caph; = Plazas hoteleras disponibles en j; Tem; =
Temperatura en j; COVID = incidencia media anual casos COVID en i o j; uj; error (iid)

Dummies: CCAA (1 si origen y destino en la misma CCAA); Costa (1 si destino tiene costa); Isla (1 si destino es isla); Mad (1 si destino es Madrid);
Bar (1 si destino es Barcelona); MadBar (1 si flujo entre Madrid y Barcelona).

s=mh Periodo analizado: Estimacion:
° 7 2018-2019y 2020-2021 OLS y Poisson Pseudo Maximum Likelihood (PPML)

*En el modelo con estimaciéon PPML, la variable dependiente no se expresa en logaritmos.



Un modelo de gravedad para los flujos turisticos nacionales
Descripcion de las variables

Variable Descripcion

Nijt

Gijt

PIBpci

Pobi

Distij

CCAAIj

Costaj

Islaj

Aproximado por nimero de
tarjetas Unicas BBVA con las
que se ha hecho como minimo
una transaccion en el dia

NUmero de viajeros entre la provincia iy j

Gasto presencial realizado con tarjeta de
clientes BBVA fuera de su provincia de Euros
residenciai en la provincia de destino j

PIB per capita de la provincia de origen Euros

Poblacién de la provincia de origen Miles de personas

Distancia entre la provincia de origen y destino Km

Provincia de origen y destino forman parte de la

. . Dicotémica
misma comunidad
Provincia de destino peninsular con costa Dicotomica
Provincia de destino insular Dicotémica

Unidad de medida

Fuente

BBVA

BBVA

INE/BBVA

INE

Ministerio de
transportes, movilidad
y agenda urbana

/

Efecto tebrico

Variable dependiente

Variable dependiente

Positivo: Una mayor renta per capita supone
mayor numero de desplazamientos/gasto

Positivo: Un mayor nimero de habitantes en la
provincia de origen lleva asociado mayor nimero
de desplazamientos

Negativo: Una mayor distancia entre provincias
dificulta los desplazamientos (problemas
logisticos, coste, etc..)

Positivo: El turismo interno entre provincias de la
misma CCAA pesa de forma relevante

Positivo: el turismo de sol y playa atrae mayor
numero de personas

Positivo: Con la salvedad de la distancia, las islas
tienen elevado atractivo turistico



Un modelo de gravedad para los flujos turisticos nacionales
Descripcion de las variables

Variable

Descripcion

Unidad de medida

Fuente

Efecto tedérico

Mad;j

Barj

MadBarij

Caphi

Temj

Inc_i

Inc_j

Precioi

Precioj

Provincia de destino Madrid
Provincia de destino Barcelona

Provincia de origen Madrid y destino Barcelona
(y viceversa)

Numero de plazas hoteleras disponibles

Temperatura media anual en provincia de destino

NuUmero de casos COVID (promedio anual por
10.000 habitantes) en la provincia de origen

NUmero de casos COVID (promedio anual por
10.000 habitantes) en la provincia de destino

Gasto medio en la provincia de origen

Gasto medio en la provincia de destino

Dicotémica

Dicotémica

Dicotémica

Unidades

Grados centigrados

Casos por 10.000
habitantes

Casos por 10.000
habitantes

Euros por viajero

Euros por viajero

INE

AEMET

ISCIII

ISCIII

BBVA

BBVA

Positivo: Turismo urbano y negocios

Positivo: Turismo urbano y negocios

Positivo: Negocios

Positivo: Una mayor disponibilidad hotelera permite acoger a
mas visitantes

Positivo: Temperatura més elevada en destino atrae turismo
(al analizar datos anuales se mezcla turismo de invierno y
verano)

Negativo: Elevada incidencia en origen restringe los
desplazamientos

Negativo: Elevada incidencia en destino reduce el nUmero de
visitantes de la provincia

Positivo: Mayores precios en origen impulsan a sus
ciudadanos a viajar a otras provincias

Negativo: Mayores precios en destino reduce el nimero de
turistas, al elegir destinos mas econémicos
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Resultados de la estimacion

MODELO DE GRAVEDAD - VARIABLE DEPENDIENTE VIAJEROS: COEFICIENTES DE LA REGRESION E INTERVALO
DE CONFIANZA AL 95% DE LAS VARIABLES EXPLICATIVAS (Estimacion PPML)

PIB PER CAPITA POBLACION DE LA DISTANCIA ENTRE PROVINCIA DE ORIGEN PROVINCIA DE
DE LA PROVINCIA PROVINCIA DE PROVINCIA DE Y DESTINO EN LA DESTINO CON
DE ORIGEN ORIGEN ORIGEN Y DESTINO MISMA COMUNIDAD* COSTA*
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* Variables dicotémicas. Las variables continuas se expresan en el modelo en logaritmos.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA.
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Resultados de la estimacion

MODELO DE GRAVEDAD - VARIABLE DEPENDIENTE VIAJEROS: COEFICIENTES DE LA REGRESION E INTERVALO
DE CONFIANZA AL 95% DE LAS VARIABLES EXPLICATIVAS (PPML)

PROVINCIA DE PROVINCIA DE PROVINCIA DE MADRID-BARCELONA Y GASTO MEDIO POR
DESTINO INSULAR* DESTINO MADRID* DESTINO BARCELONA* BARCELONA-MADRID* TRANSACCION EN
PROVINCIA DE ORIGEN**
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* Variables dicotémicas. Las variables continuas se expresan en el modelo en logaritmos. ** Se ha estimado un modelo sin incluir estas variables. Los resultados no cambian de forma sustancial
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA.
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Resultados de la estimacion

MODELO DE GRAVEDAD - VARIABLE DEPENDIENTE VIAJEROS: COEFICIENTES DE LA REGRESION E INTERVALO
DE CONFIANZA AL 95% DE LAS VARIABLES EXPLICATIVAS (PPML)

GASTO MEDIO POR NUMERO DE PLAZAS TEMPERATURA MEDIA INCIDENCIA MEDIA ANUAL INCIDENCIA MEDIA ANUAL
TRANSACCION EN HOTELERAS EN EN PROVINCIA DE CASOS COVID POR 10.000 CASOS COVID POR 10.000
PROVINCIA DE PROVINCIA DE DESTINO HABITANTES EN LA HABITANTES EN LA
DESTINO** DESTINO PROVINCIA DE ORIGEN PROVINCIA DE DESTINO

2018 |
2019 ..

2020 - —

—
B — —i
-2 0 2 -1 1 - 0 1 -1 0 1 -1 0 1

* Variables dicotémicas. Las variables continuas se expresan en el modelo en logaritmos. ** Se ha estimado un modelo sin incluir estas variables. Los resultados no cambian de forma sustancial
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA.
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= (proxy de la renta) tiene un efecto positivo sobre los flujos turisticos en el
periodo analizado, si bien este aumenta de forma considerable en 2020 debido probablemente a que, con la crisis y la
consecuente reduccion de la disponibilidad econémica de los hogares, se incrementa la proporcion de personas con renta
elevada que se desplaza. También podria deberse al mayor peso de Madrid, con renta media superior a la media, a
medida que los residentes de otras provincias estuvieron sometidos a mayores restricciones de movilidad (los flujos
intraprovinciales no se tienen en cuenta en los calculos). En efecto, en 2020 el peso de los turistas madrilefios subio un
punto respecto al de afios anteriores y en 2021, aunque se redujo, continuo por encima del de 2018-2019. Ademas,
puede asociarse también a menores flujos de turistas hacia el extranjero, que conllevan normalmente una renta mas alta.

La tiene un efecto positivo y estable en el tiempo sobre los desplazamientos.

La entre provincias de origen y destino influye negativamente en la seleccion del destino turistico, aumentando
su efecto en los afios de la pandemia, como podria esperarse.

Pertenecer a la tiene un efecto positivo en la eleccion del destino durante todo el periodo analizado. Se
redujo ligeramente en 2020, probablemente por el mismo efecto de Madrid, explicado antes.

Que la (no isla) pasa de influir positivamente en los afios pre-pandemia a no tener efecto
significativo en 2020-2021. Ello podria deberse a una mayor tendencia al turismo rural y/o no masificado de las playas.
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El hecho de que la provincia de destino sea pasa de tener un efecto no significativo en 2018-2019 a significativo y
negativo en 2020-2021. Ello puede reflejar el hecho de que Baleares y Canarias fueron las CCAA que mas tardaron en
recuperar los niveles pre-crisis, debido en general a problemas logisticos (reserva de vuelo y PCR).

reducen su importancia como destinos turisticos con la pandemia, sobre todo Madrid, por las
dificultades del turismo urbano.

= (Madrid-Barcelona) no parece tener efecto relevante. Estos flujos estarian también recogidos en las
variables dummy de Madrid y Barcelona como destino, con lo que podria haber problema de colinealidad.

= (aproximado como gasto medio) tiene los efectos esperados, negativo en destino y positivo en origen. El efecto
del precio de origen se mantiene en los afios de pandemia, mientras que en destino deja de ser relevante (podria deberse
a gque mas que el precio a la gente le interesan los destinos en los que no hay restricciones).

El nimero de tiene un efecto positivo sobre el turismo en la provincia de destino, que
aumenta con la pandemia (preferencia por destinos menos saturados).

La tiene un efecto negativo en origen (probablemente asociado a que a mayor incidencia mayores
restricciones de movilidad) y nulo en destino.



Anexo 1. Resultados de la estimacidon

Modelo de viajeros - OLS

Variable
PIBpci
Pobi
Distij
CCAAIj
Costaj
Islaj
Mad;j
Barj
MadBarij
Precioi
Precioj
Capj
Intemp
Inc_i
Inc_j
_cons
r2

N

aic

bic

2018

0.55***
1.21 %
-1.19%*
0.64***
0.33***
-0.00

1.83%**
1.87%**
0.51*+*
0.30***
-0.33***
0.58***
0.33*

-4.03%
0.81
2450
5212.54
5293.79

2019

0.45%**
1.21%x*
-1.19%**
0.66***
0.30***
-0.03
1.69%**
1.77%*
0.31
0.29***
-0.33***
0.59***
0.34**

-3.01 %

0.82

2450
5130.30
5211.55

2020

0.74%*
1.02%*
-1.04***
0.61***
0.15%**
-0.19
1.34%x*
1.99%*
0.31
0.16*
0.07
0.77**
0.68***
-0.39%**
-0.04
-5.61%*
0.83
2450
5032.91
5125.77

2021

050 *kk
1.20***
-1.21%*
0.73***
0.16***
-0.33*+*
1.23%**
1.61%**
0.28
0.18**
-0.06
0.74***
0.11
-0.33*+*
'0.27 *kk
-0.06
0.83
2450
4897.49
4990.35

Legend: * p<0.05; ** p<0.01; *** p<0.001



Variable 2018
PIBpci 0.59 ***
Pobi 1.16 **=*
Distij -0.90 ***
CCAAIj 0.76 ***
Costaj 0.41 %
Islaj 0.04
Madj 1.96 **=*
Barj 1.59 ***
MadBarij -0.04
Precioi 0.54 ***
Precioj -0.771 ***
Capj 0.48 ***
Intemp 0.04
Inc_i

Inc_j

_cons -7.88 ***
r2 0.88

N 2450
aic 2.4e+05
bic 2.4e+05

Anexo 2. Resultados de la estimacion
Modelo de viajeros - PPML

2019

0.48 **
g5
-0.96 ***
0.71 %
0.38 **
0.02
1.71 %
1.44 %
0.40
0.55 *
-0.74 %%
{505
0.02
-8.39

-8.39 ***

0.90

2450
32448.79
32530.05

2020

1.06 *
112 #
1.1 *x*
061 *kk
013 *k%k
-0.42*
1.31 *x*
1.42 ***
0.30
045 *k%
0.04 ***
0.70 ***
0.39
_052 *kk
-0.04
-15.21 ***
0.91
2450
1.8e+05
1.8e+05

2021

1.04 ***
N AR =
-1.03 ***
0.70***
0.12
-0.58 **
1.30 ***
1.25 ***
0.35
0.50 ***
-0.13
0.63 ***
0.21
-0.66 ***
-0.32
-8.16 **
0.91
2450
2.4e+05
2.4e+05

Legend: * p<0.05; ** p<0.01; *** p<0.001



Anexo 3. Resultados de la estimaciéon

Modelo de gasto - OLS

Variable
PIBpci
Pobi
Distij
CCAAIj
Costaj
Islaj
Madj
Barj
MadBarij
Capj
Intemp
Inc_i
Inc_j
_cons

r2

N

aic

bic

2018

0.74 ***
118 *kk
-1.06 ***
0.65 ***
046 *kk
0.15

1.94 ***
186 *kk
0.48 ***
0.56 ***
0.41 *kk

_2.39 %%

0.81

2450
5219.49
5281.13

2019

0.68 ***
1.18***
-1.07 **
0.65 ***
0.46 ***
0.15

1.78***
1.79 %
0.12

0.57 ***
0.34 ***

-1.68*
0.81
2450
5163.50
5233.15

2020

0.95 ***
116 *kk
-1.29***
0.62 ***
040 *kk
0.09
1.35%**
209 *kk
0.16
0.73***
0.44 *kk
-0.36 ***
-0.09
-1.91*
0.82
2450
5213.19
5294.45

2021

0.69 ***
1.17**
-1.12 %
0.72***
0.42***
-0.04
1.25%*
1.61 %
0.12
0.72 ***
0.00
-0.26 **
-0.26**
1.98
0.82
2450
4897.52
5069.77

Legend: * p<0.05; ** p<0.01; *** p<0.001



Anexo 4. Resultados de la estimaciéon

Modelo de gasto - PPML

Variable
PIBpci
Pobi
Distij
CCAAIj
Costaj
Islaj
Madj
Barj
MadBarij
Capj
Intemp
Inc_i
Inc_j
_cons

r2

N

aic

bic

2018

067 *kk
115 *kk
_072 *kk
070 *kk
069 *kk
0.40
221 *kk
166 *k*k
-0.22
036 *kk
-0.12

'6.88 *kk
0.86
2450
2.4e+06
2.4e+06

2019

0.59 ***
1.12%**
-0.77 ***
0.65 ***
0.67 *+*
0.35

1.98***
1.53%**
0.18

0.39 ***
-0.22

-5.57 ***
0.87
2450
2.0e+06
2.0e+06

2020

102 *kk
113 *k*k
_092 *kk
055 *kk
072 *k*k
0.40
145 *kk
140 *k*k
0.14
054 *kk
0.07
_047 *k%k
0.26
'9.97 *k*k
0.85
2450
1.6e+06
1.6e+06

2021

0.88 ***
1.12 %
-0.85***
0.67 ***
0.63 ***
0.24
1.55%**
1.24 %
0.15
0.46 ***
0.24
-0.53*
0.31
_8_21 *k%k
0.87
2450
1.9e+06
1.9e+06

Legend: * p<0.05; ** p<0.01; *** p<0.001
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Aviso Legal

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversién” segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente documento no constituye un “Informe de Inversiones" ni una "Comunicacion Publicitaria" a los efectos del articulo 36
del Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los
requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las empresas de servicios de inversion ("MiFID I11").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o
procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita,
en cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden
servir de base para ningln contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion,
comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté
legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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