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La economía global 2023 y más allá: “Nube de Palabras” 

Inflación 
elevada 

Tasas de 
interés 
elevadas

Volatilidad 
financiera

Bajo 
crecimiento 

Mayores 
tensiones 
geopolíticas 

Endeudamiento 
mayor 



3Congreso de Tessorería 

Inflación baja pero se mantiene en niveles elevados  

INFLACIÓN TOTAL AL CONSUMIDOR
(VARIACIÓN ANUAL, %)
 

(p): Proyecciones BBVA Research
Fuente: BBVA Research a partir de datos de Haver.
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Banco centrales en camino, pero lento, a la relajación de postura de política 
monetaria 

TASAS DE INTERÉS DE POLÍTICA
(TASA EFECTIVA ANUAL, %)
 

 (*): Tipo de interés de préstamos; (p): Proyecciones BBVA Research
Fuente: BBVA Research a partir de datos de Haver.



La región enfrenta estos 
vientos en un momento en 
que necesita crecer 
productivamente más que 
nunca  
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Moderación del crecimiento en 2023 y repunte en 2024

CRECIMIENTO REAL DEL PIB
(VARIACIÓN ANUAL, %)
 

(p): Proyecciones BBVA Research
Fuente: BBVA Research a partir de datos de Haver.



¿Cómo financiar ese 
crecimiento en un 
escenario con 
desequilibrios ? 
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Desequilibrio externo se mantiene elevado 

CUENTA CORRIENTE
(% DEL PIB)
 

(p): Proyecciones BBVA Research
Fuente: BBVA Research a partir de datos de Haver.
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Ajustes fiscales insuficientes y retadores ante el escenario global  

BALANCE FISCAL
(% DEL PIB)
 

(p): Proyecciones BBVA Research
Fuente: BBVA Research a partir de datos de Haver.
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Deuda pública elevada 

DEUDA PÚBLICA
(% DEL PIB)
 

(p): Proyecciones BBVA Research
Fuente: BBVA Research a partir de datos de Haver.
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Un foco en Colombia y sus retos fiscales 

DÉFICIT, INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO NACIONAL CENTRAL
(% DEL PIB)

Fuente: BBVA Research con datos del Ministerio de Hacienda en el Plan Financiero de 2023.



Aviso Legal

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene carácter divulgativo y contiene datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de 
elaboración propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificación independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantía, 
expresa o implícita, en cuanto a su precisión, integridad o corrección.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologías generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o 
proyecciones. La evolución histórica de las variables económicas (positiva o negativa) no garantiza una evolución equivalente en el futuro.

El contenido de este documento está sujeto a cambios sin previo aviso en función, por ejemplo, del contexto económico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso 
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitación o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden 
servir de base para ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo.

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 
2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Especialmente en lo que se refiere a la inversión en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables económicas que este documento puede desarrollar, los lectores 
deben ser conscientes de que en ningún caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversión y que las personas o entidades que potencialmente les 
puedan ofrecer productos de inversión serán las obligadas legalmente a proporcionarles toda la información que necesiten para esta toma de decisión.

El contenido del presente documento está protegido por la legislación de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su reproducción, transformación, distribución, comunicación 
pública, puesta a disposición, extracción, reutilización, reenvío o la utilización de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente 
permitido o sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.

http://www.bbvaresearch.com
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CDS en la región se deterioraron con la aceleración de la inflación, pero 
acentuaron este movimiento con el ciclo alcista de tasas de la FED

CDS PAÍSES DE LA REGIÓN
(PBS)
 

Fuente: BBVA Research a partir de datos de Bloomberg.


