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Mensajes principales

En las ultimas dos décadas China ha incrementado sustancialmente su importancia tanto en el comercio
mundial de bienes, triplicando su peso en las exportaciones e importaciones mundiales, como en el de
servicios y capitales. Ello naturalmente se refleja en cambios sustanciales en las relaciones econémicas
bilaterales de China con multitud de paises, incluyendo a Espafia.

El cambio mas sustancial en el caso espafol es el ascenso de China hasta convertirse en el principal
proveedor externo de bienes, suministrando en 2022 el 11% del total de importaciones, entre las que
destacan las compras de bienes de equipo y automavil. Y si bien la participacion de China en las
exportaciones espafiolas de bienes es bastante mas reducida (2,1% en 2022), su peso ha venido ganando
importancia, en especial en algunos rubros como los productos carnicos, menas y minerales y
semimanufacturas, lo que hace que la reapertura china luzca favorable a la continuacion de esta mayor
relevancia en las ventas espafiolas de bienes.

Asi, en 2022, China era ya el cuarto socio comercial de Espafa, adelantando a socios europeos
habituales como Portugal o Reino Unido. Con todo, la importancia relativa de China en el comercio de
Espana es aun inferior a la que presenta la eurozona, lo que deja patente un claro potencial de aumento,
gue se amplifica por el efecto esperado de la ejecucion de los fondos del plan NGEU.
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La influencia de China en el comercio de bienes espafnol y europeo ha

crecido de manera sostenida
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Fuente: BBVA Research a partir de Haver, Eurostat., MINECO.

Los flujos comerciales de bienes con China han aumentado su participacion en el PIB, con una mayor relevancia en el caso

de las importaciones, lo que ha derivado en un aumento del déficit comercial en términos de PIB, tanto en la eurozona como,

sobre todo, en Espania.
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Entre 2007 y 2022 se ha duplicado la importancia comercial de China para
Espafia, es ya su cuarto socio comercial
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Ordenado segun la participacion de las exportaciones méas importaciones espafiolas con cada pais en el PIB espafiol.
Fuente: BBVA Research a partir de HAVER, MINECO.
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En términos de PIB, larelevancia de China como proveedor de bienes es
similar entre Espafay la UEM, las exportaciones espafolas a China
presentan espacio de mejora
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Fuente: BBVA Research a partir de Haver, Eurostat., MINECO. Fuente: BBVA Research a partir de Haver, Eurostat., MINECO.

En términos de PIB el peso de las exportaciones espafiolas a China es reducido, si bien, es un mercado relevante para sectores

como el alimenticio o el de las materias primas. La participacion de las importaciones desde China en el PIB es mayor y ha crecido
de manera continuada hasta mas que duplicar su peso entre 2007 y 2022, similar a lo observado para el conjunto de la UEM.
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En 2022 China fue el principal destino de las exportaciones de bienes
espafolas dirigidas a Asia y el onceavo destino mundial
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Aunque a China se dirigieron solo el 2% de los bienes espafioles exportados en 2022 (UEM 3,7%), ésta comproé el 14% de productos

carnicos y el 29% de menas y minerales. En 2020 las ventas a China avanzaron un 20% a/a gracias alimentos y las semimanufacturas. El
rubro alimentacion es el que mas ha aumentado su peso en el total exportado a China, los bienes de equipo presentan el mayor descenso.
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China fue el mayor proveedor de bienes importados por Espafia en 2022
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Fuera de escala el crecimiento de las importaciones de automoéviles en 2022 (+177%).
Fuente: BBVA Research a partir de Haver, Eurostat., MINECO. Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex.

En 2022 China suministro el 11% del total de las importaciones espafiolas (UEM 9%). Durante la pandemia las compras a China se estancaron
pero repuntaron en 2021 y, sobre todo, en 2022, con un crecimiento promedio de estos 2 afios que cuadriplico el de 2019. Los bienes de

equipo los que mas aumentaron su participacion en el total, y entre 2019 y 2022, ademas de éste, las semimanufacturas y el automavil.
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Las exportaciones de manufacturas de consumo entre las mas rezagadas
desde la pandemia, en el lado opuesto, destacan las semimanufacturas

EXPORTACIONES NOMINALES DE BIENES A CHINA

(VARIACION 2022 FRENTE A 2019, %)

Energia

Manuf. Consumo
Otras Mercancias

B. Equipo
Alimentacion

Total

Automvil

Materias Primas

B. Consumo Duradero

Semimanufacturas

-39 I
-36 IS
-24 I
31

Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex.

IMPORTACIONES NOMINALES DE BIENES DESDE

CHINA (VARIACION 2022 FRENTE A 2019, %)

Otras Mercancias
B. Consumo Dur.
Materias Primas
Total
m 12
B. Equipo
18

Semimanufacturas

I 0/
I 29 Alimentacion
I /S Energia
I 57 Automovil

. 37
I 57
IS 7

70
I 00
I O3
I o7
I 1183

283
|

Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex.

En 2022 las exportaciones espafiolas de bienes a China, en términos nominales, fueron un 18% superiores a las de 2019, las

importaciones un 70%. Destaca la recuperacién de las ventas de semimanufacturas (espoleadas por el avance de los

productos quimicos), consumo duradero, materias primas y automoviles, éste ultimo también por el lado de las compras.



Los productos quimicos aumentaron su relevancia en las exportaciones de
bienes espanolas a China en 2022, duplicando las ventas de 2019y

aventajando alos productos minerales

10 BIENES MAS EXPORTADOS DESDE ESPANA A CHINA

(MILLONES DE EUROS, 2019)

PRODUCTOS CARNICOS MEMNAS Y MINERALES
1.387.927 1.220.698
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Estos 10 productos representaron el 84% de las exportaciones totales de bienes
Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex.

(MILLONES DE EUROS, 2022)

PRODUCTOS CARNICOS PRODUCTOS QUIMICOS
2.426.462 1471680

MAQ. ESPECIFICA TEXTILES Y MAT,

CIER PRIMAS
arr an CONFECCIO
366.382 289,428 Al'ilLl:'I..;ITZES

MENAS Y MINERALES COMPONENTES

DEL AUTO
1.261.036 Bess

OTROS BIENES DE GRASAS Y

ACEITES

363.819 210386

Estos 10 productos representaron el 88% de las exportaciones totales de bienes
Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex.
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En las importaciones espafiolas desde China destaca, ademas de equipo de
oficinay otros bienes de equipo, automoviles y motos, que en 2022 integro

por primera vez el grupo de los 10 productos mas importados
10 BIENES MAS IMPORTADOS POR ESPANA DESDE CHINA

(MILLONES DE EUROS, 2019)

EQUIPO OFICINAY TEL TEXTILES Y CONFECCIO OTROS BIENES DE EQUI

4.749.006 4,536,829 3.762.202
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OTRAS
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Estos 10 productos representaron el 85% de las importaciones totales de bienes
Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex.

(MILLONES DE EUROS, 2022)
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Estos 10 productos representaron el 83% de las importaciones totales de bienes
Eiriente: RR\/A Raceaarrh a nartir de NDatarcomey
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