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MATERIAS PRIMAS

con el objetivo de reducir la inflacién.
Esto, sin embargo, determinara una
desaceleracion de la economia global.
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CONFLICTO CLIMA CUELLOS
DE BOTELLA

LOS PRECIOS DE LAS MATERIAS PRIMAS ALCANZARON
‘ NIVELES ELEVADOS EN 2022

/ por cuenta del conflicto, el clima y los cuellos de botella.
Estos factores tendran una menor incidencia en 2023 y 2024, moderando
parcialmente estos precios.

ENTORNO LOCAL
ACTIVIDAD ECONOMICA

EL CRECIMIENTO EN 2021 Y 2022

FUE EXCEPCIONAL (9,3% EN PROMEDIO),
materializando una de las recuperaciones
mas robustas en el mundo después de

la pandemia.
g. E? =) _? SE ESPERA UNA MODERACION DEL
_— CRECIMIENTO ECONOMICO EN 2023
Y 2024:
2020 2021-2022 2023(p) 2024(p)
El PIB crecera 0,70/0 V' 1,80/0,
respectivamente.
COMPONENTES DEL PIB
CURVA PELIGROSA
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EN 2021Y 2022, EL CRECIMIENTO ESTUVO IMPULSADO POR EL
CONSUMO PRIVADO Y LA INVERSION EN MAQUINARIA Y EQUIPO.

Para 2023 y 2024 esperamos una moderacion
F F significativa y deseable en el crecimiento del consumo
' ' ‘ privado y la inversiéon en maquinaria y equipo y una
Q| continuacion del bajo crecimiento de las edificaciones.
Por el contrario, se prevé una buena dinamica de la
o construccion de obras civiles.

COMPORTAMIENTO DE LA INFLACION

INFLACION ANUAL AL CIERRE DE CADA ANO
(%)

2020 2021 2022 2023(p) 2024(p)

Fuente: BBVA Research con datos DANE.

LA INFLACION CONTINUO ACELERANDOSE EN 2023 LA INFLACION PERMANECERA

EN 2022 HASTA CERRAR EL ANO EN 13,1% ELEVADA POR LA INDEXACION DE LOS

Las presiones al alza en los precios provinieron PRECIOS Y LAS TARIFAS

de un elevado gasto de los hogares, la devaluacion A partir del segundo semestre de este afio se

cambiaria, algunos choques de oferta y reducira gradualmente por el debilitamiento

las condiciones climaticas. esperado de la demanda y los menores
incrementos de los precios de los alimentos,

cerrando en torno al 9,0% en 2023(p) y
el 5,0% en 2024(p).

POLITICA MONETARIA
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EL IMPORTANTE INCREMENTO DE Por esta razon, la tasa se mantendra en niveles

LA TASA DEL BANCO DE LA REPUBLICA altos por buena parte de 2023. Su descenso se

) materializara principalmente en 2024, cuando
APUNTA A CONDUCIRLA INFLACION

la reduccion de la inflacién y la menor actividad
A SU META econémica abran el espacio.

TIPO DE CAMBIO

PESOS POR DOLAR
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EL PESO COLOMBIANO SE HA HACIA DELANTE, A ESTOS FACTORES
DISTANCIADO DE SUS PARES SE SUMARA
REGIONALES una reduccion en el diferencial de intereses

con los EE. UU. Asi, el peso colombiano
promediara 4.862 por ddélar en 2023(p) y 4.905
en 2024(p).

como resultado de los altos desbalances
externo y fiscal y la incertidumbre econémica
y politica, entre otros factores.

BALANCES ESTRUCTURALES
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Fuente: BBVA Research con datos Minhacienda y BanRep.
EL IMPACTO POSITIVO DE LA BUENA LA FORTALEZA DE LA DEMANDA
DINAMICA ECONOMICA DE 2022 INTERNA DETERMINO
sobre el recaudo tributario de este afio y un elevado déficit de la cuenta corriente en 2022
los recursos esperados por la reciente reforma (mas de 6% del PIB). La moderacion en la demanda,
tributaria permitiran una reduccién adicional en la mejora en el ahorro de los hogares y el menor
el déficit fiscal, alcanzando 3,8% en 2023(p). desahorro publico ayudaran a reducir el déficit
hasta 4,1% en 2023(p) y 4,3% en 2024(p), si bien
aun seran niveles elevados respecto a la historia
colombiana.

RETOS DE LA ECONOMIA COLOMBIANA
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En 2023 se tendran las elecciones La desaceleraciéon econémica y el incremento
regionales y una salarial podrian el mercado laboral
y reducir el empleo formal.
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La menor liquidez global, los desbalances
fiscal y externo y el entorno politico pueden
causar una depreciacion mas marcada de
la divisa.

La elevada inflacién y tasas de interés
siguen siendo un reto para la politica
monetaria y pueden generar tensiones
sociales.
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Un probable Fenémeno de “El Nifio”
podria mantener la presion sobre
los precios de alimentos.

Mas informacion en nuestra Revista Situacion Colombia Marzo 2023
www.bbvaresearch.com



