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La actividad económica se contrajo 1,1% interanual en enero (ver Gráfico 1) por debajo de lo anticipado por el 

mercado (consenso Bloomberg: -0,90%). Sectorialmente, el PIB no primario se contrajo en un contexto de 
conflictividad social y en el que las condiciones para el gasto privado fueron menos favorables (tasas de interés al 

alza, elevada inflación, confianzas deprimidas). Como reflejo de ello, destacó la caída del sector construcción (que 

pasó de crecer 3,0% en diciembre de 2022 a contraerse 11,7% en enero) y la de algunas ramas del sector 

servicios, así como la moderación del crecimiento del sector comercio. Por su parte, el PIB primario se moderó 

debido al retroceso de la producción minera que estuvo afectada por bloqueos en el corredor minero del sur (Ver 
Tabla 1). 

 

Gráfico 1. PIB                                                           
(VAR. % INTERANUAL) 

 Tabla 1. PIB POR SECTORES PRODUCTIVOS  
(VAR. % INTERANUAL) 

 

 

 
Fuente: INEI  *No incluye Derechos de Importación.                                                           

Fuente: INEI 

 

La contracción de 1,1% interanual en enero es consistente, según el INEI, con una contracción de 1,4% en 

términos intermensuales (corregido por estacionalidad; ver Gráfico 2). Es importante señalar, que el PIB 

desestacionalizado viene contrayéndose de manera consecutiva desde octubre de 2022.  
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Los indicadores disponibles para febrero apuntan, en el balance, a que, en términos interanuales, el crecimiento 

de dicho mes será algo mejor al de enero. Al respecto, cabe señalar que la producción de electricidad s e aceleró 

en febrero (pasó de una tasa de crecimiento de 3,3% en enero a 4,8%, ver Gráfico 3) y la inversión pública del 

Gobierno General también lo hizo (pasó de 0,2% en enero a 15%). Además, cabe señalar que desde la quincena 

de febrero las manifestaciones sociales se vienen moderando, limitándose a algunas regiones del sur del país, 

pero persiste el riesgo de que puedan reactivarse. 

Para lo que resta del año, el entorno será retador. Si bien las perspectivas de crecimiento global han mejorado, el 

entorno local es cada vez menos favorable: la confianza empresarial se mantiene en terreno negativo y la 

convulsión social ha tendido a disminuir en los últimos días, pero se mantiene la incertidumbre por el adelanto de 

las elecciones presidenciales. A ello se debe agregar el costo económico de las intensas lluvias que vienen 

azotando al país (que aún es muy pronto para estimar) y la posibilidad de un Fenómeno del Niño costero en los 
próximos meses. Estos elementos le imprimen un sesgo a la baja significativo a nuestra previsión de crecimiento 

para la economía este año (actualmente en 2,5%) cuya actualización publicaremos la próxima semana.  

 

Gráfico 2. PIB                                                        
(NIVEL DESESTACIONALIZADO, FEB.20 = 100) 

 Gráfico 3. PRODUCCIÓN DE ELECTRICIDAD 
(VAR.% INTERANUAL) 

 

 

 

Fuente: INEI  Fuente: INEI 
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