Situacion Regional
Sectorial México

Primer Semestre 2023

Creando Oportunidades



Mensajes clave

En 2023 observaremos un crecimiento modesto e impulsado por los servicios debido a la
desaceleraciongeneralizada de la economia. Manufacturay Transporte desaceleran.

Se consolidala recuperacion en 15 entidades para el cierre de 2022. Entidades industriales
exportadoras y turisticas (principalmente playas) lideran la recuperacion.

En 2020 los hogares mexicanos aumentaron en 30.27% su tasa de ahorro resultado de las
restricciones sanitariasy ahorro precautorio.

Los flujos recientes de IED sugieren que México no esta materializando la oportunidad del
nearshoring.



Coyuntura Sectorial

Servicios conduciran la
economiaen 2023
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PIB SECTORIAL ACUMULADO 4T22

los de mayor peso
(BILLONES DE PESOS)
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]
PIB SECTORIAL ACUMULADO 47122
(BILLONES DE PESOS Y PARTICIPACION %)
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de Apoyo a negocios,todos crecen en 2022

on

Con excepci

CONTRIBUCIONAL CRECIMIENTO 4T22

(PUNTOS PORCENTUALES)

PIB SECTORIAL ACUMULADO

(VARIACION % ANUAL)
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Fuente: BBVA Research con datos de Inegi.
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Crédito aempresas crece 2.2% en 2022 pese al alto costo de fondeo

SALDO DE CREDITOA EMPRESAS 4722 SALDO DE CREDITOA EMPRESAS 4T22
(MILES DE MILLONES DE PESOS; % PART) (MILES DE MILLONES DE PESOS; % PART)
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico. Fuente: BBVA Research con datos de Banxico e Inegi.

El crecimiento econémico pesa masy fomenta la demanda por crédito. Morosidad crece ligeramente de 2.4% a 2.6%.

Bajo nivel de penetracion sugiere amplio espacio para financiamiento.




BBVA Research / Situacion Regional Sectorial México 1S23 ﬂ

Créditocreceenlos principales sectores econémicos

CREDITQYPIB MANUFACTURA CREDITQY PIB INMOBILIARIO

(VARIACION % ANUAL) (VARIACION % ANUAL)
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico e Inegi.

Manufactura concentra casi el 21% del crédito bancario. Crédito a sector Inmobiliario crece 8.1% en 2022, impulsado por

alquiler de naves industriales y arrendamiento automotriz.




La mayoria de los sectores creceran en 2023

PIB SECTORIAL & Las Manufacturasy los sectores mas
(VARIACION % ANUAL) relacionados a éstas se veran afectados por la
desaceleracionde la economiay las
exportaciones a EUA.
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Fuente: BBVA Research con datos del SCNM, Inegi.



Coyuntura Regional

Manufactura y turismo
generan impulso regional
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Recuperacionincompletade las economias estatales en 2022

ESTIMACION PIB ESTATAL 2022 ACTIVIDAD ECONOMICA ESTATAL 2022
(BILLONES DE PESOS Y PARTICIPACION) (VARIACION % ANUAL 21-22 al 3T)
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Fuente: BBVA Research con datos de Inegi.

La inversién publica en materia energética mantiene explica crecimiento en Tabasco ; mientras que Baja California y

Quintana Roo fuertemente impulsadas por la reactivacion del sector turistico.
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En 2022, 15 entidades habran recuperado niveles de 2019

PIB ESTATAL 2022 & Delas 5 entidades de mayor peso, solo
(INDICE 2019=100) Edomex, Nuevo Leon y Jalisco han

© recuperado sus niveles pre-pandemia.
3
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Fuente: BBVA Research con datos de Inegi.

& Tabasco, lamas destacada. Efectode la
inversion del gobierno federal en el sector
energetico.

FFFFF “ORR Q@ & Campeche, Tlaxcala, Pueblay Ciudad de
883 México son las méas rezagadas. Fuertes
caidas en Servicios Financieros y Apoyo a
| | | Negocios rezagan a la CDMX.
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Servicios turisticos ycomercios impulsan crecimiento

PIB ESTATAL 2022 EMPLEQO IMSS 2022 EXPORTACIONES TOTALES 2022
(VARIACION % ANUAL 21 - 22) (VARIACION % ANUAL) (VARIACION % ANUAL)

Var. % 21-22 Var. % 21-22 Var. % 21-22
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Fuente: BBVA Research con datos de Inegi.

Exportaciones cierran fuerte 2022, impulsando al Norte y Bajio. Empleo crece en todas las entidades y destacan Tab

(15.7%), QR (14.1%) y BCS (13.6%).
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Sector Secundario, motor de crecimiento en 2022

ACTIVIDAD SEC. PRIMARIO 2022 ACTIVIDAD SEC. SECUNDARIO 2022 ACTIVIDAD SEC. TERCIARIO 2022
(VARIACION % ANUAL) (VARIACION % ANUAL) (VARIACION % ANUAL)

Var. % 21-22 Var. % 21-22 Var. % 21-22
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Fuente: BBVA Research con datos de Inegi.

Primario: Chihuahua (8%), otras zonas son afectadas por sequia. Secundario: Tabasco (Mineria), Jalisco y Nuevo Ledn

(Manufactura). Terciario: QR y BCS por Turismo, Comercios y Transporte.
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Cuatro entidades acumulan 68% del saldo de crédito

SALDO CREDITO BANCARIO 4T22 SALDO CREDITO BANCARIO 4T22
(MILES DE MILLONES DE PESOS) (VARIACION % ANUAL)
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Fuente: BBVA Research con datos de Inegi.

Crédito creci6 3.1% en promedio en 2022, destaca Nayarit (Turismo). Sin embargo, el crédito cay6 en 10 entidades, donde

destacan CDMX, Chihuahua y Coahuila.




En 2023, 19 entidades alcanzaran niveles de 2019

PIB SECTORIAL

VARIACION % ANUAL . .
( ) & Nuestra perspectiva de crecimiento en 2023
12 - es positiva para todas las entidades, en
i li | dio nacional de 1.49
0 Inea con el promedio nacional de 1.4%.
8
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Fuente: BBVA Research con datos del SCNM, Inegi.
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Automotriz

El mercado domestico podria
vender mas de un millon de
unidades en 2023
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Equipo de Transporte sumados anos creciendo

PIB TOTAL Y EQUIPO DE TRANSPORTE PIB EQUIPO DE TRANSPORTE
(MILES DE MDP Y VARIACION % ANUAL) (VARIACION % ANUAL)
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Fuente: BBVA Research con datos de Inegi.

La produccién de Autos y Camiones, asi como de Autopartes siguen creciendo, 11.7% y 3.8% respectivamente, con base en

el mercado exterior.




BBVA Research / Situacion Regional Sectorial México 1S23 ﬂ

En numero de vehiculos el avance es del 10%

PRODUCCIONAUTOMOTRIZ PRODUCCIONAUTOMOTRIZ 2022
(MILLONES DE UNIDADES) (APORTACION PUNTOS PORCENTUALES)
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Fuente: BBVA Research con datos de Inegi.

General Motos se afianza con la mayor produccion, y es la armadora que mas aporta al crecimiento de la produccion.




BBVA Research / Situacion Regional Sectorial México 1S23 E

Exportacion automotrizaritmo de doble digito

EXPORTACION AUTOMOTRIZ EXPORTACION AUTOMOTRIZA EUA
(MILES DE MILLONES DE DOLARES) (MILES DE MILLONES DE DOLARES)
180 B 140
A%=182%
160 120
140 (00
120
A%=16.7%
100 80
80 60
60 40
40 —»
20 20 A% =15.8%
0 — — 0
2021 2022 2021 2022

WEUA B Resto B Autos y camiones W Autopartes

Fuente: BBVA Research con datos de Inegiy de Census.

Norteamérica se mantiene como el principal destino de las exportaciones, la demanda y oferta se centra en SUV y pick-ups,

mientras que sedanes pierden participacion.
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Ventas internas superan el millén de unidades unavez mas

VENTAS INTERNAS VENTAS INTERNAS 2022
(MILLONES DE UNIDADES ANUALIZADAS) (MILES DE VEHICULOS)
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Fuente: BBVA Research con datos de Inegi.

General Motors casi alcanza a Nissan en ventas locales, pero mucho mas dependiente de unidades importadas.




BBVA Research / Situacion Regional Sectorial México 1S23 E

Costodecréditosigue al alza,en detrimento de lacartera

TASAS DE INTERES SALDO DE CREDITO AUTOMOTRIZ
(TASA NOMINAL ANUAL) (MILES DE MDP Y VARIACION % ANUAL)
140 0
f
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Fuente: BBVA Research con datos de Inegi.

El saldo de crédito a los consumidores sigue cayendo ante el mayor costo de fondeo, pero el crédito del lado de la oferta

aumenta ante la mayor actividad de exportacion.




Empleos de mas de 5 UMA mantiene el paso

ASEGURADOS IMSS POR INGRESO & Ante un escenario macroeconomico de
(VARIACION % ANUAL)

menores exportaciones, el subsector de

Equipo de Transporte podria contraerse en
2023.
4

8

La menor demanda por unidades completas, asi
como de autopartes por parte de Estados Unidos

llevaria a una menor actividad de esta
manufactura

Lo anterior podria revertirse ante el aumento de la

inversion en esta industria ante el proceso de
-12 nearshoring, asi como la conversiéon a vehiculos
eléctricos por parte de la oferta.
-16

jul.-21

&  Elmercado doméstico podria vender mas de
un millon de unidades en 2023 ante el mayor

numero de empleos con ingresos altos, pese
——Hasta 5 UMA Mas de 5 UMA al mayor costo del crédito.
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico e Inegi, Haver Analytics.
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Ahorro y credito en el
ciclo econdmico

En 2020 los hogares mexicanos
aumentaron en 30.27% su tasa de
ahorro resultado de las restricciones
sanitarias y ahorro precautorio



Ahorrodelos hogares mexicanos aumento en 2020

TASA AHORRO DE HOGARES & | apandemia Covid-19 tuvo un impacto fuerte
(% AHORRO BRUTO / INGRESO DISP. BRUTO) en la dinamica de consumo, ahorroy
40 demanda de crédito de las familias
Inicio de restricciones 36.7 mexicanas.
35 de movilidad
30 Patrén estable del ahorro de los hogares previo a
. la contingencia: 19.3% para México y 11.3% para
EUA en 2019.
20 \...____ Repunte para ambas economias alcanzando
15 N— méaximos histéricos del 36.7% para México y
o ! 14.1 30.3% para EUA en 2T20.
5 &  Exploramos los principales determinantes del
. ahorro excedente en los hogares mexicanos y

su efecto en la demanda de crédito durantey
después de la contingencia Covid-19.

4T16
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4T17
2718
4718
2719
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2T20
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2721
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2T22
4722

—|\EéXico México (tendencia) EUA

Fuente: BBVA Research con datos de Banxico e Inegi, Haver Analytics.
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Latasade ahorro aumenta+30.27% en 2020

TASA AHORRO DE HOGARES PIB Y TASA DE AHORRO
(% OBSERVADO Y TENDENCIA ESTIMADA) (VARIACION % ANUAL)
40 icio de restricel 100 icio de restricel 25
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+ &N ¥ &N F &N F &N F N T+ N
m México México (tendencia) P PIB Variacién % (Der.)  =—=Tasa Ahorro Variacién %

Fuente: BBVA Research con datos de Inegi.

Estimamos que los hogares mexicanos ahorraron en promedio 878 miles de millones de pesos trimestrales de 2020 y 2021

(estimado como % del PIB anualizado) que no hubieran ahorrado sin los efectos de la contingencia.
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Preferencia por activos liguidos con un motivo precautorio

RAZON M1/M2: MEDIDA DE LIQUIDEZ CAPTACJON POR TIPO DE DEPOSITO

(PROPORCION Y VARIACION % ANUAL) (VARIACION % ANUAL)
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México y CNBV.

En 2020 la captacion a la vista tuvo una variacion positiva de 7.19% en términos reales respecto a 2019, mientras que la

captacion a plazo cae 5.4% en el mismo periodo.
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Ahorroforzoso por restricciones de movilidad

MOVILIDAD Y TASA AHORRO
(VARIACION % RESPECTO BASE 1T-20)
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Fuente: BBVA Research con datos de Google Mobility Indexy BBVA Research Big Data Indicado Consumo.

El consumo en servicios (-30.63% para 2T20) se desacelera en una mayor proporcion que el consumo de bienes (-12.87%

para 2T20) coincidente con la reduccion de movilidad.
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Parael 1T22 el ahorro excedente se agota

SALDO CREDITOAL CONSUMO Y AHORRO CREDITQAL CONSUMO
(VARIACION ANUAL,%) (VARIACION REAL ANUAL,%)
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Fuente: BBVA Research con datos de la CNBV.

El crédito al consumo cierra 2022 con una tasa de variacion anual de 5.3% en términos reales. Las tarjetas de crédito (TDC)

y los créditos de nédmina son los conductores del crecimiento.
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Implicaciones parala etapade recuperacion

MOROSIDAD CREDITOAL CONSUMO CARGA FINANCIERA DE HOGARES
(PORCENTAJE %) (DEUDA FINANCIERA / INGRESO CORRIENTE)
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Fuente: BBVA Research con datos de la CNBV e Inegi.

Dos elementos a tener en cuenta hacia 2023: 1) comportamiento de la morosidad de la cartera de consumo y 2) la carga

financiera de los hogares que aument6 (13.5%) entre 2018 y 2020.




¢, Son perceptibles los
efectos del nearshoring?

Un estudio a través de la Inversidn
Extranjera Directa
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Reto: actual cuantificacion de los efectos nearshoring

PARTICIPACION EN IMPORTACIONES EUA & Via Directa: Encuestas a empresas.
(PUNTOS PORCENTUALES)

¢ P. gj. : Banxico, Reporte Economias Regionales
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Fuente: BBVA Research con datos de Census Bureau.
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Vietnam, entrelos mas beneficiados

VIETNAM: IED ACUM. Y PARTICIPACION A& FEl|ementos que sugieren auge por
(MDM DE USD REALES 2022 = 100 Y %) nearshoring:
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Fuente: BBVA Research con datos de Census Bureau.
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¢cQuénosdicen las cifras de IED en Méexico?

MEXICO: IED ACUM. POR PERIODO IED MEXICO: SECTORES
(MDM DE USD CONSTANTES 2022 = 100) (VAR. % CON RESPECTO AL PERIODO PREVIO)
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Fuente: BBVA Research con datos de Secretaria de Economia.

México registra una caida en la IED en los dltimos 5 afios, al comparar cifras con 2013 - 2017.

IED hacia Manufactura registra caida de alrededor del 41%.
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Manufactura pesada, efecto positivo pero limitado

IED ACUMULADA EN MEXICO: MANUFACTURA PESADA
(VAR. % ENTRE 2018-2022 vs 2013-2017)
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Fuente: BBVA Research con datos de Secretaria de Economia.

Electrénicos, sector que mejor comportamiento registra. En términos de regiones, Noroeste y Noreste son las que mas IED

acumulan, aunque con efecto muy acotado.




Aviso Legal

El presente documento no constituye una"Recomendacion de Inversiéon" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeoy del
Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente documento no constituye un "Informe de Inversiones' ni una "Comunicacion Publicitaria” a losefectosdel articulo 36
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requisitosorganizativosy lascondicionesde funcionamiento de lasempresasde servicios de inversion ("MiFID II").
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potencialmentelespuedanofrecer productosde inversion serdn lasobligadaslegalmente a proporcionarlestoda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datosu opinionesreferidasa la fecha del mismo, de elaboracion propia o
procedenteso basadas en fuentesque consideramosfiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, portanto, no ofrece garantia, expresa o implicita,
en cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenidode este documento estéa sujeto a cambiossin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econdmicoo lasfluctuacionesdel mercado. BBVAno asume compromiso
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esoscambios.

BBVA no asume responsabilidad algunapor cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultardel uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen unaoferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtenerinterésalguno en activoso instrumentosfinancieros, ni pueden
servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

El contenidodel presente documento esté protegido porla legislacién de propiedadintelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucién,
comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en loscasos en que esté
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