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El 30 de enero de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) anunci6 la Emergencia de Salud
Publicade Importancia Internacional (PHEIC) por la COVID-19, la cual se declaré pandemiaparael 11
de marzo de ese afio. Con 1,192 dias, el 5de mayo de 2023, informa que ya no constituye una
emergenciainternacional y se concluye la PHEIC, pero la pandemia continUa.

Con 765 millones de casos totales por la COVID-19 registrados a nivel mundial y casi 7 millones de
fallecimientos registrados, y todavia con 631 mil nuevos casosy masde 3,500 fallecimientos en el
mundo entre el 24y 30 de abril, laOMS dio por terminada la emergencia internacional por la COVID-19.

Entre enerode 2020y diciembre de 2021, la OMS estimé que hubo aproximadamente 14.9 millones de
muertes directas o indirectas (exceso de mortalidad) causadas por la pandemia de la COVID-19 en todo
el mundo.

Estimamos que la economia mundial perdié 1 afio de crecimiento econémico debido alacrisis por la
pandemiade la COVID-19, equivalente a 3.7%de aumento en el PIB global.

En México, las afectaciones de la pandemia por la COVID-19 fueron mas profundasy duraderas. En

2022, el PIB de México entérminosreales se encuentratodavia en nivelesinferiores a su maximo
histérico, observado en 2018.

El 31 de diciembre de 2019, la Comision de Salud Municipal de Wuhan, China, inform¢ a la Organizacion Mundial
de la Salud (OMS) sobre un grupo de casos de neumonia en Wuhan, provincia de Hubei, identificados como un
nuevo coronavirus denominado mas tarde como COVID-19. El 30 de enero de 2020, la OMS declar6 la
Emergencia de Salud Publica de Importancia Internacional (Public Health Emergency of International Concern,
PHEIC) (OMS, 2020a) y el 11 de marzo de 2020, cuando habia poco méas de 118 mil casos acumulados en 114
paises, 37 mil fuera de China, con alrededor de 4 mil fallecimientos en el mundo y, en particular, en México se
reportaban 11 casos sin ningun fallecimiento, la OMS decidi6 que la propagacion del virus responsable de la
COVID-19 se wlvia oficialmente una pandemia (OMS, 2020b).

Pese a que la pandemia continda, el 5 de mayo de 2023, con un total de 765 millones de casos acumulados y con
casi 10 millones de fallecimientos registrados, y todavia con 631 mil nuevos casos y mas de 3,500 nuevos
fallecimientos en el mundo entre el 24 y 30 de abril, la OMS dio por terminadala emergenciainternacional por la
COVID-19.

Es importante recordar que en la fase inicial del brote de la COVID-19, diversos paises aplicaron medidas
graduales para hacer frente a la propagacion de la enfermedad. En general, las estrategias sanitarias
implementadas consistieron en el aislamiento social que implicaron cuarentena, asi como la suspension de
actividades escolares, sociales y algunas laborales para reducir contagios, impactando con estas medidas
negativamente en la economia de los paises.
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Posteriormente, al final de 2020 inicio la etapa en que se pusieron a disposicion del publico una serie de vacunas
contra el coronavirus seguras Yy efectivas, desarrolladas y aceptadas en un tiempo récord, logrando vacunar al
cierre de ese afio a cerca de 2% de la poblacién mundial. Sin embargo, inici6é una fase en la que nos dimos cuenta
de que no todos los paises ni todas las personas tuvieron acceso inmediato a estas vacunas.

Por otro lado, casi al mismo tiempo en que se ponian a disposicion las primeras vacunas contra la COVID-19, el
14 de diciembre del 2020, las autoridades de Reino Unido informaron a la OMS la existencia de una nueva cepa
variante del SARS-CoV-2, con cerca de mil casos de infeccion (OMS, 2020c) y, a partir de este hallazgo, empezo6
la etapa de nuevas variantes del virus, algunos con tasas mas altas de contagio y/o de mortalidad. Estas nuevas
cepas trajeron incrementos en el nimero de casos y fallecimientos como se puede ver en las gréficas, en el caso
de mayores contagios, el mayor pico en Estados Unidos y México ocurrié en el mes de enero del 2022,
ocasionado principalmente por la variante Omicréon (OMS, 2022a). Mientras que el mayor pico de fallecimientos
fue en el mes de marzo del 2021 para ambos paises.

En el caso de Estados Unidos, en mayo del 2023 se tenian confirmados 103.3 millones de casosy 1.1 millones de
muertes por la COVID-19, mientras que, en México, a esta fecha, se confirmaron 7.6 millones de casosy 0.3
millones de muertes.

Desde enero de 2020 a diciembrede 2021, la OMS estimd que hubo
aproximadamente 14.9 millones de muertes directas oindirectas causadas
por la pandemiade la COVID-19entodoelmundo

Dentro de las acciones que se llevaron a cabo, se encuentra la estimacion de los fallecimientos a causa de la
COVID-19. Dado a que las principales métricas se obtenian de registros, se tuvo que realizar un célculo para
identificar las muertes directas o indirectas (exceso de mortalidad), causadas por la pandemia de la COVID-19. La
OMS calcul6 el exceso de mortalidad a nivel global definida como "la mortalidad por encima de lo que se esperaria
en funcion de la tasa de mortalidad sin crisis en la poblacién de interés" y llevd a cabo una consulta con los paises
miembros para revisar los proyectos de estimacion, las fuentes de datos y los métodos (OMS, 2022b).

Desde enero del 2020 a diciembre del 2021, la OMS estimé que hubo aproximadamente 14.9 millones de muertes
directas o indirectas causadas por la pandemia de la COVID-19 en todo el mundo, lo que contrasta con los 5.5
millones de fallecimientos registrados al cierre de 2021. En Estados Unidos el exceso de mortalidad fue de 932 mil
y las defunciones registradas por la COVID-19 de 819 mil. En el caso de México, el exceso de mortalidad fue de
626 mil y las defunciones registradas por la COVID-19 fueron 301 mil al cierre de 2021 (OMS, 2023).
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Grafica 1. NUMERO DE NUEVOS CASOS REGISTRADOS POR LA COVID-19 EN EL MES,

DEL 01-2020 AL 04-2023 (Miles de casos)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos de la Organizacion Mundial de la Salud.
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Grafica2. NUMERO DE NUEVOS FALLECIMIENTOS REGISTRADOS POR LA COVID-19 EN EL MES,

DEL 01-2020 AL 04-2023 (Miles de fallecimientos)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos de la Organizacion Mundial de la Salud.
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Grafica 3. EXCESO ACUMULADO DE MUERTES ASOCIADAS CON LA PANDEMIA DE COVID-19 (EXCESO
DE MORTALIDAD), 2020 A 2021 (Miles de fallecimientos)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos de la Organizacion Mundial de la Salud.

OMS: Llegé el fin de la emergencia internacional por COVID-19 / 8 de mayo de 2023



BBVA

Research

A masdetresafios de laemergenciasanitaria,¢cémovalaeconomia
mundial, en Estados Unidosy en México?

A finales de 2019, el entorno econémico y geopolitico mundial giraba alrededor de tres principales temas: 1) la
guerra comercial entre Estados Unidos y China, 2) el aumento en el proteccionismo internacional que generé
incertidumbre en las inversiones, y 3) la salida del Reino Unido de la Union Europea (“brexit”) (BBVA Research,
2019a). Nadie anticipaba en sus previsiones que en el primer trimestre de 2020 todo el mundo, literalmente
hablando, iba a cambiar drasticamente.

A principios de 2020, conforme fue aumentando rdpidamente las confirmaciones de contagios por el virus
SARS-CoV-2 en todo el mundo y debido a sus altas tasas de letalidad, los paises implementaron medidas
drasticas para evitar su propagacion. Muchos paises cerraron sus fronteras internacionales, limitaron el libre
movimiento interno, instruyeron confinamientos obligatorios domiciliarios y ordenaron el cierre de centros de
trabajo, escuelas, teatros, cines, parques y otras actividades consideradas no esenciales o donde se habian
concurrencia de personas. Muchas ciudades en el mundo, que generalmente son muy ajetreadas y con mucho
bullicio, se encontraban desiertas. Indudablemente, ademas de las importantes afectaciones en pérdidas de vidas

y en la salud humana, la pandemia por la COVID-19 generé un importante impacto en todas las economias del
mundo.

Sin duda, es muy dificil poder estimar cuéles afectaciones son directamente atribuibles a la pandemia y cuéles no.
En este articulo simplemente haremos un comparativo del Producto Interno Bruto (PIB) observado a nivel mundial,
para Estados Unidos y para México entre 2020 y 2022 y los compararemos con los prondésticos que se tenian en
2019 de los escenarios econdmicas para 2020, 2021y 2022.

Previo a la pandemia, el Fondo Monetario Internacional (FMI, 2019) tenia proyectado que el crecimiento mundial
entre 2020y 2022 iba a estar en el rango de 3.4% a 3.6%. La emergencia sanitaria por la COVID-19 cambi6 todos
estos escenarios. En 2020, se calcula que la economia mundial se contrajo 2.8% en términos reales, pero en 2021
yatuvo una recuperacion de 6.3%. En 2022 la economia mundial aumentd en 3.4% (FMI, 2023), cercano al nivel
proyectado para ese afio previo a la pandemia, pero sin ser lo suficientemente grande como para indicar que
recuperara la senda proyectada en 2019.

Grafica 4. MUNDO: PIB REAL Grafica5. MUNDO: PIB REAL
(Billones de délares constantes de 2012) (Variacion porcentual anual)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Fondo Monetario Internacional Fuente: BBVA Research a partir de datos del Fondo Monetario Internacional
(FMI), 2019y 2023. (FMI), 2019y 2023.
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Asi, las estadisticas parecen indicar que la economia mundial ya ha recuperado su ritmo de crecimiento, pero que
no alcanzara los niveles que posiblemente hubiera tenido de no haber ocurrido la pandemia por la COVID-19. En
este sentido, estimamos que la economia mundial perdid 1 afio de crecimiento econémico debido alacrisis
por la pandemiade COVID-19. En 2022 la brecha entre el PIB real obsernvado y las proyecciones que se tenian
para ese afio en 2019 es de 3.7%.

Estados Unidos se recuperd de forma relativamente rapida de los efectos econdmicos de la pandemia. Debido en
parte a sus importantes paquetes de estimulos fiscales, en 2020 su PIB se contrajo 2.8%. En 2021 su PIB
aumento6 en 5.9% en términos reales, lo que lo ubica en un nivel 3.0% mayor al observado en 2019; es decir, ya se
encontraba por encima de los niveles prepandemia. Se puede inferir que tuvo una recuperacion en forma de “V”.
En 2022 el PIB de Estados Unidos continud con su senda de crecimiento y aumentd en 2.1% (BEA, 2023).

Si se compara con el crecimiento proyectado antes de la pandemia, el PIB de Estados Unidos en 2022 se
encuentra 0.5% por debajo de que estimado que tendria en 2019, nivel menor que el obsernado a nivel mundial.
Pese a que Estados Unidos tuvo menores crecimientos econdmicos en 2021 y 2022 en comparacion al promedio
mundial, los mejores resultados en estos afos respecto de lo que se tenia proyectado en 2019 hace que su
economia no esté muy alejada de la senda proyectada antes de la pandemia.

Grafica6. ESTADOS UNIDOS: PIB REAL Grafica7. ESTADOS UNIDOS: PIB REAL
(Billones de ddlares constantes de 2012) (Variacién porcentual anual)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del U.S. Bureau of Economic Fuente: BBVA Research a partir de datos del U.S. Bureau of Economic
Analy sis (BEA) y prondsticos de BBVA Research (2019b). Analy sis (BEA) y pronésticos De BBVA Research (2019%b).

En el caso de México, las afectaciones durante la emergencia sanitaria internacional fueron mucho mas profundas
y duraderas. En 2020 la economia de México se contrajo 8.2%, para 2021 se recuperd 4.9%, y en 2022 el PIB de
México crecié 3.1% (Inegi, 2023). En términos reales, la economia de México en 2022 se encuentra 5.9% por
debajo de la prevision de crecimiento realizada antes de la pandemia. Adicionalmente, el PIB de México en 2022
todavia se encuentra en niveles inferiores a su maximo histdrico. En este Ultimo afio el PIB de México fue 0.9%
inferior que el observado en 2018.
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Grafica8. MEXICO: PIB REAL Grafica9. MEXICO: PIB REAL
(Billones de pesos a precios de 2013) (Variacion porcentual anual)
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AVISO LEGAL

Bl presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversion" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacion Publicitaria” a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID II").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningin caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

Bl contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccién, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.

INTERESADOS DIRIGIRSE A:

BBVA Research: Paseo de la Reforma 510, Colonia Juarez, C.P. 06600 Ciudad de México, México.
Tel.: +525556213434

bbvaresearch@bbva.comwww.bbvaresearch.com
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