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Destacados

1.

EC publica informe sobre la aplicacion de la Directiva de cuentas de pago

2. EBA publica RTS sobre consolidacién prudencial de empresas de inversion

3. EBA publica informe sobre tenencias de pasivos elegibles emitidos por G-Slls y O-Slls

4. SRB publica su politica de MREL y su panel de riesgos del 4T 2022

5. Consejo Europeo adopta nuevas normas sobre criptoactivos (MiCA) Y nuevas normas de AML para los
mercados de criptoactivos

Global

e [OSCO publica buenas practicas para la implementacién de los principios para fondos cotizados
Establece que los principios siguen siendo relevantes y apropiados. Busca asegurar que el marco regulatorio
sigue al dia y proporciona discusiéon sobre temas relevantes y desarrollos del mercado de ETF.

Europa

EC publica informe sobre la aplicacion de la Directiva de cuentas de pago
Muestra que la directiva ha cumplido sus 3 objetivos principales: practicamente acceso universal a las cuentas
de pago, transparencia y comparativa de comisiones y facilidad para cambiar de cuenta.

EBA publica RTS sobre consolidaciéon prudencial de empresas de inversion
Detalla el ambito de aplicacion y los métodos de consolidacion, junto con la consolidacion de requerimientos
de capital y tratamiento de intereses minoritarios e instrumentos T1 y T2 emitidos por filiales.

EBA publica informe sobre tenencias de pasivos elegibles emitidos por G-SlIs y O-Slis
Al 31 dic 2021, las tenencias cruzadas parecen pequenas, por lo que el riesgo de un contagio directo causado
por el bail-in es limitado. Sin embargo, existen casos atipicos con exposiciones por encima de la media.

SRB publica su politica de MREL y su panel de riesgos del 4T 2022

La calibracion del MREL (total y subordinado) publicado en la politica de 2023 se mantiene con cambios
minimos en el alcance de las entidades sujetas a i-MREL. El panel muestra, entre otras cosas, que el déficit
de MREL se ha reducido significativamente en el dltimo trimestre de 2022.
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https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS692.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=COM:2023:249:FIN
https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-draft-technical-standards-prudential-consolidation-investment-firm-group-and-completes
https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-report-holdings-eligible-liabilities-issued-g-siis-and-o-siis
https://www.srb.europa.eu/en/content/single-resolution-board-keeps-mrel-policy-stable-and-publishes-mrel-dashboard-q42022
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¢« Consejo adopta las nuevas normas sobre criptoactivos (MiCA)
Esta adopcion formal del reglamento es el ultimo paso del proceso legislativo. MiCA pone bajo un mismo
marco regulatorio a los criptoactivos, sus emisores y los proveedores de servicios sobre los mismos.

o Consejo adopta nuevas normas de AML para los mercados de criptoactivos
El reglamento de transferencias de fondos y criptoactivos se aprobd el 16 de mayo. Esta pendiente de
publicacion en el Diario Oficial de la Unién Europea y entrara en vigor 20 dias después de su publicacion.

« ECB publica expectativas supervisoras sobre la revision de la calidad de activos (AQR) en zona euro
Principales cambios: los recortes de garantias a efectos de AQR incorporaran la estrategia de recuperacion de
cada banco y la pérdida en caso de impago se estimara sobre la base de las recuperaciones historicas.

o ESAs publican declaracion sobre los efectos de la inflaciéon y la subida de tipos de interés
Para ayudar a los consumidores a entender como el incremento de inflacion y de tipos de interés puede
afectar a su dinero a través de los productos y servicios que contraten (préstamos, inversiones, seguros, etc.).

« SRB publica su manual para la planificacion del ciclo de resolucién 2023
Informa a las partes interesadas sobre las actividades del SRB en la planificacién de la resolucion,
describiendo los principales procesos y fases del actual ciclo de planificacion de la resolucion.

« ESMA pide ajustes regulatorios para evitar costes indebidos en los fondos de inversién
Ha publicado su opiniéon dirigida a la Comision Europea sugiriendo aclaraciones legislativas respecto a la
Directiva de UCITS y la AIFMD en relacién a los costes indebidos.

o ESMA encuentra alto grado de concentracidon en mercados de derivados de gas natural
El estudio destaca que los riesgos de liquidez y concentracion se encuentran entre las principales
vulnerabilidades identificadas, junto con la fragmentacion de datos y la falta de datos.

o ESMA publica aclaraciones sobre SFDR y PRIIPs
El comité conjunto de las autoridades de supervisidn europeas ha publicado documentos de preguntas y
respuestas sobre el reglamento de divulgacion de finanzas sostenibles y productos de inversion minorista en

seqguros.

« SRB publica informe bianual para el eurogrupo
Busca informar al eurogrupo sobre: i) progreso en la resolubilidad de bancos bajo el SRB, ii) el Fondo Unico
de Resolucion y el backstop comun, y iii) la revision estratégica del SRB.

« EIOPA publica su informe de riesgos basado en datos de Solvencia Il del cuarto trimestre de 2022
El analisis muestra que las exposiciones de las aseguradoras a los riesgos macro y de mercado son
actualmente la principal preocupacion. Las demas categorias de riesgo se encuentran en niveles medios.

Espana
¢ BdE publica su informe anual

Destaca que la economia mundial esta sufriendo las consecuencias de la mayor subida de la inflacion en
medio siglo, pero en Espafa la actividad econémica ha sido mas resistente de lo esperado en 2022.
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https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/05/16/digital-finance-council-adopts-new-rules-on-markets-in-crypto-assets-mica/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/05/16/anti-money-laundering-council-adopts-rules-which-will-make-crypto-asset-transfers-traceable/
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.assetqualityreviewmanual202305~061b0b5fd0.en.pdf?be17e654abe0dbafc81a91e2670a0170
https://www.eba.europa.eu/esas-draw-consumers%E2%80%99-attention-how-rises-inflation-and-interest-rates-might-affect-their-finances
https://www.srb.europa.eu/en/content/resolution-planning-cycle-booklet-2023
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-calls-legislative-amendments-prevent-undue-costs-funds
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-finds-high-degree-concentration-natural-gas-derivatives-markets
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/JC_2023_18_-_Consolidated_JC_SFDR_QAs.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/JC_2023_22_-_Consolidated_JC_PRIIPs_Q_As.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/JC_2023_22_-_Consolidated_JC_PRIIPs_Q_As.pdf
https://www.srb.europa.eu/en/content/srb-bi-annual-reporting-note-eurogroup-1
https://www.eiopa.europa.eu/risk-dashboard-shows-macro-and-market-risks-top-concern-insurers-2023-05-15_en
https://www.bde.es/f/webbe/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesAnuales/InformesAnuales/22/Files/InfAnual_2022_En.pdf
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e CNMV publica su informe de mercados y sus agentes
Describe la situacion y perspectivas con las cifras mas relevantes de los mercados financieros al cierre del
primer trimestre del ejercicio y de los principales agentes supervisados por la CNMV.

Reino Unido

o PRA publica declaracién politica y supervisora sobre principios de gestion del riesgo de modelo
Para implementar un marco robusto incluye: i) identificacion y clasificacion del riesgo de modelo, ii)
gobernanza, iii) desarrollo, implementacion y uso del modelo, iv) validacion independiente y v) mitigantes.

Estados Unidos

¢ CFTC emite un aviso sobre acuerdos de corretaje principal y requisitos de compensacion de derivados
Anima a las entidades que utilizan acuerdos de corretaje principal a examinar la naturaleza de sus actividades
para valorar la posible necesidad de registrarse como una Organizacién de Compensacion de Derivados.

o FDIC publica consulta sobre la norma de evaluacion de riesgo sistémico
Para implementar una evaluacién para recuperar el coste asociado a la proteccion de los depositantes sin
seguro tras el cierre de Silicon Valley y Signature Bank. Plazo: 60 dias siguientes a la publicacion en el
Registro Federal.

o SEC propone reglas para mejorar la gestiéon de riesgos y la resiliencia de agencias de compensacion
Modifica la normativa respecto al margen intradia y el sistema de margen basado en el riesgo de la camara de
compensacion cubierta y agrega nuevos requisitos del plan de recuperacion y liquidacion. Plazo: 17 jul 2023.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espanol):

e Articulo. Asi son las inversiones con criterios ESG. Mayo 2023.
e Articulo. Europa lidera la regulacién de los mercados de “criptos”. Abril 2023.

e Articulo. Unién bancaria europea: ;Por qué es tan importante tener un fondo de garantia de depoésitos
comun?. Abril 2023.

e Articulo. Regulacién bancaria en Europa: ;Es un buen cortafuegos?. Febrero 2023.

Edicion anterior de nuestra Actualizacién Semanal sobre Regulacién en espaiol.
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https://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7B0a4a8620-5219-41ea-9774-7f4223add2a5%7D
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2023/may/model-risk-management-principles-for-banks
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2023/may/model-risk-management-principles-for-banks-ss
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/8705-23
https://www.fdic.gov/news/press-releases/2023/pr23037.html
https://www.sec.gov/news/press-release/2023-95
https://www.bbva.com/es/sostenibilidad/asi-son-las-inversiones-con-criterios-esg/
https://www.expansion.com/opinion/2023/04/20/644164f6468aeb8e3a8b456f.html
https://www.bbva.com/es/union-bancaria-europea-las-ventajas-de-tener-un-fondo-de-garantia-de-depositos-comun/
https://www.bbva.com/es/opinion/regulacion-bancaria-en-europa-es-un-buen-cortafuegos/?utm_source=Newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=Newsletter%2013%20Abril%202023&utm_salesforcepb=53256&nws=
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/global-regulacion-financiera-actualizacion-semanal-12-de-mayo-2023/
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversion" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID 11").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.

INTERESADOS DIRIGIRSE A:

BBVA Research: Calle Azul, 4. Edificio La Vela — 42 y 52 planta. 28050 Madrid (Espafa).
Tel.:+34 91 374 60 00 y +34 91 537 70 00 / Fax:+34 91 374 30 25
bbvaresearch@bbva.com www.bbvaresearch.com


http://www.bbvaresearch.com

