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Destacados

1.

IOSCO publica consulta sobre la regulacion de cripto-activos

2. EC publica la estrategia de inversion minorista

3. ECB publica guias sobre practicas supervisoras para la valoracion de un adquisicion cualificada

4. ESAs publican consulta sobre normas técnicas sobre la correspondencia de las calificaciones crediticias de
las ECAI

5. OCC revisa su manual de cumplimiento para bancos

Global

e |OSCO consulta sobre regulacion de cripto-activos
Incluye recomendaciones sobre como regular cripto-activos. Establece cdmo se deberia proteger a los clientes
y como la negociacion deberia cumplir los estandares que aplican en los mercados. Plazo: 31 jul 2023.

¢ BCBS-CPMI-IOSCO publican informe sobre margenes en los mercados de materias primas en 2022
Indica que las CCPs son sensibles al impacto de margenes en los participantes del mercado y que algunas
CCPs estan ajustando sus pruebas de estrés para los derivados de materias primas tras la volatilidad de 2022.

o |AIS publica informe sobre resilience operativa del sector seguros
Identifica problemas que afectan la resiliencia operativa en el sector seguros y proporciona ejemplos de cémo
los supervisores estan abordando estos desarrollos.

Europa

EC publica la estrategia de inversion minorista
Para hacer de la UE un lugar aiun mas seguro para invertir a largo plazo y fomentar que los inversores
minoristas inviertan en su futuro y aprovechen al méximo la Union del Mercado de Capitales de la UE.

ECB publica guias sobre practicas supervisoras para la valoracion de un adquisicion cualificada
Aclara como valora la adquisicion de una participacion cualificada (mas del 10%) de un banco. También da
informacion sobre estructuras de adquisicion complejas y aplicacién del principio de proporcionalidad.

ESAs consultan normas técnicas sobre la correspondencia de las calificaciones crediticias de las ECAI
Para reflejar el ejercicio sobre la adecuacion de las correspondencias existentes, la introduccién de nuevas
escalas de calificacion crediticia para siete ECAl y la retirada del registro de una ECAI. Plazo: 26 jun 2023.
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https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS693.pdf
https://www.bis.org/press/p230524.htm
https://www.iaisweb.org/2023/05/iais-publishes-issues-paper-on-insurance-sector-operational-resilience/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_23_2868
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ssm.pr230523~7cc921b75d.en.html
https://www.eba.europa.eu/esas-consult-amend-technical-standards-mapping-ecais%E2%80%99-credit-assessments-0
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o ESMA publica consulta sobre los fondos de inversidon europeos a largo plazo (ELTIFs)
Pide opiniones de las partes interesadas sobre las circunstancias en las que la vida de un ELTIF se considera
compatible con los ciclos de vida de cada uno de los activos individuales. Plazo: 24 ago 2023.

o ESAs proponen divulgaciones ESG para las titulizaciones STS
Busca ayudar a tomar decisiones informadas sobre el impacto de sostenibilidad de sus inversiones. Aplicaria
cuando el subyacente sean préstamos residenciales, préstamos para automéviles y arrendamientos.

o ESMA publica informe sobre supervision de valoraciéon de activos bajo las Directivas UCITS y AIFM
Considera mejorable la: i) idoneidad de las politicas de valoracion; ii) valoracion bajo ciertas condiciones; iii)
independencia de la funcion de valoracion; y iv) mecanismo de deteccion temprana de errores de valoracion.

o ECB publica su informe anual
Describe las tareas y actividades del Sistema Europeo de Bancos Centrales e informa sobre el crecimiento
econdémico europeo, la politica monetaria y las medidas de politica macro y microprudencial.

« ESRB publica informe sobre cripto-activos y finanzas descentralizadas
Encuentra que el impacto de las turbulencias pasadas en el sistema financiero ha sido limitado. Sin embargo,
ambos sectores deben monitorizarse de cerca porque podrian acarrear riesgos sistémicos.

o ESMA publica declaraciéon para advertir de los riesgos de productos y servicios no regulados
Para recordar a empresas que deben concienciar a inversores de la condicidon no regulada de estos productos
y servicios y que pueden no beneficiarse de las protecciones que se aplican a los productos regulados.

o ESMA publica opinion sobre cortes de mercado
Destaca la importancia de que los centros de negociacion tengan un plan de interrupciéon adecuado para
comunicar y establecer los pasos que se deben tomar para reabrir la negociacion de manera ordenada.

o ESAs publican informe sobre su trabajo conjunto en 2022
Se centra en la evaluaciéon conjunta de riesgos, las finanzas sostenibles, la digitalizacién, la proteccion del
consumidor, las titulizaciones, los conglomerados financieros y las camaras de compensacion.

o EBA publica rectificacion en las guias sobre contribuciones al DGS
Incluye una nueva eliminacién en la seccién de derogaciones, con el objetivo de evitar duplicaciones
innecesarias en las guias de Fondos Financieros Disponibles.

Estados Unidos

e OCC revisa su manual de cumplimiento para bancos
Revisa sus politicas sobre acciones de cumplimiento con los bancos, para reflejar consideraciones contra
aquellos que exhiben o fallan en corregir debilidades persistentes. Enfocado en bancos grandes y complejos.

o Agencias publican ratios de préstamos-a-depésitos en estados anfitriones
Ratios para evaluar el cumplimiento con el reglamento que, en lineas generales, prohibe que los bancos
establezcan o adquieran sucursales fuera de sus estados de origen para obtener depdsitos adicionales.
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-seeks-input-rules-long-term-investment-funds
https://www.eba.europa.eu/esas-propose-esg-disclosures-sts-securitisations
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reports-points-out-improvements-needed-supervision-asset-valuation
https://www.ecb.europa.eu/pub/annual/html/ecb.ar2022~8ae51d163b.en.html
https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2023/html/esrb.pr230525~c74fa66621.en.html
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-highlights-risks-arising-investment-firms-providing-unregulated-products
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-opinion-market-outages
https://www.eba.europa.eu/esas-publish-joint-annual-report-2022
https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-corrigendum-guidelines-dgs-contributions-amending-guidelines-available-financial-means
https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2023/nr-occ-2023-49.html
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20230519a.htm
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Publicaciones de interés recientes (en inglés y espanol):

e Articulo. Asi son las inversiones con criterios ESG. Mayo 2023.
e Articulo. Europa lidera la regulacién de los mercados de “criptos”. Abril 2023.

e Articulo. Unién bancaria europea: ;Por qué es tan importante tener un fondo de garantia de depdésitos
comun?. Abril 2023.

e Articulo. Regulacién bancaria en Europa: ;Es un buen cortafuegos?. Febrero 2023.

Edicion anterior de nuestra Actualizacién Semanal sobre Regulacién en espaiiol.
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https://www.bbva.com/es/sostenibilidad/asi-son-las-inversiones-con-criterios-esg/
https://www.expansion.com/opinion/2023/04/20/644164f6468aeb8e3a8b456f.html
https://www.bbva.com/es/union-bancaria-europea-las-ventajas-de-tener-un-fondo-de-garantia-de-depositos-comun/
https://www.bbva.com/es/opinion/regulacion-bancaria-en-europa-es-un-buen-cortafuegos/?utm_source=Newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=Newsletter%2013%20Abril%202023&utm_salesforcepb=53256&nws=
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/global-regulacion-financiera-actualizacion-semanal-19-de-mayo-2023/
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversion" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID 11").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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