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La actividad económica creció 0,2% interanual en marzo (ver Gráfico 1), sorprendiendo negativamente al 

consenso del mercado, que anticipaba una expansión de 1,3% (Bloomberg). Por sectores productivos, el 
componente primario del PIB creció 8,5% (marzo: 3,3%). Destacó el desempeño de la Minería Metálica, que 

alcanzó su registro más alto en lo que va del año (8,7%), apoyado en la contribución de la mina cuprífera 

Quellaveco (inició operaciones en setiembre de 2022), en la gradual normalización de las operaciones mineras 

afectadas por la convulsión política y social de principios de año, y en una baja base de comparación interanual 

(bloqueo de carreteras paralizaron las minas Cuajone y Atacocha en marzo del año pasado). 

El componente no primario del PIB, por su parte, se mantuvo en marzo en terreno negativo (-1,6%). Ello se dio en 

un contexto de condiciones climatológicas adversas: el ciclón Yaku ocasionó intensas lluvias, que desembocaron 

en deslizamientos de tierra y lodo, inundaciones, e interrupciones en vías de transporte. Así, la Construcción y la 

Manufactura no primaria mostraron fuertes retrocesos en el mes (ver Tabla 1). 

Gráfico 1. PIB                                                           
(VAR. % INTERANUAL) 

 Tabla 1. PIB POR SECTORES PRODUCTIVOS  
(VAR. % INTERANUAL) 

 

 

 
Fuente: INEI  *No incluye Derechos de Importación.                                                           

Fuente: INEI 

En términos desestacionalizados, el nivel que alcanzó el PIB en marzo es consistente, según el INEI, con una 

expansión de 0,02% con respecto al mes previo (ver Gráfico 2). 

Con el resultado de marzo, el PIB disminuyó 0,4% interanual en el primer trimestre, marcado por un entorno de 

convulsión política y social y de posterior deterioro de las condiciones climatológicas (ciclón Yaku, calentamiento 

del mar). No se observaba una contracción trimestral del PIB desde la época más crítica de la pandemia (año 

2.2

3.0

4.9

3.8 4.0

2.6

3.5

1.8 2.0
2.1 2.3 2.1

1.0

-1.0
-0.5

0.2

d
ic
-2
1

en
e-
22

fe
b
-2
2

m
ar
-2
2

a
b
r-
2
2

m
ay
-2
2

ju
n
-2
2

ju
l-2
2

ag
o
-2
2

se
p
-2
2

oc
t-
22

no
v-
22

d
ic
-2
2

en
e-
23

fe
b
-2
3

m
ar
-2
3

nov-22 dic-22 2022 ene-23 feb-23 mar-23 1T-23

Agropecuario 2,1 -1,0 4,3 1,9 -1,1 -2,6 -0,2

Pesca -45,6 -2,8 -13,7 33,0 9,0 22,1 22,4

Minería e Hidrocarburos 5,2 9,3 0,3 -3,6 0,3 9,3 2,5
Minería Metálica 6,1 11,1 -0,2 -3,6 2,5 8,7 3,2

Hidrocarburos 0,2 -1,0 4,0 -3,5 -11,5 12,7 -1,1

Manufactura -2,1 -4,6 1,0 1,1 -1,3 -0,3 -0,3

Primaria -3,7 3,4 -2,9 13,3 23,4 28,8 21,5

No Primaria -1,4 -8,0 2,3 -3,3 -8,5 -7,0 -6,5

Electricidad y Agua 5,7 5,8 3,9 3,3 4,1 6,5 4,6

Construcción 7,4 3,0 3,0 -11,7 -10,2 -12,4 -11,5

Comercio 3,0 1,8 3,3 1,2 2,4 3,0 2,2

Otros Servicios 5,4 4,6 5,1 4,2 4,3 4,4 4,3

Servicios Financieros -9,6 -8,4 -7,0 -5,9 -8,0 -6,1 -6,6

Telecomunicaciones -5,7 -7,9 -1,3 -9,3 -9,2 -9,7 -9,4

Alojamiento y Restaurantes 8,2 5,8 23,2 8,0 4,1 2,6 5,1

Transportes 6,4 2,4 10,2 -2,9 2,4 1,8 0,2
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2020). El componente no primario del PIB fue el más afectado y se contrajo 1,5%, mientras que el conjunto de 

actividades primarias alcanzó a crecer 4,3%, aunque con un comportamiento heterogéneo a su interior, con la 

minería avanzando algo por encima del 3% debido al aporte de la unidad cuprífera Quellaveco y a una base de 

comparación favorable. 

Gráfico 2. PIB                                                        
(NIVEL DESESTACIONALIZADO, FEB.20 = 100) 

 Gráfico 3. PRODUCCIÓN DE ELECTRICIDAD 
(VAR.% INTERANUAL) 

 

 

 
Fuente: INEI  Fuente: INEI 

Los indicadores disponibles apuntan, en el balance, a una recuperación moderada (en términos interanuales) en 

abril. De un lado, se registró en ese mes una aceleración de la producción de electricidad (ver Gráfico 3) y de la 

inversión pública (en marzo se contrajo -9,6% interanual, pero en abril aumentó 12,1%). De otro, los indicadores 

de alta frecuencia de gasto de consumo privado e inversión total elaborados por BBVA Research aún sugieren 

debilidad en abril (ver Gráfico 4 y 5). 

Gráfico 4. ÍNDICE BIG DATA DE CONSUMO                                                        
(VAR.% INTERANUAL, EN TÉRMINOS REALES) 

 Gráfico 5. ÍNDICE BIG DATA DE INVERSIÓN 
(VAR.% INTERANUAL, EN TÉRMINOS REALES) 

 

 

 

Información al 30 de abril. Información de los montos de compras con tarjetas de crédito y débito que 

realizan las familias y los retiros de dinero a través de cajeros y ventanillas.                                                                                                           
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA. 

 Información al 30 de abril. Información de los ingresos de empresas seleccionadas.                                                                                                             

Fuente: BBVA Research a partir de BBVA. 
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El panorama para lo que resta de 2023 seguirá siendo retador. Por el lado externo, las tasas de interés se 

mantendrán altas y el crecimiento mundial se moderará. Por el lado local, la inflación continuará en niveles 

elevados por algún tiempo más, el Fenómeno El Niño (FEN) que se viene desplegando tendrá probablemente 
algunos impactos en la actividad (atenuados por las labores de prevención), y seguirá latente el riesgo de nuevos 

brotes de protestas. Este escenario continúa siendo consistente con una expansión de la actividad en 2023 en 

torno a 1,9%. 
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