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Migracion y Remesas

México | Apreciacion del peso e inflacion afectan las
remesas a los hogares: -9.7% real en abril

Juan José Li Ng
1 dejunio de 2023

M Durante el mes de abril ingresaron a México 5,003 millones de dolares por concepto de remesas
familiares, +6.3% en términos anuales. Asi, las remesas hilan 36 meses consecutivos al alza, iniciado
desde el mes de mayo de 2020.

M Pese al incremento de las remesas en dbélares, los hogares en México recibieron en abril 9.7% menos
recursos en términos reales, explicado por: 1) la apreciaciéon del peso frente al US délar de 9.8% entre
abril de 2022 y abril de 2023, y 2) una inflacién de 6.3% en ese mismo periodo.

M Las remesas continuaran creciendo en 2023 pero a un ritmo mas moderado respecto de los dos afios
anteriores, se estima un aumento anual de un solo digito para 2023.

M Se observa que las remesas a los principales paises receptores de América Latinay el Caribe
ralentizaron su crecimiento en el mes de abril, como se observé también para el caso de México.
Factores en comun, como el dinamismo econémico y el volumen de migrantes en Estados Unidos,
explican esta sincronia en el flujo de las remesas en la regién.

El Banco de México reportod que llegaron al pais 5,003 millones de US dolares por remesas familiares en el
pasado mes de abril, lo que representd un alza de 6.3% en comparacién al mismo mes del afio pasado. Para el
envio de estos recursos se cuantificaron 13.1 millones de transacciones (+8.8%) con una remesa promedio que
ascendio a 382 US dolares (-2.3%). Del total de las remesas que ingresaron a México, 99.0% fueron enviadas por
transferencias electrénicas, 0.2% a través de giros postales o bancarios (Money Orders) y el restante 0.8% fueron
remesas en especie y en efectivo.

Grafica 1. REMESAS FAMILIARES A MEXICO POR MES, 2020-2023
(Variacion % anual en US dolares)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.
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Con este Ultimo reporte, las remesas acumulan una racha de 36 meses con crecimiento ininterrumpido, que inicio
desde el pasado mes de mayo de 2020. Durante los primeros 4 meses del afio las remesas sumaron 18,974

millones de US délares, lo que represent6é un aumento de 10.1% en comparacion al mismo periodo de 2022,
cuando ingresaron 17,230 millones de US ddlares.

Pese a los incrementos observados en los flujos de remesas durante este afio, los hogares en México han recibido
9.7% menores recursos en términos reales, por dos factores: la apreciacion del peso frente al US dolar que entre

abril de 2022 y abril de 2023 el tipo de cambio disminuye en 9.8%, y el factor inflacionario que fue de +6.3%
durante este mismo periodo.

Prevemos que las remesas a México continuaran su senda de crecimiento, pero a un ritmo mas moderado que lo
reportado en los dos afios previos. Si se mantienen las condiciones econémicas actuales en Estados Unidos,
principal pais de residencia de los migrantes mexicanos y del origen de las remesas a nuestro pais, estimamos

que las remesas podrian tener una tasa de crecimiento ligeramente inferior a 10%, es decir, crecerian a un solo
digito.

Gréfica 2. TIPO DE CAMBIO PESOS (MXN) POR DOLAR (USD), 2015-2023
(Pesos)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.

Grafica 3. TASA DE INFLACION ANUALIZADA EN MEXICO, 2015-2023
(Variacion % anual)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Inegi.
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Las remesas a los principales paises receptores de América Latinay el
Caribe, incluyendo a México, ralentizaron su crecimiento en el mes de abril

De acuerdo con informacion recopilada de diversos bancos centrales de América Latina y el Caribe, los principales
paises receptores de remesas en la region reportaron una ralentizacion en su tasa de crecimiento de las remesas
durante el mes de abril de 2023. La caida mas notoria se observa en Brasil, con una contraccién en sus ingresos
por remesas de 19.7% en términos anuales. Por el otro lado, el importante crecimiento de la emigracién de
Nicaragua en los Ultimos afios hace que ese pais tanga tasas de crecimiento de las remesas de mas de 50% en
comparacion al afio previo.

México también reportd una contraccion en su tasa de crecimiento en el mes de abril, siendo de 6.3%, la mas baja
de los Ultimos 5 meses. Pese a esto, su desempefio en ese mes fue mejor que el observado en El Salvador y en
Guatemala, que reportaron aumentos en US délares de 2.5% y 2.3% en términos anuales, respectivamente.

Los 7 paises analizados de la regién, exceptuando Brasil, tienen en comuin un volumen muy importante de su
poblacién que reside en Estados Unidos. Asi, el desempefio de la economia de la Unién Americana es un factor
determinante de los flujos de remesas que pueden mandar los migrantes a sus paises de origen. Estos factores
explican la sincronia de las remesas hacia muchos de los paises de América Latina y el Caribe, incluyendo a
México.

Grafica 4. REMESAS A PAISES SELECCIONADOS DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE, 2023

(Variacion % anual en US dolares)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco Central de Honduras, Banco Central de la Republica Dominicana, Banco Central de Nicaragua, Banco

Central de Reserva de El Salvador, Banco Central de Reserva del Per(, Banco Central del Ecuador, Banco Central do Brasil, Banco de Guatemala, Banco de la
Republica de Colombia y Banco de México.
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversién" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID II").

Los lectores deben ser conscientes de que en ninglin caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.

INTERESADOS DIRIGIRSE A:

BBVA Research: Paseo de la Reforma 510, Colonia Juarez, C.P. 06600 Ciudad de México, México.
Tel.: +52 55 5621 3434
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