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Destacados

1.

ESAs publican sus informes de progreso sobre el greenwashing en el sector financiero

2. EBA consulta las guias sobre factores de riesgo en ML/FT para proveedores de cripto activos (CAPS)
3. EBA publica informe sobre el impacto y calibracion de métodos estandar para riesgo de contraparte
4. ESMA lanza el ejercicio de estrés para camaras de contrapartida central

5. ECB publica la metodologia SREP de riesgo de crédito

Europa

ESAs publican sus informes de progreso sobre el greenwashing en el sector financiero
Los informes presentan una comprension comun de alto nivel del lavado verde y dejan para los informes
finales, que se esperan para mayo de 2024, cualquier recomendacion politica.

EBA consulta guias sobre factores de riesgo en ML/FT para proveedores de cripto activos (CAPS)
Modifica las guias de factores de riesgo de ML/FT para armonizar los pasos que los proveedores de servicios
de cripto activos deben seguir para identificar y mitigar estos riesgos de manera efectiva. Plazo: 31 ago 2023.

EBA publica informe sobre el impacto y calibracion de métodos estandar para riesgo de contraparte
Analiza el impacto y la calibracion del SA-CCR, SA-CCR simplificado y el método de exposicion original
(OEM). También analiza el impacto de fijar el alfa = 1 en SA-CCR dentro del célculo del output floor.

ESMA lanza el ejercicio de estrés para camaras de contrapartida central
Quinto ejercicio de test de estrés para CCPs bajo EMIR, que incluye 14 CCPs de la UE y 2 CCPs de UK
clasificadas como Tier 2. Se complementa con un escenario adverso de mercado desarrollado por el ESRB.

ECB publica la metodologia SREP de riesgo de crédito

Utiliza una metodologia estandarizada basada en riesgo consistente con las directrices de la EBA, se aplica
proporcionalmente a instituciones significativas y apoya a los JSTs en la supervision basada en riesgo.

EBA publica revision de la exencion de CVA para contrapartes no financieras de un tercer pais
Se centra en 4 NCAs y encuentra que valoraron adecuadamente el riesgo de ajustes de valoracion de créditos
(CVA). Sin embargo, destaca areas donde las autoridades competentes pueden fortalecer la supervision.
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-put-forward-common-understanding-greenwashing-and-warn-risks
https://www.eba.europa.eu/eba-consults-amendments-guidelines-money-laundering-and-terrorist-financing-risk-factors-include
https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-results-impact-and-calibration-standardised-approaches-counterparty-risk
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-fifth-stress-test-exercise-central-counterparties
https://www.esrb.europa.eu/mppa/stress/shared/pdf/esrb.stress_test230531~e7eaca7ddf.en.pdf?5e34cd4f856f225c2905091dd8e7781f
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.creditrisklevelsrepmethodology202305~682f93982d.en.pdf?120f353b2f670f11c982e592bc10bbef
https://www.eba.europa.eu/eba-peer-review-finds-credit-valuation-adjustment-risk-overall-supervised-sufficiently-and
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ESAs consultan los criterios para proveedores de servicios externos de TIC y tarifas de supervision
El documento conjunto busca informacion sobre la resiliencia operativa digital, tras la peticion de la EC de
asesoramiento técnico sobre criterios para proveedores de tecnologia criticas de informaciéon y comunicacion.

EBA consulta sobre RTS e ITS de colegios supervisores
Para asequrar que la regulacién de nivel 1 y 2 estan alineadas sobre funcionamiento de colegios supervisores
y la habilidad para promover una supervision mas efectiva de grupos transfronterizos. Plazo: 20 ago 2023.

ESMA emite informe sobre la informacion a aportar en las solicitudes de autorizacién bajo BMR
Destaca i) informacion sobre el mandato para desarrollar proyectos de normas técnicas, ii) respuestas a la
consulta publica, y iii) propuesta final para los proyectos de normas técnicas sobre regulacion de Benchmark.

ESMA informa sobre la modificacion de las reglas para los calculos de transparencia
Informa a las partes interesadas que las RTS1 y RTS2 modificadas, bajo MiFIR, se aplicaran el 5 de junio.
Habra un impacto en los calculos de transparencia para instrumentos de capital, similares y no accionarios.

ECB publica su informe de estabilidad financiera
Las condiciones _econdmicas han mejorado, pero las perspectivas inciertas de crecimiento, la inflacién y el
endurecimiento de condiciones de financiacion afectan a los balances de empresas, hogares y gobiernos.

ESMA publica documentos aclaratorios sobre diferentes temas
Ha actualizado documentos de preguntas y respuestas sobre la aplicaciéon de la Directiva de Gestores de
Fondos de Inversion Alternativa (AIFMD) y los proveedores de servicios de crowdfunding europeos.

Espana

CNMV publica conclusiones sobre comunicacién de operaciones sospechosas de abuso de mercado
El 85% de las comunicaciones recibidas hacen referencia a instrumentos de renta variable y el motivo principal
es el posible uso de informacién privilegiada y el 58% se ha calificado como de calidad media/alta.

BdE publica su informe de estabilidad financiera
Las perspectivas de crecimiento econdmico mundial han mejorado, sin embargo, las tensiones geopoliticas, la
inflaciéon subyacente y las condiciones financieras mas estrictas constituyen areas de incertidumbre.

Reino Unido

FCA, PRA y BoE emiten comunicado sobre propuesta del gobierno para régimen de “run-off’ en CCPs
Aprecian los cambios que facilitan continuidad de servicios de compensacién a firmas de UK cuando una CCP
extranjera sale del “Régimen de Reconocimiento Temporal” sin autorizacion, y debe cerrar posiciones con
contrapartes britanicas.

FCA publica declaracion sobre el Libor
Publica su ultima declaracién antes de que finalice el panel LIBOR del délar estadounidense el 30 de junio de
2023 y publica los comentarios recibidos a su consulta de noviembre.
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https://www.eba.europa.eu/esas-launch-discussion-criteria-critical-ict-third-party-service-providers-and-oversight-fees
https://www.eba.europa.eu/eba-consults-new-rts-and-its-supervisory-colleges
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-review-rts-information-be-provided-application-authorisation-and-registration
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/amended-rules-transparency-calculations-start-applying-5-june-2023
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.pr230531~0cec488e6c.en.html
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-32-352_qa_aifmd.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-32-352_qa_aifmd.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-1088_qas_crowdfunding_ecspr.pdf
https://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7B81b51674-7f68-4d4a-ac42-d4d7a80d5111%7D
https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/RevistaEstabilidadFinanciera/23/0_REF44_Primavera2023.pdf
https://www.bankofengland.co.uk/news/2023/may/joint-statement-from-fca-pra-boe-on-the-governments-proposed-amendments-to-the-ccp-run-off-regime
https://www.fca.org.uk/news/news-stories/us-dollar-libor-panel-1-month-go
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Estados Unidos

« Agencias consultan propuesta de reglamento sobre modelos de valoraciéon automaticos
Seis agencias consultan su propuesta para asegurar la credibilidad e integridad de los modelos usados en la
valoracion de bienes inmuebles. Plazo: 60 dias tras publicacion en el Registro Federal.

o CFTC emite aviso al personal sobre activos digitales
Se_basa en los riesgos asociados con la expansion de la compensacion de activos digitales de la Organizacion
de Compensacion de Derivados (DCO).

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espaiiol):

e Articulo. Asi son las inversiones con criterios ESG. Mayo 2023.
e Articulo. Europa lidera la regulacién de los mercados de “criptos”. Abril 2023.

e Articulo. Unién bancaria europea: ;Por qué es tan importante tener un fondo de garantia de depdésitos
comun?. Abril 2023.

e Articulo. Regulacion bancaria en Europa: ;Es un buen cortafuegos?. Febrero 2023.

Edicion anterior de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espaiiol.
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https://occ.gov/news-issuances/news-releases/2023/nr-ia-2023-51.html
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/8708-23
https://www.bbva.com/es/sostenibilidad/asi-son-las-inversiones-con-criterios-esg/
https://www.expansion.com/opinion/2023/04/20/644164f6468aeb8e3a8b456f.html
https://www.bbva.com/es/union-bancaria-europea-las-ventajas-de-tener-un-fondo-de-garantia-de-depositos-comun/
https://www.bbva.com/es/opinion/regulacion-bancaria-en-europa-es-un-buen-cortafuegos/?utm_source=Newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=Newsletter%2013%20Abril%202023&utm_salesforcepb=53256&nws=
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/global-regulacion-financiera-actualizacion-semanal-26-de-mayo-2023/
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversion" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID 11").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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