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Destacados

1.

BCBS publica comunicado con iniciativas supervisoras y regulatorias después su ultima reunion

2. ECB publica consulta sobre la gestién y gobernanza del riesgo de crédito de contraparte

3. ECB publica opinidn sobre la propuesta de directiva de debida diligencia

4. EBA publica ITS final sobre recopilacion de datos para el ejercicio de benchmarking en 2024

5. ESRB publica informe de seguimiento del riesgo de los intermediarios financieros no bancarios en EU

Global

¢ BCBS publica comunicado con iniciativas supervisoras y regulatorias después su ultima reunién
Destaca: i) estado de situacion después de las recientes turbulencias en el mercado, ii) revision de los
principios sobre supervisién efectiva, iii) trabajo sobre criptoactivos y iv) riesgos relacionados con el clima.

Europa

ECB consulta sobre la gestion y gobernanza del riesgo de crédito de contraparte
Consulta sobre su informe de practicas robustas sobre gobernanza y gestion del CCR. Resume los resultados
de una revision concreta realizada e incluye buenas practicas y areas de mejora. Plazo: 14 jul 2023.

ECB publica opinion sobre la propuesta de directiva de debida diligencia
Entiende que se necesita un mayor analisis de la definicion de cadena de valor y solicita una entrada en vigor
gradual, que permita a las empresas ajustar sus procesos internos para adaptarse a los nuevos requisitos.

EBA publica ITS final sobre recopilacion de datos para el ejercicio de benchmarking en 2024
Las novedades son la recopilacion de datos para el benchmarking de métricas contables (IFRS9) en carteras
de alto incumplimiento (HDP) y que se afiaden nuevas plantillas de informacion para riesgo de mercado.

ESRB publica informe de seguimiento del riesgo de los intermediarios financieros no bancarios en EU
Monitoriza el riesgo sistémico y las vulnerabilidades asociadas a fondos de inversion y otras instituciones
financieras. Por primera vez se incluyen cripto activos e intermediarios asociados en el informe.

ESMA publica los resultados del test de estrés de los fondos del mercado monetario (MMF)
Los riesgos de crédito y liquidez son los de mayor impacto en los escenarios adversos para los MMF. También
muestra la capacidad de los MMF para satisfacer las solicitudes de reembolso en circunstancias adversas.
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https://www.bis.org/press/p230606.htm
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ssm.pr230602~8419bb17cb.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/legal/ecb.leg_con_2023_15.en.pdf?4dac13ff53f48033273f60f14ac97991
https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-final-draft-technical-standards-specifying-data-collection-benchmarking-exercise-2024
https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2023/html/esrb.pr230606~4663a07f95.en.html
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/money-market-funds-stress-tests-overall-resilience-whilst-lvnavs-exceed
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¢ ESMA publica informe de seguimiento sobre guias de ETFs y cuestiones relacionadas con UCITs
Muestra que las NCAs han reforzado la supervision en el ambito de los fondos cotizados en bolsa (ETF) y
otros organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (UCITs) desde 2018.

o EBA publica paquete técnico dentro del marco de reporting
Incluye apovyo al reporting por parte de autoridades competentes del umbral de las matrices de grupos en la
UE, un conjunto de plantillas dentro de Pilar 3 y plantillas cuantitativas sobre reporting de ESG.

o EIOPA publica informacion técnica mensual para Solvencia Il
Informacién técnica mensual con referencia a finales de mayo de 2023 sobre i) las estructuras temporales de
tipos de interés sin riesgo (RFR) y ii) el ajuste simétrico de la carga de capital propio.

Espana

e CNMV adopta las directrices de ESMA sobre requisitos de idoneidad de MiFID I
Prestara atencion a su aplicacion dentro de su competencia supervisora y en la revisiéon horizontal sobre el
cumplimiento de la normativa sobre preferencias de sostenibilidad prevista en el plan de actividades de 2023.

e CNMV adopta las directrices de ESMA sobre requisitos de remuneraciéon de MiFID Il
Las directrices cumplen con MIFID Il y cubren i) el disefio de politicas y practicas de remuneracion, ii)
gobernanza; vy iii) control de los riesgos. Se tienen en cuenta en las actuaciones de supervision.

Reino Unido

o FCA prohibe que ciertos asesores reciban comisiones por recomendar a proveedores de deuda
El objetivo es detener el modelo comercial que incentiva a asesores a recomendar ciertas opciones de
proveedores de deuda que les generan mas dinero en lugar de lo que es mejor para el cliente.

¢ Comité Conjunto de Supervision Regulatoria establece proximos pasos para open banking en UK
Establece seis temas y prioridades clave, estableciendo dos nuevos grupos de trabajo sobre: i) pagos
recurrentes variables; vy ii) futuras entidades de open banking.

Estados Unidos

e Agencias publican guias finales sobre gestion de riesgo de terceras partes
Guia conjunta describiendo principios vy _consideraciones para ayudar a los bancos a gestionar los riesgos
asociados a relaciones con terceras partes, incluyendo aquellas con empresas de tecnologia financiera.

e CFTC pubblica regla final y consultas sobre compensacion de derivados y requerimientos de reporting
Regla final para requerimientos de gobernanza en organizaciones de compensacién de derivados. Propuestas
sobre planificacion de resolucién para organizaciones de compensacion de derivados y sobre enmiendas a
requerimientos de reporting para grandes operadores. Plazos: 60 dias tras publicacion en Registro Federal.

e CFTC consulta sobre requerimientos para operadores de swaps y futuros
Pide opinidon sobre gobernanza y estructura de los programas de gestién de riesgo, y sobre los riesgos que
deben monitorear y gestionar. Plazo: 60 dias tras publicacion en el Registro Federal.
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-follow-report-peer-review-guidelines-etfs-and-other-ucits
https://www.eba.europa.eu/eba-releases-technical-package-phase-1-its-33-reporting-framework
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-rate-term-2023-06-05_en
https://www.eiopa.europa.eu/monthly-update-symmetric-adjustment-equity-capital-charge-solvency-ii-end-may-2023-2023-06-05_en
https://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7B21bc9d86-e789-4fb7-9efa-8791fa13bc27%7D
https://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7B1f73cc99-dd48-415a-b307-ed54e825bf95%7D
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/financial-watchdog-bans-referral-fees-debt-packagers-help-struggling-consumers
https://www.fca.org.uk/news/news-stories/joint-regulatory-oversight-committee-sets-out-next-steps-help-uk-open-banking-grow
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20230606a.htm
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/8714-23
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/8710-23
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o« SEC adopta reglas relacionadas con transacciones de swaps sobre valores
Reglas que buscan prevenir el fraude, la manipulacion y el engafio en conexion con transacciones de swaps
sobre valores, y para prevenir la influencia indebida y excesiva sobre los jefes de las oficinas de cumplimiento.

o SEC adopta enmiendas que afectan al Reglamento M
Busca eliminar y reemplazar las referencias a calificaciones crediticias de las excepciones previstas en el
Reglamento M (prohibiciéon de actividades que artificialmente influyan en el mercado de valores ofertados).

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espaiiol):

e Articulo. Asi son las inversiones con criterios ESG. Mayo 2023.
e Articulo. Europa lidera la regulacion de los mercados de “criptos”. Abril 2023.

e Articulo. Unién bancaria europea: ¢ Por qué es tan importante tener un fondo de garantia de depositos
comun?. Abril 2023.

e Articulo. Regulacién bancaria en Europa: ;Es un buen cortafuegos?. Febrero 2023.

Edicion anterior de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espaiiol.
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https://www.sec.gov/news/press-release/2023-104
https://www.sec.gov/news/press-release/2023-105
https://www.bbva.com/es/sostenibilidad/asi-son-las-inversiones-con-criterios-esg/
https://www.expansion.com/opinion/2023/04/20/644164f6468aeb8e3a8b456f.html
https://www.bbva.com/es/union-bancaria-europea-las-ventajas-de-tener-un-fondo-de-garantia-de-depositos-comun/
https://www.bbva.com/es/opinion/regulacion-bancaria-en-europa-es-un-buen-cortafuegos/?utm_source=Newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=Newsletter%2013%20Abril%202023&utm_salesforcepb=53256&nws=
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/global-regulacion-financiera-actualizacion-semanal-02-de-junio-2023/
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversion" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID 11").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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