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EN EE.UU. 
LA INFLACIÓN 
PROMEDIO SERÁ

(p): Proyecciones de BBVA Research.

(p): Proyecciones de BBVA Research.

CERRARÁ

Mayores alzas
en combustibles

EN COLOMBIA, SIMILAR A LO OBSERVADO 
EN OTRAS ECONOMÍAS DE LA REGIÓN, 
el Banco Central elevó la tasa de política a su 
nivel más alto desde finales de 1999, alcanzando 
el 13,25%. 

LAS TENSIONES TEMPORALES
en el sistema financiero americano y por la 
discusión del techo de la deuda han debilitado 
el dólar americano contra la mayoría de monedas 
del mundo.

ENTRE LAS MONEDAS QUE MÁS SE HAN 
FORTALECIDO EN LO CORRIDO DEL AÑO 
se encuentra el peso Colombiano, ajustando 

una apreciación de 14,2%. Se espera, 
sin embargo que esta sea transitoria y para el 
cierre del año el peso Colombiano cierre en 
torno a los 4.600 por dólar.

LAS ECONOMÍAS NAVEGAN EN 
AGUAS TURBULENTAS, HACIA UNA 
DESACELERACIÓN MARCADA 
EN ACTIVIDAD

LA ECONOMÍA MUNDIAL 

alcanzaría un crecimiento 

de 2,9% en 2023 y 2024.

LATAM 
un crecimiento de 1,1% 
en ambos años. 

LOS PRINCIPALES BIENES TRANSABLES 

tendrán un desempeño relativamente débil, 
entre ellos se cuentan la minería, industria 
y agricultura. 

Entre ellos, se resalta Colombia que tendría 
un déficit fiscal y externo cercanos al 

4,0% en 2023 y 2024, 
niveles altos para las condiciones de liquidez 
global esperadas. 

(*): Orden corresponde a la 
media simple del balance fiscal y 
externo para 2023 y 2024 según 
proyecciones de BBVA Research. 

A NIVEL GLOBAL, LA INFLACIÓN TOTAL 
SE MODERA, GRADUALMENTE, 
pero la básica muestra una alta persistencia y 
tomará un tiempo lograr llevarla a los objetivos 
de los Bancos Centrales.

2023(p)

4,3%

2024(p)

2023(p) 2024(p)

3,1%

9,2% 5,2%

EN COLOMBIA, 
LA INFLACIÓN PRESENTÓ 
un ciclo alcista tardío y más pronunciado, 
a pesar que comienza ya a moderarse, 

se mantiene en niveles muy elevados.  

HACIA ADELANTE EN COLOMBIA,
a pesar de esperar una inflación con tendencia bajista, se sienten 

algunos posibles vientos en contra:

Un fenómeno de 
“El Niño” fuerte

Una demanda de 
servicios resiliente

LAS PRINCIPALES ECONOMÍAS 
DEL MUNDO 
han elevado significativamente sus tasas 
de interés con el objetivo de enfriar la 
economía y frenar la inflación. Su ciclo 
alcista de tasas se encuentra próximo a su fin. 

FED al 5,25%

BCE al 4,0%

Pero las mantendrá en niveles altos por un 
tiempo prolongado.

TASAS DE INTERÉS A JUNIO 2023

SE ESPERA QUE LA TASA 
PERMANEZCA EN NIVELES ALTOS 
HASTA FINALES DE AÑO 

cuando iniciará a bajar cerrando...

12,5% 7,0%

COLOMBIA LOGRÓ 
UN IMPORTANTE AVANCE 

con el fuerte crecimiento de 2021 y 2022, pero 

se enfrenta a un crecimiento débil, en torno al 

1,2% en 2023 y 1,5% en 2024.

ENTRE LAS ECONOMÍAS 
DESARROLLADAS, LOS EE.UU. 
alcanzarán apenas el 

1,1% en 2023 y 0,6% en 2024.

EL CRECIMIENTO EN COLOMBIA ESTARÍA LIDERADO POR...

...EL SECTOR SERVICIOS 

en 2023 y en parte de 2024, entre ellos los 

de mejor desempeño serán el Gobierno,
algunos servicios profesionales y el 

entretenimiento.

CONSTRUCCIÓN

EL SECTOR CON MAYORES RETOS 
en los próximos trimestres será el de 
la construcción.

ALGUNOS PAÍSES ENFRENTARÁN 
CONDICIONES MÁS RETADORAS POR 
LOS ELEVADOS DESBALANCES FISCAL 
Y EXTERNO QUE MANTIENEN.

GOBIERNO SERVICIOS ENTRETENI-
MIENTO

MINERÍA INDUSTRIA AGRO

DESBALANCES
MACROECONÓMICOS(*)

BITÁCORA DEL VIAJE

Más información en nuestra Revista Situación Colombia Junio 2023
www.bbvaresearch.com

APROVECHANDO LOS VIENTOS 
DE COLA Y CORRIENTES
Fuerte demanda por servicios
Nearshoring
Instituciones fuertes

IZANDO LAS VELAS PARA 
APROVECHAR NUEVOS VIENTOS
Energías limpias y eficiencia energética
Desarrollo de nuevas zonas turísticas
Tecnología y educación STEM
Sector agropecuario y promoción regional

CALIBRANDO LA BRÚJULA
Fortaleza del sector privado
Provisión de bienes públicos
Crecimiento con inclusión
Reglas claras y estables

Alto Déficit Fiscal
y de Cuenta Corriente

Bajo Déficit Fiscal
y de Cuenta Corriente

(p): Proyecciones de BBVA Research.

2023(p) 2024(p)


