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Inversion Extranjera Directa: desempefio positivo,
pero se podria tener un mayor crecimiento
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Recientemente, la Secretaria de Economia public6 datos preliminares sobre los flujos de Inversion Extranjera Directa
(IED) que ingresaron al pais durante la primera mitad del afio. Una vez mas, se presenta un dato alentador: en dicho
lapso, el pais ha recibido 29 mil millones de délares en IED (un monto que probablemente aumentara en la cifra
final). Esto implica un crecimiento de poco mas del 5% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Sin
embargo, cuando se excluyen dos operaciones atipicas de 2022 (la reestructuracion de Aeroméxico y la fusién entre
Televisa y Univisidn), el crecimiento del indicador en los primeros seis meses de este afio se sitlla en un espectacular
40% (comparando datos preliminares).

Ahora bien, si desglosamos estas cifras, observamos que de los 29 mil millones de ddlares de inversion directa en
el pais, el 78% corresponde a la reinversion de utilidades, un 15% a transacciones entre compafiias y tan solo un
7% a nuevas inversiones. Estos datos sugieren que las empresas que ya operan en el pais mantienen la confianza
para continuar haciéndolo. Estas compafiias conocen los riesgos, el potencial del pais y las dindmicas de trabajar
con las autoridades, ademas de comprender las oportunidades tanto para abastecer el mercado interno como para
exportar hacia Estados Unidos y nuestros demas socios comerciales. Asimismo, son capaces de discernir entre la
retérica politica y las acciones concretas en materia econémica, una habilidad muy valiosa en la presente coyuntura.
En todo caso, es positivo que estas empresas perciban un entorno adecuado para expandir sus inversiones.

¢ Podria la relocalizacion de cadenas de valor o el nearshoring explicar este aumento en la reinversion de utilidades
de empresas extranjeras? Es una posibilidad, aunque es prematuro afirmarlo categéricamente. Esta tendencia
podria ser explicada por empresas que operan tanto en México como en China, y que optan por trasladar parte de
su operacion del pais asiatico a México debido a los aranceles mas altos que Estados Unidos aplica a las
importaciones chinas o por motivos geopoliticos. Esto seria nearshoring.

Por otro lado, la baja proporcion y los reducidos niveles de nuevas inversiones deberian generar preocupacion. En
afios anteriores, el porcentaje de nuevas inversiones era considerablemente mayor: entre 1999 y 2017, como
componente de la IED, representaron un promedio del 45.7%, en comparacion con el 29.9% de reinversion de
utilidades. La realidad es que México actualmente atrae montos considerablemente menores en nuevas inversiones
en relacion a lo que solia hacer hace algunos afos. Si bien el nearshoring ain no se traduce en mayores cifras de
nuevas inversiones, es previsible que en el futuro esta tendencia cambie: anuncios como el de Tesla todavia no se
reflejan en estas cifras.

Como mencioné en ocasiones anteriores, es probable que estos montos empiecen a aumentar, pero podrian
acelerarse con un cambio en la politica energética y un fortalecimiento del Estado de Derecho. Gracias a su cercania
al mercado mas grande del mundo, su tratado de libre comercio con Estados Unidos y Canada, su alta integracion
en las cadenas de valor de Norteamérica y su estabilidad macroeconémica, México deberia recibir mas IED que
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paises como Brasil o Vietham. Sin embargo, esto no estd ocurriendo. Es fundamental abordar las causas ya
mencionadas para mejorar esta situacion.

Un punto relevante en la publicacién de los datos sobre IED es que Estados Unidos es el pais que mas invierte (en
forma directa) en México (43%), seguido por Espafia (15%). China ni siquiera figura entre los diez primeros (aunque
no se puede descartar que empresas chinas operen a través de terceros paises). Esto indica que, a pesar de algunos
casos anecdoticos, una relocalizacién significativa de empresas chinas a México debido al nearshoring no esta
ocurriendo.

La IED en México es significativa (por si sola, ha financiado el déficit de cuenta corriente durante varios afios) y esta
en aumento. Sin embargo, el pais alin no logra atraer nuevas inversiones de forma relevante. Es necesario rectificar
en algunas politicas publicas para aprovechar al maximo la oportunidad que se nos presenta y el potencial que el
pais tiene en este ambito.
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversién" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID II").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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