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Mensajes principales

a Los meses de verano se han caracterizado por una leve mejora del gasto turistico respecto al inicio del afio, impulsado
por el buen comportamiento del consumo por parte de espafioles y a pesar de la atonia del turismo por parte de
extranjeros que comienza a mostrar signos de agotamiento. Esto es |lo que se infiere de los datos de gasto con tarjeta
de crédito de BBVA.

a Entre mayo y agosto de 2023, el gasto turistico total* (nacional y extranjero) se habria situado 44pp por encima de lo
observado durante el mismo periodo de 2019 (s6lo 1 pp mas que en el cuatrimestre anterior.

a En el mismo periodo, el gasto turistico realizado por espafioles fuera de su provincia habitual de residencia se habria
situado 32 pp por encima de los registros de 2019 (4 pp mas que en el cuatrimestre anterior).

a La evolucion mensual del gasto extranjero fue decreciente a lo largo del cuatrimestre. Tras haberse situado en maximos
en mayo, el crecimiento se desacelerd y se mantuvo en torno a 50 pp por encima de los registros de 2019 en el resto
del periodo.

a Los datos de BBVA correlacionan con los datos del INE y permiten anticipar una leve aceleracion del gasto de los
hogares espafioles en turismo durante 3T23. Sin embargo, también apuntan a un estancamiento del consumo de no
residentes.

*Por gasto turistico se entiende el gasto presencial con tarjeta y las retiradas de efectivos realizados por clientes BBVA fuera de su provincia habitual de residencia o en el extranjero y el gasto presencial realizado
con tarjeta extranjera en TPV BBVA. Los datos estan en términos nominales. Para mas detalles véase https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/espana-analisis-de-flujos-turisticos-nacionales-en-tiempo-real/



https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/espana-analisis-de-flujos-turisticos-nacionales-en-tiempo-real/
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Mensajes principales

= Afinales del segundo cuatrimestre, la desaceleracion del gasto de los hogares espanoles fuera de su provincia de
residencia fue generalizada por region, con la excepcion del Pais Vasco y Madrid. Asturias, Navarra y Andalucia fueron
las comunidades donde el avance del gasto experimento6 la mayor moderacion.

a Catalufa y Madrid disminuyeron su peso como destinos de los flujos turisticos nacionales en 2C23 pero lo aumentaron
como regiones emisoras. C. Valenciana y Andalucia aumentaron su relevancia como destinos.

a Castilla-La Mancha, Aragon, Canarias y el Pais Vasco fueron los destinos mas beneficiados en el segundo cuatrimestre.
Por otro lado, en Catalufia, Madrid y el extranjero se habria observado un comportamiento menos dindmico.

a Los residentes en algunas regiones del centro (Castillas, Extremadura y Aragén), ademas de los procedentes de
Andalucia y C. Valenciana mostraron una movilidad mayor que la media en 2C23. Baleares, asturianos, vascos y
canarios presentaron una menor propension a gastar fuera de sus provincias de residencia.

a En el segundo cuatrimestre del afio, el turismo extranjero tuvo un crecimiento significativo sobre todo en las islas, Madrid
y la costa mediterranea. Por otro lado, su contribucién fue menor en algunas comunidades de interior (las Castillas) y del
Norte (Cantabria, Navarra, Aragon y La Rioja).
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El gasto turistico total (nacional y extranjero) se situo 44 pp por encima de 2019
durante el segundo cuatrimestre (1 pp mas que en el anterior). La leve aceleracion del
turismo nacional compenso solo parcialmente el segmento foraneo, que empezo a

mostrar sintomas de estancamiento
GASTO PRESENCIAL CON TARJETA REALIZADO POR
ESPANOLES FUERA DE LA PROVINCIA HABITUAL DE
RESIDENCIA Y POR EXTRANJEROS*
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA (Incluye retiradas de efectivo. No incluye el gasto realizado por espafioles en el extranjero) mas gasto presencial con tarjetas extranjeras en TPV BBVA.
Fechas Semana Santa: 2018: 24-mar/2-abr, 2019: 13-abr/22-abr; 2020: 4-abr/13-abr; 2021: 27-mar/5-abr. 2022: 9-abr/18-abr. 2023: 1-abr/10-abr.

Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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En términos mensuales, la contribucién del turismo extranjero al gasto presencial fue

disminuyendo a lo largo del cuatrimestre, pasando de representar un 65% del
crecimiento en mayo a un 48% en agosto

GASTO PRESENCIAL MENSUAL CON TARJETA REALIZADO POR ESPANOLES FUERA DE LA PROVINCIA
HABITUAL DE RESIDENCIA'Y POR EXTRANJEROS*

(VARIACION RESPECTO AL MISMO MES DE 2019 Y CONTRIBUCIONES EN PP)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA (Incluye retiradas de efectivo. No incluye el gasto realizado por espafioles en el extranjero) méas gasto presencial con tarjetas extranjeras en TPV BBVA.
**Aproximado como nimero de tarjetas Unicas con las que se ha realizado por lo menos una transaccion en el dia
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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En el segundo cuatrimestre de 2023, el gasto turistico realizado por espafoles fuera de
su provincia habitual de residencia habria acelerado levemente su crecimiento
situandose 32 pp por encima de los registros de 2019 (4 pp mas que en el cuatrimestre
anterior)

GASTO PRESENCIAL CON TARJETA REALIZADO GASTO PRESENCIAL CON TARJETA REALIZADO
FUERA DE LA PROVINCIA HABITUAL DE RESIDENCIA* FUERA DE LA PROVINCIA HABITUAL DE
(MISMO PERIODO DE 2019=100) RESIDENCIA* (MILLONES DE EUROS, MM 7 DIAS)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo. Incluye el gasto realizado en el extranjero.
Fechas Semana Santa: 2018: 24-mar/2-abr, 2019: 13-abr/22-abr; 2020: 4-abr/13-abr; 2021: 27-mar/5-abr. 2022: 9-abr/18-abr. 2023: 1-abr/10-abr.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA



El gasto exhibiéo un comportamiento menos vigoroso en mayo, cuando evoluciono en el
entorno de 24 pp por encima de los registros de 2019. A partir de junio, el crecimiento se
acelerd, aunque volvié a moderarse en agosto

GASTO PRESENCIAL CON TARJETA REALIZADO FUERA DE En términos mensuales, los avances,
LA PROVINCIA HABITUAL DE RESIDENCIA comparados con 2019, fueron los
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo. Incluye el gasto realizado en el extranjero
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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En linea con los periodos anteriores, el menor gasto medio resté dinamismo al

crecimiento en el segundo cuatrimestre y compenso en parte la contribucidén positiva
del mayor numero de viajeros**

GASTO PRESENCIAL MENSUAL CON TARJETA REALIZADO FUERA DE LA PROVINCIA HABITUAL DE RESIDENCIA*
(VARIACION RESPECTO AL MISMO MES DE 2019 Y CONTRIBUCIONES EN PP)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo. Incluye el gasto realizado en el extranjero

**Aproximado como nimero de tarjetas Unicas con las que se ha realizado por lo menos una transaccion en el dia
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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El gasto realizado por extranjeros en Espafia mantuvo su crecimiento en los 53 pp por
encima de 2019 durante el segundo cuatrimestre, en linea con el periodo anterior

GASTO PRESENCIAL CON TARJETA REALIZADO POR GASTO PRESENCIAL CON TARJETA REALIZADO
EXTRANJEROS EN ESPANA* POR EXTRANJEROS EN ESPANA*
(MISMO PERIODO DE 2019=100) (MILLONES DE EUROS, MM 7 DIAS)
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*Gasto presencial con tarjetas extranjeras en TPV BBVA.
Fechas Semana Santa: 2018: 24-mar/2-abr, 2019: 13-abr/22-abr; 2020: 4-abr/13-abr; 2021: 27-mar/5-abr. 2022: 9-abr/18-abr. 2023: 1-abr/10-abr.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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La evolucion mensual del gasto extranjero fue decreciente a lo largo del cuatrimestre.
Tras haberse situado en maximos en mayo, el crecimiento se desacelerd y se mantuvo
en torno a 50 pp por encima de los registros de 2019 en el resto del periodo

GASTO PRESENCIAL CON TARJETA REALIZADO POR = Entérminos mensuales, los avances,
EXTRANJEROS EN ESPANA*
(MISMO PERIODO DE 20192100) comparados con 2019, fueron-del
MENSUAL SEMANAL +58pp en mayo, +49pp en junio,
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo. Incluye el gasto realizado en el extranjero
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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De cara a los proximos meses se espera que el crecimiento del gasto turistico se
mantenga, como indican los ultimos datos de gasto no presencial con tarjeta en
agencias de viajes y alojamiento, que aproximan las reservas turisticas

GASTO PRESENCIAL CON TARJETA REALIZADO POR ESPANOLES FUERA DE LA PROVINCIA HABITUAL DE
RESIDENCIA'Y POR EXTRANJEROS* Y GASTO NO PRESENCIAL CON TARJETA EN LOS SECTORES DE VIAJES Y
ALOJAMIENTO** (MISMO MES DE 2019=100)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA (Incluye retiradas de efectivo) No incluye el gasto realizado por espafioles en el extranjero) méas gasto presencial con tarjetas extranjeras en TPV BBVA.
**Gasto no presencial con tarjetas emitidas por BBVA, més gasto con tarjetas extranjeras y nacionales no emitidas por BBVA en TPV BBVA en establecimientos de los sectores agencias de viajes y alojamiento
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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A pesar de que la inflacion en los servicios de transporte y alojamiento siga
disminuyendo, los precios de la restauracion, de los paquetes turisticos y de los
servicios relacionados con el ocio no muestran sefiales de desaceleracion

INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO EN ESPANA POR GRUPOS ECOICOP SELECCIONADOS (%)
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Fuente: BBVA Research a partir de INE
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Catalufia y Madrid disminuyeron su peso como destinos de los flujos turisticos
nacionales en 2C23 pero lo aumentaron como regiones emisoras. C. Valencianay
Andalucia aumentaron su relevancia como destinos

FLUJOS DE GASTO PRESENCIAL CON TARJETA REALIZADO FUERA DE LA PROVINCIA HABITUAL DE

RESIDENCIA DE COMUNIDAD ORIGEN A DESTINO*
(PORCENTAJE DE GASTO SOBRE EL TOTAL)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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Castilla-La Mancha, Aragon, Canarias y el Pais Vasco fueron los destinos mas
beneficiados en el segundo cuatrimestre: el gasto superé en mas de 48pp los
registros de 2019. Por otro lado, en Madrid, Cataluiia y el extranjero se observo un
menor dinamismo. Las islas baleares registraron la mayor aceleracion con respecto al
cuatrimestre anterior

GASTO PRESENCIAL CON TARJETA REALIZADO FUERA DE LA PROVINCIA HABITUAL DE RESIDENCIA SEGUN

COMUNIDAD DE DESTINO*
(MISMO PERIODO DE 2019=100)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo.
Fechas Semana Santa: 2018: 24-mar/2-abr, 2019: 13-abr/22-abr; 2020: 4-abr/13-abr; 2021: 27-mar/5-abr. 2022: 9-abr/18-abr. 2023: 1-abr/10-abr.

Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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La desaceleracion del crecimiento a finales del segundo cuatrimestre fue generalizada
por region, con la excepcidon del Pais Vasco y Madrid. Asturias, Navarra y Andalucia
fueron las comunidades donde el avance del gasto experimentd la mayor moderacion

GASTO PRESENCIAL MENSUAL CON TARJETA REALIZADO POR ESPANOLES FUERA DE LA PROVINCIA

HABITUAL DE RESIDENCIA SEGUN COMUNIDAD DE DESTINO*
(MISMO MES DE 2019=100)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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Los residentes en algunas regiones del centro (Castillas, Extremaduray Aragon),
ademas de los procedentes de Andalucia y C. Valenciana mostraron una movilidad
mayor que la media en 2C23. Baleares, asturianos, vascos y canarios presentaron una
menor propension a gastar fuera de sus provincias de residencia**

GASTO PRESENCIAL CON TARJETA REALIZADO FUERA DE LA PROVINCIA HABITUAL DE RESIDENCIA SEGUN

COMUNIDAD DE ORIGEN*
(MISMO PERIODO DE 2019=100)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo.

**Se recuerda que no se tiene en cuenta el gasto realizado en la misma provincia de residencia, lo que podria afectar en mayor medida a las regiones uniprovinciales.
Fechas Semana Santa: 2018: 24-mar/2-abr, 2019: 13-abr/22-abr; 2020: 4-abr/13-abr; 2021: 27-mar/5-abr. 2022: 9-abr/18-abr. 2023: 1-abr/10-abr.

Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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Por comunidad de origen, casi todas las regiones experimentaron la desaceleracion del

crecimiento a finales del cuatrimestre. Destacaron sobre todo Catalufia, La Riojay
Madrid

GASTO PRESENCIAL MENSUAL CON TARJETA REALIZADO POR ESPANOLES FUERA DE LA PROVINCIA
HABITUAL DE RESIDENCIA SEGUN COMUNIDAD DE RESIDENCIA*
(MISMO MES DE 2019=100)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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El crecimiento del gasto turistico en el segundo cuatrimestre se debié al mayor flujo de
vigjeros en todas las CCAA. La caida del gasto medio fue muy intensa en Madrid y
Balears, mientras que en Aragon y C. Valenciana la contribucion de este fue casi nula

GASTO PRESENCIAL MENSUAL CON TARJETA REALIZADO FUERA DE LA PROVINCIA HABITUAL DE

RESIDENCIA SEGUN COMUNIDAD DE DESTINO EN EL SEGUNDO CUATRIMESTRE DE 2023*
(VARIACION RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2019 Y CONTRIBUCIONES EN PP)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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Todas las regiones se situaron en el segundo cuatrimestre del afio por encima de los
niveles de 2019 en el gasto turistico total (nacional mas extranjero). Destaco el
crecimiento en las islas y el Levante. La recuperacion mas lenta del turismo urbano

siguié aminorando el avance en Catalufia y Madrid, ademas de La Rioja
GASTO PRESENCIAL MENSUAL CON TARJETA REALIZADO POR ESPANOLES FUERA DE LA PROVINCIA

HABITUAL DE RESIDENCIA Y POR EXTRANJEROS SEGUN COMUNIDAD DE DESTINO*
(MISMO PERIODO DE 2019=100)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA en el caso de los espafioles (incluye retiradas de efectivo), gasto en TPV BBVA en el caso de los extranjeros
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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Balears, Asturias y Navarra experimentaron el mayor ajuste en el crecimiento del gasto
turistico total en agosto, que por el contrario se aceleré en Madrid y el Pais Vasco

GASTO PRESENCIAL MENSUAL CON TARJETA REALIZADO POR ESPANOLES FUERA DE LA PROVINCIA

HABITUAL DE RESIDENCIA Y POR EXTRANJEROS SEGUN COMUNIDAD DE DESTINO*
(MISMO MES DE 2019=100)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA en el caso de los espafioles (incluye retiradas de efectivo), gasto en TPV BBVA en el caso de los extranjeros
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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En el segundo cuatrimestre del aio, el turismo extranjero apoyo el crecimiento sobre
todo en las islas, Madrid y la costa mediterranea. Por otro lado, su contribucion fue
menor en algunas comunidades de interior (las Castillas) y del Norte (Cantabria,
Navarra, Aragon y La Rioja)

GASTO PRESENCIAL CON TARJETA REALIZADO POR ESPANOLES FUERA DE LA PROVINCIA HABITUAL DE

RESIDENCIA Y POR EXTRANJEROS SEGUN COMUNIDAD DE DESTINO EN EL SEGUNDO CUATRIMESTRE DE 2023*
(VARIACION RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2019 Y CONTRIBUCIONES EN PP)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA en el caso de los espafioles (incluye retiradas de efectivo), gasto en TPV BBVA en el caso de los extranjeros
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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En general las provincias de interior (Teruel, Cérdoba, Albacete, Toledo, Cuenca,
Guadalajara, Jaén y Zaragoza) registraron los avances mayores en el segundo
cuatrimestre. Por otro lado, Barcelona, Melilla, Ceuta y Madrid, ademas del extranjero,
se vieron menos beneficiadas por los flujos turisticos nacionales

GASTO PRESENCIAL CON TARJETA REALIZADO FUERA DE LA PROVINCIA HABITUAL DE RESIDENCIA SEGUN

PROVINCIA DE DESTINO*
(MISMO PERIODO DE 2019=100)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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Los datos de BBVA correlacionan con los datos del INE y permiten anticipar una leve
aceleracion del gasto de los hogares esparfoles en turismo durante 3T23. Sin
embargo, también apuntan a un estancamiento del consumo de no residentes

GASTO PRESENCIAL CON TARJETA REALIZADO GASTO PRESENCIAL CON TARJETA REALIZADO
FUERA DE LA PROVINCIA HABITUAL DE RESIDENCIA* POR EXTRANJEROS EN ESPANA** Y GASTO DE
Y GASTO TOTAL EN VIAJES Y EXCURSIONES DE TURISTAS EXTRANJEROS SEGUN INE
ESPANOLES SEGUN LA ENCUESTA DE TURISMO DE (MISMO PERIODO DE 2019=100)
RESIDENTES (MISMO PERIODO DE 2019=100)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo y gasto realizado por espafioles en el extranjero. ** Gasto de extranjeros en TPV BBVA
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA e INE



BBVA Research / Analisis de flujos turisticos nacionales en tiempo real ﬂ

Gasto presencial mensual con tarjeta realizado fuera de la provincia

habitual de residencia segun comunidad de destino*
(Tasa a/a %)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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Gasto presencial mensual con tarjeta realizado fuera de la provincia

habitual de residencia segun comunidad de destino*
(Mismo periodo de 2019=100)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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Flujos de gasto presencial anual con tarjeta realizado fuera de la provincia
CCAA Destino

habitual de residencia por origen y destino*

(Tasa a/a %, ene-ago23)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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Flujos de gasto presencial anual con tarjeta realizado fuera de la provincia

habitual de residencia por origen y destino*
(ene-ago19=100, ene-ago23)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA. Incluye retiradas de efectivo.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA
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Aviso Legal

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversién” segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente documento no constituye un “Informe de Inversiones" ni una "Comunicacion Publicitaria" a los efectos del articulo 36
del Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los
requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las empresas de servicios de inversion ("MiFID I11").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o
procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita,
en cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden
servir de base para ningln contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion,
comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté
legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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