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Destacados

1.

EBA propone una etiqueta voluntaria de préstamo verde para estimular los mercados

2. EBA publica ITS sobre divulgacion y reporting de MREL y TLAC

3. Metodologia de ESMA para las pruebas de estrés climatico y el impacto financiero del lavado verde

4. FSB publica el informe de monitoreo global sobre la intermediacion financiera no bancaria (NBFI) 2023
5. SSM publica los resultados del SREP y prioridades supervisoras

Global

FSB publica el informe de monitoreo global sobre la intermediacién financiera no bancaria (NBFI) 2023
Destaca una disminucion en el tamafo del sector de la NBFI en 2022, la primera disminuciéon notable desde
2009, en gran medida debido al impacto de los tipos de interés mas altos en las valoraciones de activos.

FSB e IOSCO recomendaciones sobre vulnerabilidades en desajustes de liquidez de fondos abiertos
Las recomendaciones revisadas establecen los objetivos para un marco supervisor y regulador eficaz y para
fortalecer la gestion de la liquidez en los fondos abiertos en comparacion con las practicas actuales.

I0SCO publica sus recomendaciones sobre la contabilizacion del fondo de comercio
Esta destinado a emisores, comités de auditoria y auditores externos con el objetivo de mejorar la fiabilidad,
representacion fiel y transparencia del fondo de comercio registrado y divulgado en los estados financieros.

I0SCO finaliza sus recomendaciones sobre finanzas descentralizadas (DeFi)
Busca abordar preocupaciones sobre la integridad del mercado y la proteccién de los inversionistas derivadas
de DeFi, respaldando una mayor consistencia en los marcos regulatorios y la supervision en las jurisdicciones.

I0SCO publica comunicado sobre daio en linea
Busca: i) prevenir a los inversores minoristas sobre el dafo en linea, ii) que los reguladores respondan
holisticamente al problema, e iii) invitar a partes interesadas relevantes a apoyar los esfuerzos globales.

I0SCO emite consulta sobre interrupciones del mercado
Busca identificar lecciones aprendidas de recientes interrupciones del mercado y desarrollar buenas practicas
en los trading venues para mejorar la resistencia del mercado en caso de interrupcion. Plazo: 1 mar, 2024.
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https://www.fsb.org/2023/12/rising-interest-rate-environment-led-to-a-decline-in-non-bank-financial-intermediation-in-2022/
https://www.fsb.org/2023/12/fsb-and-iosco-publish-policies-to-address-vulnerabilities-from-liquidity-mismatch-in-open-ended-funds/
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS719.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD754.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD752.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD751.pdf
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« EBA propone una etiqueta voluntaria de préstamo verde para estimular los mercados
Propone que este marco de etiquetado, si bien se base en la Taxonomia, incorpore un grado de flexibilidad y
facilite asi los esfuerzos de los participantes del mercado para contribuir a los objetivos ambientales.

o EBA publica ITS sobre divulgacion y reporting de MREL y TLAC
Busca reflejar, entre otros temas, nuevos requisitos de deducir pasivos elegibles de entidades que pertenecen
al mismo grupo de resolucion (marco daisy-chain). Se aplicara para la fecha de referencia junio 2024.

e SSM publica los resultados del SREP y prioridades supervisoras
Destaca las sélidas posiciones de capital y liquidez y una mayor rentabilidad de bancos EU. Las prioridades de
supervisiéon se centraran en generar resiliencia ante las perspectivas de riesgo a corto plazo, fortalecer la
gobernanza y gestion de riesgos climaticos y ambientales, y la transformacion digital y la resiliencia operativa.

o EBA publica informe sobre medidas de liquidez
Destaca que el ratio LCR de los bancos de la UE disminuyd pero se mantuvo por encima del requisito minimo
en moneda nacional, pero por debajo del 100% en moneda extranjera se mantuvo

o ESMA consulta sobre guias para la supervision de la informacién de sostenibilidad corporativa
Su objetivo es dotar de coherencia a la supervision de la sostenibilidad y la informacién financiera de las
empresas cotizadas e incrementar su conectividad. Las Guias finales se esperan para el Q3 2024.

o Metodologia de la ESMA para las pruebas de estrés climatico y el impacto financiero del lavado verde
Presenta un método para modelar shocks relacionados con el clima y explora el uso de controversias ESG
con el fin de monitorear el riesgo de lavado verde.

o ESMA publica un informe sobre costes y rendimiento de los productos de inversion minorista en la UE
Considera que el coste promedio de los productos de inversion minorista ha disminuido, pero persisten
diferencias significativas entre los Estados miembros de la UE.

o ESMA consulta sobre posibles cambios al mecanismo de sanciones CSDR
Su objetivo es recopilar datos sobre la eficacia del mecanismo actual de sanciones para desalentar los
fracasos en los acuerdos e incentivar su rapida resolucién. Plazo: 29 feb, 2024.

o EBA publica guia sobre la experiencia del érgano de direcciéon de los administradores de créditos
Especifica los criterios para evaluar el conocimiento y experiencia de los érganos de administracién para
garantizar que son adecuados y para llevar a cabo las actividades del administrador de créditos.

o ESAs proponen extender la exenciéon de opciones sobre acciones de EMIR
Publican el proyecto conjunto de RTS bajo EMIR donde proponen una extension de dos afos a la exencion de
opciones sobre acciones de la compensacion bilateral de margenes, asi como emitir una opiniéon de no accién.

¢ SRB publica comunicado sobre el veredicto del Tribunal General sobre contribuciones ex-ante al SRF
Toma nota del veredicto, argumentando que el Tribunal no encontré fallas de substancia en las decisiones,
aunque considere que el SRB no di6é suficientes razones para justificar el nivel objetivo anual. EI SRB
considerara con detalle el contenido del veredicto para determinar sus proximos pasos.

« EBA publica informe sobre cobertura del fondo de garantia de depodsitos
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https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-proposes-voluntary-eu-green-loan-label-help-spur-markets
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-amendments-disclosures-and-reporting-mrel-and
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ssm.pr231219~e35067c504.en.html
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eu-banks-liquidity-coverage-ratio-declined-remains-well-above
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-draft-guidelines-supervision-corporate-sustainability
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-presents-methodology-climate-risk-stress-testing-and-analysis-financial
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/average-cost-retail-investment-products-declines-significant-differences
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-potential-changes-csdr-penalty-mechanism
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-guidance-assess-knowledge-and-experience
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-12/ESA_2023_33_-_Amending_RTS_-_Equity_option_bilateral_margining.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-12/ESA_2023_34_-_No_action_opinion_-_Equity_option_bilateral_margining.pdf
https://www.srb.europa.eu/en/content/statement-general-courts-judgments-decisions-2021-ex-ante-contributions
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Aumentar la cobertura tendria un impacto positivo pero limitado en la proteccion de la estabilidad financiera y
del inversor. También seria una medida costosa y que podria tener consecuencias negativas en riesgo moral.

« EBA emite guias sobre benchmarking de practicas de diversidad
Busca asegurar una mayor fransparencia sobre el trabajo de la EBA en diversidad e igualdad de género, para
mejorar la calidad de los datos recogidos asi como la concienciacién de las partes interesadas en este area.

« ESMA finaliza las normas técnicas bajo la regulacioén revisada de los ELTIF
Abarca las circunstancias: i) en las que se considera que son compatibles con los ciclos de cada uno de los
activos individuales y; ii) para el uso del mecanismo de coincidencia. También cubre los costes de divulgacion.

o ESMA actualiza los parametros y la metodologia para las pruebas de resistencia de los MMF
Combina la actualizacion de metodologia para implementar el escenario relacionado con cambios hipotéticos
en el nivel de liquidez de los activos en cartera del MMF, con la calibracién anual de los parametros de riesgo.

« EIOPA informa sobre los costos y el rendimiento pasado de los productos de inversiéon minorista
Analiza los costes de las pdlizas de seguros y pensiones. Los productos vinculados a unidades y productos
hibridos ofrecieron rendimientos negativos, y los productos de participacion en beneficios dieron positivos.

« EIOPA consulta sobre metodologia para establecer benchmarks de value-for-money
Propone metodologia para benchmarks de relacién calidad-precio en productos hibridos y vinculados a fondos
de inversion como herramienta de E/OPA para abordar eficazmente estos riesgos. Plazo: 15 mar, 2024

Espana

e CNMV publica su informe anual sobre la NBFI en Espana
El sector NBFI mantiene su peso dentro del sistema financiero en el 6%, pero sus activos en Espafia caen un
8.6% en relacion a 2021. La evaluacion de riesgos no revela ninglin cambio sustancial.

e CNMV consulta sobre la revision de la guia técnica de comisiones de auditoria
Busca el buen funcionamiento de las comisiones de auditoria en las entidades de interés publico. El elemento
esencial es el tratamiento de la informacion sobre sostenibilidad y sus riesgos asociados. Plazo: 18 mar, 2024.

Reino Unido

¢ FCA, BoE y PRA publican un informe sobre buenas practicas de ciber resiliencia para empresas
Desarrolla buenas practicas de resiliencia cibernética y destaca la importancia de que las empresas simulen
una variedad de escenarios ante posibles pruebas cibernéticas para seguir siendo resilientes a las amenazas.

o FCA emite nuevas normas sobre cotizacion en mercados
La propuesta busca hacer el régimen de UK mas accesible, efectivo y competitivo, incluyendo un marco
simplificado con una Unica categoria de negociacion.

o FCA actualiza la excepcion para actividades auxiliares en derivados sobre materias primas
Se continuara aplicando el enfoque actual, permitiendo a las firmas que contindien con el uso de la excepcién
para actividades auxiliares en 2024-2025 cuando se usara esta excepcion en el periodo 2022-2023.

o PRA consulta sobre el tratamiento de las cuentas 6mnibus en el ratio de apalancamiento
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https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/increase-current-deposit-coverage-level-eur-100000-would-have
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-provides-guidance-benchmarking-diversity-practices-under
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-finalises-technical-standards-under-revised-eltif-regulation
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-parameters-and-methodology-mmf-stress-testing
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-analyses-costs-and-performance-retail-investment-products-insurance-and-pensions-2023-12-18_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-consults-its-methodology-setting-value-money-benchmarks-2023-12-15_en
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?t=%7bd1f1e82b-b0a9-4dcd-8c8d-fbeb1ea33568%7d
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?t=%7b18d5af16-c0ab-42e4-b9f5-f906924c77ea%7d
https://www.fca.org.uk/news/news-stories/cyber-resilience-good-practice-firms
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/proposed-new-rules-encourage-companies-list-uk-other-market-improvements
https://www.fca.org.uk/news/statements/further-update-ancillary-activities-exemption-commodity-derivatives-2024-2025
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Introduce nuevas normas para excluir las reservas mantenidas en cuentas dmnibus del calculo del ratio de
apalancamiento, cumpliendo determinadas condiciones. Plazo: 8 abr, 2024.

¢ HM Treasury publica comunicado sobre acciones relacionadas con open banking
Da una vision general sobre el progreso realizado desde abril de 2023 para permitir entrar en la siguiente fase
del open banking en UK.

Estados Unidos

¢ Agencias publican comunicado sobre umbrales de activos para la CRA
Actualiza umbrales de activos que definen “bancos pequefios” (menos de $1.564 mil millones) y “bancos
intermedios-pequerios” (entre $391 millones y $1.564 mil millones) bajo la CRA. Fecha efectiva: 1 ene, 2024.

« FDIC publica comunicados sobre transacciones tras la quiebra de Signature Bank
Da informacién sobre diferentes transacciones tras la comercializacién de los $33 mil millones de la cartera de
préstamos hipotecarios comerciales mantenidos en administracion judicial tras la quiebra de Signature Bank.

e CFTC aprueba enmiendas sobre la divulgacién publica en tiempo real y el registro de datos de swaps
La propuesta forma parte de sus esfuerzos continuos hacia la armonizacién internacional de datos y para
garantizar que continue recibiendo datos precisos, completos y de alta calidad sobre transacciones de swaps.

o Agencias publican comunicado extendiendo la posiciéon de no-accion respecto al Reglamento O
Extienden la posicion de no-accion temporal, dando mas tiempo para considerar posibles consecuencias no
deseadas en empresas que patrocinan, gestionan, o aconsejan fondos de inversion. Nuevo plazo: 1 ene 2025.

o CFTC consulta para modificar requisitos de capital e informes financieros en el mercado de swaps
Propone cambios para mejorar los informes financieros de los Swap Dealers y Major Swap Participants, con el
objetivo de simplificar el cumplimiento y alinearse con los requisitos minimos de capital. Plazo: 13 feb, 2024.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espafol):

o Articulo. Normas regulatorias globales en un sistema financiero que se fragmenta. Noviembre 2023
e Articulo. Lecciones de las ultimas turbulencias financieras. Septiembre 2023.
e Articulo. Madrid, capital europea contra el blanqueo: ventajas y oportunidades. Julio 2023.

e Articulo. Asi son las inversiones con criterios ESG. Mayo 2023.

Edicion anterior de nuestra Actualizacién Semanal sobre Regulacién en espaiol.
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https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2023/december/leverage-ratio
https://www.gov.uk/government/publications/joint-regulatory-oversight-committee-update-on-actions-to-enable-the-next-phase-of-open-banking-in-the-uk
https://www.fdic.gov/news/press-releases/2023/pr23111.html
https://www.fdic.gov/news/press-releases/2023/pr23106.html
https://www.fdic.gov/news/press-releases/2023/pr23107.html
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/8835-23?utm_source=govdelivery
https://www.fdic.gov/news/financial-institution-letters/2023/fil23063.html?source=govdelivery&utm_medium=email&utm_source=govdelivery
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/8836-23
https://internationalbanker.com/banking/global-regulatory-standards-in-a-fragmenting-financial-system/
https://www.bbva.com/es/opinion/lecciones-de-las-ultimas-turbulencias-financieras/
https://www.bbva.com/es/es/madrid-capital-europea-contra-el-blanqueo-ventajas-y-oportunidades/?utm_source=Newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=Newsletter%2017%20de%20julio%202023&utm_salesforcepb=52129&nws=
https://www.bbva.com/es/sostenibilidad/asi-son-las-inversiones-con-criterios-esg/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/global-regulacion-financiera-actualizacion-semanal-15-de-diciembre-2023/
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversion" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID 11").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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BBVA Research: Calle Azul, 4. Edificio La Vela — 42 y 52 planta. 28050 Madrid (Espafa).
Tel.:+34 91 374 60 00 y +34 91 537 70 00 / Fax:+34 91 374 30 25
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