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Nos jugamos el futuro: retos para la inversion

Alejandro Reyes
1 de Diciembre de 2023

El crecimiento de la economia colombiana para el tercer trimestre del afio sorprendié por lo bajo (-0,3% anual).
Entre sus componentes, se destacé un débil desempefio de la inversién, con una contracciéon de 11,0% anual, el
mas débil desde finales de los 90, excluyendo la pandemia. Este resultado requiere mucho mas que un
comentario, pues la inversion es una de las piezas mas relevantes de cara al futuro de la economia. Para ello,
quisiera aportarles un poco de contexto histérico.

La inversién tuvo una fuerte caida en la pandemia, pero su recuperacion, a diferencia del resto de la economia, ha
sido lenta. Hoy alcanza apenas un 94% del nivel que tenia en diciembre de 2019, mientras que la economia esta
ya en el 111% o el consumo en el 119%. Al interior de este dato se destacan dos realidades muy diferentes. La
inversidn en maquinaria y equipo, con 120%, mostré una buena capacidad de recuperacién. Pero, la inversién en
construccion, con apenas el 79%, y, dentro de esta, la no residencial y de infraestructura con el 65%, muestran un
profundo rezago, con niveles similares a los observados en 2012 y 2009, respectivamente.

En la coyuntura actual, los principales factores que limitan el buen desempefio de la inversién son: i.) las altas
tasas de interés reducen el universo de proyectos rentables; ii.) la baja tasa de ahorro nacional, en 14,6% del PIB,
limita la expansion de la inversion; y iii.) la incertidumbre econdmica, social y politica reduce la confianza de
quienes toman las decisiones de inversion.

Esta realidad exige enfilar nuevamente todos los esfuerzos econdémicos en torno a la inversion. Se requiere de
acciones coordinadas del sector publico y privado en pro de incentivar la inversiéon. Solo de esta forma, el pais
sera capaz de regresar a tasas de crecimiento elevadas y nuevamente mejorar, de forma estructural, las
condiciones de vida de sus habitantes.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucién historica de las variables econémicas
(positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econdmico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
economicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversién seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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