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ACTIVIDAD

Prevemos que este afio Para 2024 y 2025,
la economia se contraera se anticipa un rebote a
M 0.4% AP 2,0%y 3,5%,
en el contexto de los choques de oferta respectivamente, en la medida que se va
(protestas sociales y anomalias diluyendo el impacto negativo de estos
climatoldgicas) que han afectado el choques, se reducen las tasas de interés
normal desenvolvimiento de las y se recupera el gasto publico.

actividades productivas
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Fuente: INEl'y BBVA Research.
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TIPO DE CAMBIO
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Anticipamos que Para 2025 anticipamos

el PEN se depreciara en 2024

un ligero fortalecimiento del PEN,

debido, principalmente, a una en un contexto de

disminucion del diferencial de tasas recuperacion de esta

de interés sol-dédlar diferencia y de reducido déficit

(el BCRP continuara con los recortes en en cuenta corriente de la balanza de pagos
su tasa de politica monetaria mientras (equilibrio externo).

que la Fed la mantendra fija por mas tiempo).

DIFERENCIAL DE TASAS DE POLITICA TIPO DE CAMBIO
(BCRP-FED) (SOLES POR USD, PROMEDIO DEL MES)
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Fuente: BCRP, Fed y BBVA Research. Fuente: Bloomberg y BBVA Research.
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INFLACION
la inflacion mantendra una (VAR. % INTERANUAL DEL IPC)

tendencia decreciente por:

-
o

de insumos internacionales.

de la actividad econémica.
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aun restrictiva.

de comparacioén interanual.

YAS prevemos que el proceso de normalizacién de la posicién
de la politica monetaria continuara en diciembre.

“A Cumms—

...a la evolucioén de El Nifio y a sus impactos sobre
la inflacion y la actividad.
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RIESGOS

el escenario base de proyecciones 2023-2025 son:

POR EL LADO EXTERNO 6 l ! POR EL LADO LOCAL

Precios de la energia mas altos por Fendmeno El Nifio con
I conflictos en Oriente Medio y Ucrania. precipitaciones menos intensas.

Inflacion mas persistente que resulta Mayor ruido politico.
en tasas de interés altas por mas
tiempo. Mayor inestabilidad politica.

Una desaceleracion mas brusca
Medidas populistas que afecten

competitividad (mercado laboral,
sistema de pensiones).

del crecimiento global.

Mas informacion en nuestra Revista Situacion Peru Diciembre 2023
www.bbvaresearch.com



