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La desigualdad de los salarios y de renta mantienen una estrecha relacion
con latasa de desempleo a lo largo del ciclo econdmico
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Salarios medios brutos mensuales del empleo principal, Encuesta de Poblacién Activa. * La renta equivalente (ingreso por unidad de consumo) de un hogar se calcula dividiendo la renta
Fuente: BBVA Research en base a INE. disponible total del hogar por el nimero de unidades de consumo equivalentes que componen el hogar



https://www.ine.es/dynt3/inebase/es/index.htm?padre=2581&capsel=2662

La sensibilidad de la desigualdad de los salarios a latasa de desempleo se
explica por sus mayores efectos en los deciles con menores salarios

EVOLUCION DE LOS SALARIOS NOMINALES POR Salvo en los tres primeros deciles, en los que
DECILES, 2008-2022 se observan caidas de los salarios nominales
en los periodos de aumento del desempleo, ...
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Salarios medios brutos mensuales del empleo principal, Encuesta de Poblacién Activa. * La renta equivalente (ingreso por unidad de consumo) de un hogar se calcula dividiendo la renta
Fuente: BBVA Research en base a INE. disponible total del hogar por el nimero de unidades de consumo equivalentes que componen el hogar

Salario medio bruto mensual (€, escala log.)



https://www.ine.es/dynt3/inebase/es/index.htm?padre=2581&capsel=2662

La desigualdad de la renta disponible de los hogares es también muy
sensible alatasa de desempleo

DESIGUALDAD DE LA RENTA DISPONIBLE,

2007-2021
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Fuente: BBVA Research en base a INE.

2013

2014

35,0
34,5
34,0
33,5
33,0
32,5
v 320
315
31,0

30,5
30,0

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

Gini (dcha.

~—

Indice de Gini

A lo largo del ciclo econémico, la desigualdad
de la renta disponible medida mediante la
desviacion tipica del logaritmo de la mediana de
las 10 decilas tiene un comportamiento muy
similar al indice de Gini de la renta disponible.

El indice de Gini es igual a cero en caso de
equidad perfectay a 100 en caso de maxima
desigualdad.



La desigualdad de la renta disponible de los hogares es también muy

sensible alatasa de desempleo

TASA DE DESEMPLEO Y DESIGUALDAD DE LA
RENTA DISPONIBLE, 1994-2022
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Fuente: BBVA Research en base a INE, Prados de la Escosura y SWIID_v6.1. 2022=prevision.

En las tres ultimas décadas se observa que la
desigualdad disminuye en las expansiones y
aumenta en las recesiones

Durante las recesiones un mayor porcentaje de
personas desempleadas se concentra en los
deciles de renta mas baja y las que trabajan lo
hacen con menor intensidad y rentas salariales
menores. En las expansiones ocurre todo lo
contrario.

En cualquier caso, la desigualdad de la renta se
encontraba en 2021 ya por debajo de la de
2007, cuando la tasa de desempleo se situaba
en minimos de las ultimas décadas
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Efecto redistributivo de impuestos y transferencias similar a Dinamarca,
Suecia o Noruega, y una mayor progresividad que la media de la UE

REDUCCION DE LA DESIGUALDAD, ANTES Y DESPUES FISCALIDAD PARA CONTRIBUYENTES CON RENTAS
DE IMPUESTOS Y TRANSFERENCIAS, OCDE, 2021 DEL 50% Y 167% DEL PROMEDIO, 2021
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En Irlanda se utiliza la RNB modificada. UE=promedio de los paises en la base de datos de la OCDE.
Fuente: BBVA Research a partir de OCDE (2023). Fuente: BBVA Research a partir del Annual Report on Taxation de la Comisiéon Europea (2022).


https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/22508340-1149-11ed-8fa0-01aa75ed71a1/language-en?WT.mc_id=Selectedpublications&WT.ria_c=51677&WT.ria_f=7031&WT.ria_ev=search&WT.URL=https%3A%2F%2Ftaxation-customs.ec.europa.eu%2F

La desigualdad de Espafna se explica por los menores ingresos relativos de
los segmentos de menor renta

RENTA DISPONIBLE EQUIVALENTE DE ESPANA Mientras que la brecha de renta disponible
RELATIVA A LA UE, 2021 equivalente entre la economia espafiolay la
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Fuente: BBVA Research en base a Eurostat (EU-SILC and ECHP surveys)
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La desigualdad en capital humano y la elevada tasa de desempleo explican la
la pobreza relativa de los segmentos de menor nivel de renta disponible

FRACASO ESCOLA Y ABANDONO TEMPRANO DEL TASA DE DESEMPLEO EN ESPANA Y EN LA UE,
SISTEMA EDUCATIVO EN LA UE, 2008-2022 1T2000-3T2023 (%)
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% de la poblacion entre 15y 24 afios.
Fuente: BBVA Research a partir de Eurostat.. Fuente: BBVA Research a partir de INE y OCDE.



BBVA Research / El doble dividendo del pleno empleo - Diciembre 2023 n

Aviso Legal

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversién” segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente documento no constituye un “Informe de Inversiones" ni una "Comunicacion Publicitaria" a los efectos del articulo 36
del Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los
requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las empresas de servicios de inversion (“MiFID I11").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o
procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita,
en cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden
servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

El contenido del presente documento estéa protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion,
comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté
legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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El doble dividendo 4
del pleno empleo

Rafael Doménech, 11 de diciembre de 2023

Creando Oportunidades



	Diapositiva 1: El doble dividendo  del pleno empleo
	Diapositiva 2: La desigualdad de los salarios y de renta mantienen una estrecha relación con la tasa de desempleo a lo largo del ciclo económico
	Diapositiva 3: La sensibilidad de la desigualdad de los salarios a la tasa de desempleo se explica por sus mayores efectos en los deciles con menores salarios  
	Diapositiva 4: La desigualdad de la renta disponible de los hogares es también muy sensible a la tasa de desempleo
	Diapositiva 5: La desigualdad de la renta disponible de los hogares es también muy sensible a la tasa de desempleo
	Diapositiva 6: Efecto redistributivo de impuestos y transferencias similar a Dinamarca, Suecia o Noruega, y una mayor progresividad que la media de la UE
	Diapositiva 7: La desigualdad de España se explica por los menores ingresos relativos de los segmentos de menor renta
	Diapositiva 8: La desigualdad en capital humano y la elevada tasa de desempleo explican la la pobreza relativa de los segmentos de menor nivel de renta disponible 
	Diapositiva 9: Aviso Legal
	Diapositiva 10: El doble dividendo  del pleno empleo

