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Recientemente, el gobierno nacional, en cabeza del DNP, aprobd un documento de politica (Conpes) para
impulsar la industria a 10 anos. El documento reconoce que este sector es clave para impulsar el cambio
tecnoldgico. Si bien, diagnosticd que ha tenido baja productividad, poca apertura externa, escasa diversificacion,
reducida sofisticacion y pobre participacion en las cadenas globales, dificultando su crecimiento y capacidad
productiva.

Esta hipétesis no es discutible: la productividad no crecid desde finales del siglo XX, en linea con la ralentizacién
del cambio tecnoldgico desde los afos setenta, y la capacidad exportadora aumentd poco y esta concentrada en
pocos productos que atraen la mayor parte de las divisas y la inversion extranjera directa.

No obstante, el Conpes si desconoce, en parte, la desintegracion vertical que tuvieron las manufactureras: algunas
actividades que ahora se contabilizan en otros sectores (como logistica) hacian parte de la industria directamente.
Ver la menor participacion de la industria en el PIB no es, por tanto, una razén suficiente para concluir que el pais
se desindustrializd, sino mas bien una sefial de que existieron cambios tecnoldgicos que redujeron los costos con
terceros mas eficientes. Eso si, el Conpes considera que la industria tiene un papel fundamental al atraer a otros
sectores a su dinamica. De hecho, esto queda propuesto en uno de sus objetivos.

El Conpes se propone cinco objetivos: cerrar brechas de productividad, tener una oferta exportable diversificada y
sofisticada, impulsar los encadenamientos y la aglomeracion, ampliar el comercio con regiones en expansion y
mejorar el disefo institucional. Las tareas para cumplirlos tienen, sorprendentemente, muchos diagnésticos (lo
cual no pareceria ser necesario por la cantidad de estudios que existen) y el requerimiento de muchas
instituciones del Estado para lograr la transicion energética, la soberania alimentaria, el desarrollo del sector
farmacéutico y el uso diverso de la industria militar.

En suma, el diagnostico y los objetivos del Conpes parecen estar alineados con las necesidades del pais. Ojala las

herramientas que propone sean las necesarias para el desarrollo de la industria, el impulso al cambio tecnolégico
a través de la mayor competencia y la irrigacién de sus buenos resultados a otras actividades.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucién historica de las variables econémicas
(positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econdmico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
economicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversién seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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