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Seguimiento consumo privado

Mensajes principales

En este informe, se realizaron ajuste metodolégicos
que mejoraron el BBVA Big Data Consumption Index.
En particular, se clasificaron mejor las transacciones
reportadas en BBVA y se eliminaron gastos atipicos de
sectores especificos.

En diciembre, el consumo real crecié 5,1% anual, pero
cayo 0,6% mensual vs. noviembre. Desde agosto se
ubico en niveles similares, con caidas mensuales que
fueron compensadas por un aumento temporal en
noviembre (que pudo deberse a una anticipacion de
gasto). A diferencia de otros meses de 2023, cuando la
dinamica del gasto no tuvo una clara tendencia, en
diciembre fue decreciente hasta ubicarse en variaciones
cercanas a cero al final.

En diciembre, el gasto total y en bienes y servicios
tuvieron dinamicas interanuales similares. Si bien, los
servicios mostraron una moderacion a lo largo del afio,
mientras que los bienes mejoraron débilmente respecto al
bajo crecimiento previo. Por grupos especificos de gasto,

solo alimentos, salud y educacién mejoraron en diciembre.

En el total del aino 2023, respecto al gasto de 2022, se
destacaron los gastos en ocio y bebidas alcohdlicas,
mientras que los grupos de informacion y comunicaciones
y muebles mostraron fuertes retrocesos. Ademas, durante
el afio se profundizé el uso de tarjetas bancarias (vs.
efectivo) para hacer las compras y se redujo la
participacion de los gastos online en el gasto total.

En diciembre de 2023 se concentro el 12,8% del total
del gasto del ano pasado (14,1% de las compras de
bienes y 11,0% de las compras de servicios). No obstante,
en este diciembre se concentrd un poco menos el gasto
anual de lo que usualmente sucede (dando mas sefales
de anticipacion de gastos el afio pasado). Los rubros de
gasto que mas se concentraron en diciembre fueron:
vestuario (24% del total del afio) y bebidas alcohdlicas
(21%). Al contrario, el gasto en informacioén y
comunicaciones es el que menos se concentra.

En diciembre, se acumulan el 12,2% de los retiros de
efectivo y el 12,8% de las compras online de todo el
ano.
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En diciembre, el gasto de consumo se desaceleré frente a noviembre, cuando
habia tenido un rebote temporal. El consumo ha estado estable desde agosto
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(*): Datos al 31 de diciembre de 2023. El total excluye combustibles y servicios financieros
Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.
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El debilitamiento del gasto en el cuarto trimestre apunta a una continuidad en
la debilidad del consumo en el PIB

COLOMBIA: BBVA BIG DATA CONSUMPTION )Y CONSUMO FINAL DE LOS HOGARES DEL DANE
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(*): Datos al 31 de diciembre de 2023. El total excluye combustibles y servicios financieros
Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.
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Seguimiento consumo privado

El comportamiento del consumo en el mes de diciembre fue decreciente y con
menor volatilidad que lo observado en meses previos

COLOMBIA: BBVA BIG DATA CONSUMPTION INDEX )
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(*): Datos al 31 de diciembre de 2023. El total excluye combustibles y servicios financieros
Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.



BBVA Research / Seguimiento actividad econdmica de Colombia n

Seguimiento consumo privado

El gasto en bienes parece mostrar un mejor comportamiento al cierre de 2023,
luego del bajo dinamismo previo. Los servicios se moderaron gradualmente

COLOMBIA: BBVA BIG DATA CONSUMPTION INDEX POR TIPO DE GASTO ™)
(VARIACION ANUAL REAL DEFLACTADA CON IPC, %)

40
35
30
25
20
15

dic-22 ene.-23 feb.-23 mar.-23 abr.-23 may.-23  jun.-23 jul.-23 ago.-23 sep.-23  oct.-23 nov.-23  dic.-23

e Bienes* s Servicios** Total***

(*): Bienes excluye combustibles; (**): Servicios excluye servicios financieros y (***): Total es la suma de bienes y servicios. (****): Datos al 31 de diciembre de 2023.
Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.



El gasto por grupos de la
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Desagregacion COICOP del indicador BBVA

El gasto en alimentos se recuperé en diciembre luego de un octubre muy
débil. También se observoé un fuerte crecimiento del gasto en bebidas
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Nota: En la seccién 5 se puede observar el comportamiento comparativo por cada sector COICOP entre el indicador Big Data de BBVA y el consumo final del DANE
Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.
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Desagregacion COICOP del indicador BBVA

El gasto en vestuario se desaceleré en diciembre, desde niveles elevados,
mientras que el gasto en muebles y hogar profundizé su contraccion

VESTUARIO MUEBLES Y HOGAR
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Nota: En la seccién 5 se puede observar el comportamiento comparativo por cada sector COICOP entre el indicador Big Data de BBVA y el consumo final del DANE
Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.



BBVA Research / Seguimiento actividad econdmica de Colombia n

Desagregacion COICOP del indicador BBVA

El gasto en salud repunté en la segunda parte del aino, mientras que el de
transporte (sin combustibles) se moderé luego de un vigoroso noviembre

SALUD TRANSPORTE (SIN COMBUSTIBLES)
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Nota: En la seccién 5 se puede observar el comportamiento comparativo por cada sector COICOP entre el indicador Big Data de BBVA y el consumo final del DANE
Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.
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Desagregacion COICOP del indicador BBVA

El grupo de informacion y comunicaciones continué contrayéndose, mientras
que los gastos en ocio siguieron moderandose desde niveles muy elevados

a INFORMACION Y COMUNICACIONES OocCIOo
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Nota: En la seccién 5 se puede observar el comportamiento comparativo por cada sector COICOP entre el indicador Big Data de BBVA y el consumo final del DANE
Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.
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Desagregacion COICOP del indicador BBVA

El gasto en educacion fue volatil, aunque en terreno positivo; los restaurantes
se moderaron en la primera mitad y luego tuvieron variaciones negativas/bajas

ﬁ EDUCACION RESTAURANTES
Ng#! (VARIACION ANUAL REAL DEFLACTADA POR IPC, %) (VARIACION ANUAL REAL DEFLACTADA POR IPC, %)
60 130
50 110
90
40
70
30
50
20
30
0 -10
- N AN AN N AN N ™ ™ ™ ™ (2] ™ -— o o N N N\ N o™ ™ ™ ™ ™ ™
D T T S A S R A ST S
S 885 %835 88 58 8 3 T8 858583588 588 %

Nota: En la seccién 5 se puede observar el comportamiento comparativo por cada sector COICOP entre el indicador Big Data de BBVA y el consumo final del DANE
Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.
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Desagregacion COICOP del indicador BBVA

El gasto en otros!) grupos (sin servicios financieros) tuvo caidas al cierre del
ano

OTROS ) (SIN SERVICIOS FINANCIEROS)
(VARIACION ANUAL REAL DEFLACTADA POR IPC, %)
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(*): Bienes y servicios diversos: servicios de cuidado e higiene personal (peluquerias, por ejemplo), efectos personales (relojes y articulos de viaje, por ejemplo), servicios de proteccion social que son pagados por
los hogares y los servicios financieros (que fueron excluidos en esta medicion)

Nota: En la seccion 5 se puede observar el comportamiento comparativo por cada sector COICOP entre el indicador Big Data de BBVA 'y el consumo final del DANE
Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.



Desagregacion COICOP del indicador BBVA

BBVA Research / Seguimiento actividad econémica de Colombia n

Los grupos de gasto que mayor crecimiento mostraron en el ultimo ano
fueron bebidas alcohdlicas y ocio; los que menos, informacién y muebles

CLASIFICACION GRUPOS COICOP EN 2023
(VARIACION DEL PERIODO REAL DEFLACTADA POR IPC, %)
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Educacion (I ©.6

Bebidas alcohdlicas

Ocio

(*): Excluye combustibles. (**): Excluye servicios financieros
Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.
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Digitalizacion y
formas de pago
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Los retiros en efectivo se mantienen relativamente estables, mientras que las
compras con tarjeta continian ganando espacio gradualmente

RETIROS DE EFECTIVO DE CAJEROS COMPRAS CON TARJETA
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(*): Incluye las compras con tarjeta y el retiro de efectivo.
Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.
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Las compras online se desaceleraron en diciembre, completando un ano de
baja dinamica. El porcentaje de compras online cay6 en diciembre

E= COMPRAS ONLINE EN COLOMBIA COMPRAS ONLINE EN COLOMBIA
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Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.



Comportamiento del gasto
de consumo en diciembre
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Estacionalidad del gasto: Diciembre

Suele darse una alta concentracién del gasto en el mes de diciembre, siendo
mayor en el caso de los bienes. En 2023, esta concentracion fue algo menor

GASTO REALIZADO POR MES
(% DEL GASTO TOTAL DEL ANO, PROMEDIO DEL PERIODO 2018 - 2023, DICIEMBRE DE 2023)
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(*) Bienes excluye combustibles; (**): Servicios excluye servicios financieros y (***): Total es la suma de bienes y servicios
Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.
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Estacionalidad del gasto: Diciembre

La mayor concentracién del gasto en diciembre se da en vestuario y bebidas.
En dic-23, fue aun mayor el peso de las bebidas, pero cayo el del vestuario

GASTO REALIZADO POR MES EN CADA GRUPO COICOP
(% DEL GASTO TOTAL DEL ANO, PROMEDIO PERIODO 2018 - 2023, DATO DE DIC - 23, DIFERENCIA: DIC - 23 Y PROMEDIO DICIEMBRES)
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(*): Excluye combustibles. (**) Excluye servicios financieros
Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.
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Estacionalidad del gasto: Diciembre

Al igual que en las compras con tarjetas, se observa una importante
concentracion en diciembre de los retiros de efectivo y las compras online

GASTO O RETIRO REALIZADO POR MES
(% DEL GASTO TOTAL DEL ANO, PROMEDIO DEL PERIODO 2018 - 2023, DICIEMBRE DE 2023)
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(*): Total online se refiere a compras online en Colombia y el exterior. Online se refiere a compras electronicas en Colombia.
Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.
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En dic-23 crecio el peso del gasto en vestuario y ocio frente a dic-22. Frente al
gasto total de 2023, vestuario fue el que mas se aceleré al final del ano

COMPOSICION GASTO
I I (DICIEMBRE 2023 VS. DICIEMBRE 2022, %)

DICIEMBRE 2023
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(*): Excluye combustibles. (**) Excluye servicios financieros
Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.
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Nota metodoldgica:

revision del BBVA Big Data
Consumption Index
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Revision del indicador de consumo con datos BBVA

Principales hallazgos y ajustes

= En esta publicacion se hicieron ajustes en el indicador Se decidié hacer los siguientes ajustes al indicador:
BBVA Big Data Consumption Index. Se identificaron
dos rubros de gasto individual con una dinamica ajena
a la evolucion normal de estos sectores y con un

efecto significativo en los datos agregados: = Se identificé un mayor universo de rubros
clasificables en los datos de BBVA, pasando de

238 a 294 rubros. Por lo tanto, del gasto total de
2023, se logro clasificar el 99% en los diferentes
grupos de gasto (antes se tenia clasificado el 91%).

=  Se optoé por excluir ambos gastos (servicios
financieros y combustibles) del ejercicio.

e Servicios Financieros: se identifico una fuerte
caida en el gasto en servicios financieros en los
datos de BBVA. Este cambio arrastré hacia abajo el

valor agregado real y nominal de los grupos Otros y
Servicios y el gasto total. =  Dentro de los rubros identificados, se establecié un

grupo no asociable a consumo (que puede ser por
el uso de tarjetas personales en compras
empresariales). Equivale al 4,5% del gasto de 2023.

e Combustibles: el incremento de este gasto en los
datos de BBVA es considerable, incluso en términos
reales porque el deflactor utilizado crecié de forma

menos acentuada. Como resultado, impulsé al alza, = Se acogio la clasificacion COICOP, que se utiliza
en términos reales y nominales, el rubro de en las mediciones de inflacion y consumo en el
transporte, los bienes y el gasto total. PIB. Mejorar la reciprocidad prospectiva del indicador

con el PIB y la compatibilidad con los deflactores.
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La revision de la base de datos permite clasificar un porcentaje mayor del
gasto. Ahora, el 4,5% del gasto clasificado no estaria asociado a consumo

GASTO TOTAL POR TIPO GASTO TOTAL POR TIPO
(% DEL GASTO TOTAL, EJERCICIO ANTERIOR, 2023) (% DEL GASTO TOTAL, EJERCICIO ACTUAL, 2023)

m Servicios

m Servicios
. = Bienes
= Bienes
= Sin registro
' Sin registro

# No consumo

Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.
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Con los ajustes realizados se mantiene un buen ajuste en la mayoria
de los sectores y se mejora el ajuste en transporte...

COMPORTAMIENTO DEL GASTO POR SECTOR: DATOS OFICIALES DEL DANE E INDICADOR DE BBVA
(VARIACION ANUAL REAL, %)
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Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.
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... y en otros gastos. La correlacion del gasto con cifras del consumo del
DANE es alta y permite capturar de forma adelantada la evolucién del gasto

COMPORTAMIENTO DEL GASTO POR SECTOR: DATOS OFICIALES DEL DANE E INDICADOR DE BBVA
(VARIACION ANUAL REAL, %)
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Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de BBVA.
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Aviso Legal

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de
elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o
proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esté sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden
servir de base para ninguin contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores
deben ser conscientes de que en ninglin caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribuciéon, comunicacion
publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente
permitido o sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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