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Se espera una Lo que ayudara a

moderacion en la reducir la inflacion
actividad econémica hacia la meta en los paises

desarrollados.
en 2024.
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CRECIMIENTO E INFLACION (VARIACION ANUAL, %)
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(p): Previsiones.
Fuente: BBVA Research.

Para 2025 se espera una por el contrario China

recuperacion en

continuara

. o desacelerandose
la actividad
en Estados Unidos y Europa... marglnalmente.

¢ POLITICA

.. MONETARIA

TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
(FIN DE PERIODO, %)

Esto permitira iniciar

un ciclo bajista
de tasas 2028

en las principales economias en 2024, §
§

para Europa.
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(p): Previsiones.
Fuente: BBVA Research.

Las rebajas de tasas continuaran en 2025

aproximandose a la tasa natural o de largo plazo, lo que contribuirad a
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la recuperacion de la economia.
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INFLACION

La inflacion continuara su La reduccion en 2023 se explic
ey tendencia gradual principalmente
hacia la meta. por alimentos.

En 2024,

se espera que provenga de los menores incrementos de los
precios en |os bienes diferentes a alimentos.

INFLACION AL CONSUMIDOR (VARIACION ANUAL, %)
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(p): Previsiones.
Fuente: BBVA Research con datos del DANE.
Para 2025, la inflacién se I 6 aunque todavia por encima
ubicaria en el rango meta... de su objetivo de 3,0%.
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La reduccioén en la inflacién, los apoyarén un ciclo mas
menores riesgos en algunos o s

= S acelerado de reduccion
componentes de ella y la debilidad

de la actividad econémica... en tasas.

Sorpresa baijista en inflacion @ Fenomeno de “EINifio”

Moderacion de incertidumbre o IETEMEFIED praeies Ditse!

Menor crecimiento econémico o Indexacién - Salario Minimo
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REDUCCION ACELERADA

Menor déficit en cuenta corriente o Arriendos

REDUCCION GRADUAL

Reduccidn tasas globales
° o

S
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La tasa de politica alcanzara

su nivel de largo plazo

o neutral en 2025,

en torno al

C AN
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ACTIVIDAD

cerrando con un

crecimiento de 0,6%,
importante desaceleracion el cual fue inferior al

en 2023... l © \ 7,3% observado en 2022.
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El PIB mostro una

Il Nivel Crecimiento (dch)

(p): Prevision de BBVA Research.
Fuente: BBVA Research con datos del DANE.

Este resultado se produce desde :
P pero con un amplio desbalance entre

m consumo e inversion,
de actividad... principalmente.

/ ACTIVIDAD

la cual se dara en dos momentos:

o aun débil
de la actividad y
economica... (S mas dinamico.

El mejor desempefio PIB (VARIACION ANUAL, %)

se consolidara [0 X:]
yAC)

Para 2024 se espera una

recuperacion gradual
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(p): Previsiéon de BBVA Research
Fuente: BBVA Research con datos del DANE

BALANCES
MACROECONOMICOS

apoyoé la reduccidén

necesaria

El ciclo moderado del ’
crecimiento, producto de una / N en el déficit en la cuenta corriente;

menor demanda, sin embargo, parte de la reduccién

es transitoria.
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DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE (% DEL PIB)
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En el frente fiscal, |a tendencia de
N disminucién del déficit del gobierno
N nacional se interrumpira en 2024,
2021 2022 2023 2024(p)  2025(p) aunque transitoriamente.

(p): Previsién de BBVA Research.
Fuente: BBVA Research con datos del BanRep.

A pesar de ello,

los retos para la consolidacion fiscal son importantes.

Estos desbalances son una DEFICIT FISCAL DEL GOBIERNO CENTRAL
(% DEL PIB)

fuente de vulnerabilidad

r o
para la economia N
colombiana
y su ajuste requiere de una politica
econdmica activa y un mayor

crecimiento de la economia. 2021 2022 2023 2024(p)  2025(p)

(p): Prevision de BBVA Research.
Fuente: BBVA Research con datos de MinHacienda.

TASA
DE CAMBIO

El menor diferencial de tasas de interés y se estabilizara en

con la FED apoyara la depreciacion

del peso colombiano en el segundo torno a los 4.365 pesos
trimestre del afio... por dolar.

TASA DE CAMBIO (PESOS POR DOLAR, FIN DE PERIODO - PROM MES)
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(p): Previsiones de BBVA Research.
Fuente: BBVA Research con datos BanRep.

A RIESGOS 0 OPORTUNIDADES

La economia global y local sigue La economia colombiana sigue ofreciendo
transitando por un terreno que tiene condiciones muy favorables para

grandes incertidumbres. T
el crecimiento y el desarrollo

economico solido:

. Mantener una tasa de interés real alta, La mayor vinculacién del pais en
que limite la capacidad de recuperacion las cadenas de valor globales le
de la economia, especialmente de permitiran aprovechar el desarrollo
la inversion. del nearshoring.

. Laincertidumbre en torno a las reformas _1f\ El gran potencial de sectores como el
=== sociales y econdémicas, que limite las op® agricola, con las requeridas inversiones
decisiones de inversion y gasto de para promoverlo, ofrece un amplio
empresas y hogares. espacio de crecimiento y desarrollo
para el pais.
T Un mayor deterioro del esperado de los
desbalances macroeconémicos, ya sea
por un menor crecimiento, un mayor

La distribucion geografica del pais,
con varias ciudades de tamanfo

gasto o menores ingresos. relevante y formando nodos geograficos
Esto podria llevar a una revision de la en diferentes regiones del pais, permite
calificacion soberana. escalar inversiones enfocadas en los
distintos centros de produccion y
‘ Un deterioro de las condiciones consumo.

: geopoliticas globales o resultados de los
procesos electorales globales que puedan
aumentar la percepcion de riesgo global.




