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Para 2025, la inflación se 
ubicaría en el rango meta...

La reducción en la inflación, los 
menores riesgos en algunos 

componentes de ella y la debilidad 
de la actividad económica...

La tasa de política alcanzará 

en torno al 

5,5%

Este resultado se produce desde

Para 2024 se espera una 

El mejor desempeño
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Se espera una 

moderación en la 

actividad económica
en 2024.

Lo que ayudará a 

hacia la meta en los países 

desarrollados.

reducir la inflación

Para 2025 se espera una

recuperación en 

la actividad
en Estados Unidos y Europa...

desacelerándose 
marginalmente.

un ciclo bajista 

de tasas
en las principales economías en 2024, 

en torno a mayo para EE.UU. y junio 
para Europa.

Las rebajas de tasas continuarán en 2025
aproximándose a la tasa natural o de largo plazo, lo que contribuirá a 

la recuperación de la economía.

% % %

La inflación continuará su 
tendencia gradual 

hacia la meta.

La reducción en 2023 se explicó

principalmente 

por alimentos. 

En 2024,
se espera que provenga de los menores incrementos de los 

precios en los bienes diferentes a alimentos.

aunque todavía por encima 

de su objetivo de 3,0%.

apoyarán un ciclo más 

acelerado de reducción 

en tasas.
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Moderación de incertidumbre

Menor crecimiento económico 

Menor déficit en cuenta corriente 

Reducción tasas globales 
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Fenómeno de “El Niño”  

Incremento precios Diésel 

Indexación - Salario Mínimo 

Arriendos 

su nivel de largo plazo 

o neutral en 2025, 

Tasa BanRep                    Dif. con FED
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el cual fue inferior al

El PIB mostró una 

importante desaceleración 

en 2023...

crecimiento de 0,6%,

7,3% observado en 2022.

pero con un amplio desbalance entre 

principalmente.

un nivel alto 

de actividad...
consumo e inversión,
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Importaciones

la cual se dará en dos momentos:

recuperación gradual 

de la actividad 

económica... más dinámico.

un primer semestre

aún débil y
un segundo

se consolidará 

en 2025.
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10,8

3,5

7,3

1,50,6

2,8

8,0

7,0

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

-0,5

-1,0

AlimentosSin Alimentos

30

25

20

15

10

5

0

111 111
122

111
91

103 107

DÉFICIT EN CUENTA CORRIENTE (% DEL PIB)

DÉFICIT FISCAL DEL GOBIERNO CENTRAL 
(% DEL PIB)

TASA DE CAMBIO (PESOS POR DÓLAR, FIN DE PERIODO - PROM MES)

(p): Previsión de BBVA Research.
Fuente: BBVA Research con datos del BanRep.

(p): Previsión de BBVA Research.
Fuente: BBVA Research con datos de MinHacienda.

(p): Previsiones de BBVA Research.
Fuente: BBVA Research con datos BanRep.
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El ciclo moderado del 
crecimiento, producto de una 

menor demanda,

En el frente fiscal, la tendencia de 

disminución del déficit del gobierno 

nacional se interrumpirá en 2024,

A pesar de ello,

los retos para la consolidación fiscal son importantes. 

Estos desbalances son una 

 

y su ajuste requiere de una política 
económica activa y un mayor 
crecimiento de la economía.

El menor diferencial de tasas de interés 

con la FED apoyará la depreciación 
del peso colombiano en el segundo 

trimestre del año...

La mayor vinculación del país en 

las cadenas de valor globales le 

permitirán aprovechar el desarrollo 
del nearshoring.

El gran potencial de sectores como el 

agrícola, con las requeridas inversiones 

para promoverlo, ofrece un amplio 
espacio de crecimiento y desarrollo 
para el país.

La distribución geográfica del país, 

con varias ciudades de tamaño 

relevante y formando nodos geográficos 

en diferentes regiones del país, permite 

escalar inversiones enfocadas en los 

distintos centros de producción y 
consumo.

Mantener una tasa de interés real alta, 
que limite la capacidad de recuperación 
de la economía, especialmente de 

la inversión.

La incertidumbre en torno a las reformas 
sociales y económicas, que limite las 

decisiones de inversión y gasto de 
empresas y hogares.

Un mayor deterioro del esperado de los 

desbalances macroeconómicos, ya sea 

por un menor crecimiento, un mayor 
gasto o menores ingresos. 
Esto podría llevar a una revisión de la 
calificación soberana.

Un deterioro de las condiciones 
geopolíticas globales o resultados de los 

procesos electorales globales que puedan 

aumentar la percepción de riesgo global.
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en el déficit en la cuenta corriente; 
sin embargo, parte de la reducción

es transitoria.

apoyó la reducción 

necesaria

aunque transitoriamente. 

fuente de vulnerabilidad 

para la economía 

colombiana

y se estabilizará en 

torno a los 4.365 pesos 

por dólar.

La economía global y local sigue

transitando por un terreno que tiene 

grandes incertidumbres. 

Las principales que 

enfrenta Colombia son:

La economía colombiana sigue ofreciendo 

condiciones muy favorables para

el crecimiento y el desarrollo 

económico sólido:

2,
5

1,
9 2,
3

0
,5

7,4
7,0

4,3
3,2

2,6 2,4 2,9 2,5 2,0

-0,8

2,0
2,0

0
,7

1,
4

5,
2

4
,6

4
,2

3,
1

3,
1

3,
3

13,1

9,3
5,4

3,8

10,0
10,3

5,6
3,9

27,8

5,0
4,3 3,7

0,6
-3,8

1,1 0,9

-8,9

3,1

-14,7


