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El PIB creci6 1,4% interanual en enero (ver Grafico 1), un resultado que se ubica por debajo de las expectativas
del mercado (Bloomberg: +1,8%). Por sectores productivos (ver Tabla 1), el componente no primario creci6 2,5%
en enero (diciembre 23: +0,3%). Destacd el crecimiento de sectores que se han mantenido en terreno negativo por
mucho tiempo, como es el sector construccion (+13,2%), por el mayor empuje de la inversion publica; asi como
también la manufactura no primaria (+1.5%), vinculada a la mayor produccion de bienes de consumo (+7,1%).
También se destaca el desempefio del sector comercio y algunas ramas del sector senicios.

Por el contrario, el PIB primario se contrajo 2,3% en enero (diciembre 23: -4,7%). En este grupo encontramos al
sector agropecuario (-2.8%), que sigue siendo golpeado por el clima. Por su parte el sector pesca registré una
contraccion de 26.8% explicada por los menores desembarques de anchoweta, que a su vez incidié negativamente
en la industria que procesa estos recursos. En lo positivo, la mineria metalica registré una expansion de 4,6% (por
mayor empuje de la produccion de oro debido a mejores leyes).

Gréfico 1. PIB Tabla1. PIB POR SECTORES PRODUCTIVOS
(VAR. % INTERANUAL) (VAR. % INTERANUAL)
o Var.% interanual
< 2022 oct-23  nov-23  dic-23 2023 ene-24
0 Agropecuario 45 6.1 2.7 0.2 2.9 2.8
™ < Ln Pesca -11.4 51.6 61.0 -51.3 -19.7 -26.8
™ Mineria e Hidrocarburos 0.5 3.2 7.9 3.6 8.2 4.0
o © Mineria Metélica 0.0 33 10.4 41 9.5 4.6
™ ~ ™ Hidrocarburos 4.0 2.8 -8.0 -0.1 0.7 0.6
—
© o o N o Manufactura 1.0 -2.7 -0.5 -10.9 -6.6 -4.2
— N < Primaria -25 9.3 18.6 -27.8 -1.8 -18.7
o - No Primaria 22 -6.0 -7.0 -2.9 -8.2 15
— Electricidad y Agua 3.9 2.6 0.7 1.0 37 37
NS “« Construccion 31 7.5 6.3 0.8 7.9 132
o o .
I Comercio 33 14 13 2.0 2.4 2.4
1 | 1 Otros Servicios 54 2.6 23 2.7 35 23
I I I I I | I I Senvicios Financieros -7.0 -8.3 -5.3 -5.7 -7.9 -33
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- Telecomunicaciones -1.2 -2. -4. -4.2 -5. -2,
° 2 I © O, ~ ~ o e e 8 4.5 4, 5.8 9
IS ‘_.' Q@ ~ ~ c.’ O. estaurantes 23.2 -1.2 0.0 43 2.7 2.6
' - o Transportes 10.2 0.8 1.5 4.0 13 5.1
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o (}| o N N ~ o (}l o N N RN N PIB 27 -0.7 03 -0.7 -0.6 14
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Q < % > 2 3 Q < % 3 3 3 Q VAB primario 0.9 21 9.2 4.7 29 2.3
o E E n < o £ £ n S o VAB no primario* 32 -14 -2.0 03 -15 25
Fuente: INEI *No incluye Derechos de importacién. Fuente: INEI

En términos intermensuales (corregido por estacionalidad), el nivel que alcanzé el PIB en enero es consistente,
segun el INEI, con un crecimiento de 0,45% con respecto al mes previo (en diciembre cay6 0,6%; ver Grafico 2).
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Los indicadores disponibles para febrero sugieren que el crecimiento habria sido mayor, en lo que también habria
influido el afio bisiesto y la baja base de comparacion interanual. En febrero hubo indicadores de actividad que
mostraron un desemperio favorable. La inversion publica siguié mostrando una fuerte expansion (47,7%
interanual, ver Grafico 3), mientras que los indicadores de consumo privado e inversion elaborados por BBVA
Research mantienen tasas de crecimientointeresantes (ver Gréaficos 4y 5). Con los estimados de crecimiento de
febrero y marzo, estimamos que el crecimiento del PIB en el primer trimestre se ubicaria entre el 2,0% y 2,5%.

Gréfico 2. PIB
(NIVEL DESESTACIONALIZADO, FEB.20=100)
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Fuente: INEI

Grafico 4. INDICADOR DE BIG DATA DE
CONSUMO*
(VAR.% INTERANUAL)
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Grafico 3. INVERSION PUBLICA
(VAR.% INTERANUAL)
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Grafico 5. INDICADOR DE BIG DATA DE
INVERSION*
(VAR.% INTERANUAL)
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*/Se utiliza inf ormacion de los montos de ingresos a empresas que
pertenecen a sectores relacionados con la produccion de insumos y de
bienes intermediosy de capitalFuente: BBVA Research
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AVISO LEGAL

Bl presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caréacter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fechadel mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas
(positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

Bl contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econdémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccién, transformacion, distribucién, comunicaciéon publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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