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México | Termina racha de 46 meses consecutivos con
crecimiento, remesas caen 3.3% en marzo

Juan José Li Ng
2 de mayo de 2024

En marzo ingresaron a México 5,021 millones de dolares por remesas familiares, 1o que equivale a una
contracciéon de 3.3% en términos anuales.

Esto pone fin a unaracha de 46 meses al hilo con incrementos, que inicié en mayo de 2020 y termino
en febrero de 2024. Durante este periodo, las remesas crecieron en términos anualizados de 38,800 a
63,600 millones de délares, lo que equivale a un crecimiento total de 64.1% en dodlares.

Considerando que el tipo de cambio se cotiz6 en marzo en menos de 17 pesos por ddélar, ademas del
factor inflacionario, las remesas se contrajeron 15.2% en términos reales en comparacién a hace un
afo, una caida muy significativa para el ingreso de las familias receptoras de estos recursos.

Las remesas a otros paises de América Latinay el Caribe también tuvieron en marzo un desempefio
menor al registrado en enero y febrero. Las remesas a El Salvador cayeron 4.9% y a Honduras
disminuyeron 4.6% durante el mes de marzo.

Se debe estar al pendiente de los datos que surjan en estos meses para poder entender si la
desaceleracion reciente de las remesas a México y a varios paises de América Latinay el Caribe se
explica por un factor estacional (Semana Santa en marzo) o estamos ante indicios de una posible
desaceleracién econémica en Estados Unidos.

En el Observatorio de Migracion y Remesas del mes pasado?, ya se advertia de una evidente desaceleracion
en dolares en la llegada de remesas a México. Mientras que entre enero y octubre de 2023 las remesas
promediaban un incremento de 8.9%, para el periodo entre noviembre de 2023y febrero de 2024 el incremento
fue de 2.6% en promedio, con un intervalo entre 1.2% y 3.7%.

Hoy los datos del Banco de México confirman la tendencia que se habia anticipado. El banco central informo que
ingresaron a México 5,021 millones de dolares por concepto de remesas familiares durante el mes de marzo de
este afio, lo que representa una caida de 3.3% en comparacion al mismo mes del afio anterior.

De esta manera, las remesas culminan una racha de 46 meses consecutivos con crecimiento, que durd entre
mayo de 2020 hasta febrero de 2024. Durante este periodo de frenesi de casi 4 afios, las remesas aumentaron en
términos anualizados de 38,800 a 63,600 millones de ddlares, lo que equivale a un crecimiento total de 64.1% en
estos 46 meses.

1 México | ¢ Se esta desacelerando la llegada de remesas? en https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/mexico-se-esta-desacelerando-la-
llegada-de-remesas/
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Grafica 1. REMESAS FAMILIARES A MEXICO POR MES, 2020-2023
(Variacion % anual en US délares)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.

En términos reales, las remesas se contrajeron 15.2% en marzo de 2024

El efecto final en los bolsillos de las familias receptoras de remesas en el pais es todavia mayor. Ademas de la
caida en dolares registrada en las remesas y el factor inflacionario (4.4%), se debe considerar que marzo fue uno
de los meses en el que el precio del délar estadounidense cay6 por debajo de los 17 pesos, lo cual se traduce en
menos pesos al momento del cobro. Asi, en marzo de 2024, con un tipo de cambio promedio de 16.84 pesos por
dolar, México recibié cerca de 84,600 millones de pesos por remesas, lo que equivale a una contraccion de 15.2%
en términos reales en los ingresos por este concepto para los hogares receptores.

Gréfica 2. TIPO DE CAMBIO PESOS (MXN) POR Grafica 3. TASA DE INFLACION ANUALIZADA EN
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México. Fuente: BBVA Research a partir de datos del Instituto Nacional de

Estadistica y Geografia (Inegi).
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No solo en México, también en El Salvador (-4.9%) y Honduras (-4.6%) las
remesas cayeron en el mes de marzo

Al analizar el comportamiento del flujo de las remesas hacia otros paises de América Latina y el Caribe, se ve que
México no fue el Unico pais de la region en el cual se contrajeron durante marzo. Durante ese mes, las remesas a
El Salvador cayeron 4.9% y a Honduras disminuyeron 4.6%. También se observa que las remesas a Guatemala,
Nicaragua, Republica Dominicana y Colombia se desaceleraron en marzo, en comparacion a lo que recibieron en
los meses de enero y febrero.

Consideramos que puede haber dos posibles explicaciones a este fendmeno. La primera puede deberse a factor
calendario o estacional, debido a que el jueves y viernes de la Semana Santa de 2024 tuvo lugar en la Ultima
semana habil del mes de marzo. Esto pudo ocasionar que en esa semana algunas personas no enviaran dinero a
sus familiares, por las dificultades para cobrarlas en los paises de origen. Esto sugeriria que no hubo afectaciones
estructurales en el flujo de remesas a la region, sino simplemente parte de las remesas se trasladarian para ser
cobradas y contabilizadas en los primeros dias de abril.

Una segunda hipétesis sobre la desaceleracion reciente de las remesas a la region podria explicarse por una
cuestion estructural, en el que la economia de Estados Unidos (principal pais de destino de la migracién de la
mayoria de los paises de la regién) ya estaria llegando a un nivel en el cual es menos facil absorber a la fuerza de
trabajo migrante. Esto debido al importante flujo de migracion y de refugiados que ha recibido ese pais desde
finales de 2020 y hasta la fecha. En promedio, en 2023 y lo que va de 2024, se han registrado mensualmente mas
de 200 000 aprehensiones e inadmisiones de migrantes en la frontera sur de Estados Unidos.

Adicionalmente, el sector industrial en México, dominado por las manufacturas, acumulan dos trimestres con
contracciones (4T23 y 1T24)2, explicado en parte por una menor demanda de bienes duraderos en Estados
Unidos. De esta forma, se debe estar al pendiente de los datos que surjan en estos meses para poder entender si
la desaceleracion reciente de las remesas a México, y a varios paises de América Latina y el Caribe, se explica
por un factor estacional o estamos ante indicios de una posible desaceleracién econémica en Estados Unidos.

Grafica 4. REMESAS A PAISES SELECCIONADOS DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE, 2024
(Variacion % anual en US ddlares)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.

2 México | Se extiende el lento dinamismo de la economia; la industria cae 0.4% TaT en 1T24 en
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/mexico-se-extiende-el-lento-dinamismo-de-la-economia-la-industria-cae-04-tat-en-1t24/
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversién" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID II").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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