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La superficie forestal se ha reducido un 9% en Colombia desde 1990, en el

promedio de su area geografica

AREA FORESTAL
(% DE TERRITORIO, INDICE 1992 = 100)

100

97

94

91

88

85
N < [(e] [e0] o N < (o] 0] o N < [(e] [o0] o
()] [0)] ()] ()] o o o o o -~ — ~— ~— — (o]
[0)] [0)] ()] ()] o o o o o o o o o o o
-— -~ -~ - N (V] (V] (V] N N N N N N N
e \lundo = Pery Panama
«=@=Colombia =—=\/enezuela Ecuador

e Brasil

Fuente: BBVA Research con datos del FMI.

La superficie forestal ocupa el 53% del
territorio colombiano, un 9% menos que
en 1990.

La caida del area forestal es comun en la
region, oscilando entre el 5% de Peruy
cerca del 15% en Ecuador y Brasil.

Para Colombia desde 1990, esto supone
un area total de 6,0 millones de
hectareas, muy cercano al tamafio del
departamento de Antioquia o un poco mas
que un pais del tamafno de Croacia.
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La deforestacion en Colombia ha promediado 250 mil hectareas por ano en los

ultimos 23 anos

PERDIDA DE COBERTURA ARBOREA"
(2001-2023, MILES DE HECTAREAS ANUALES)

500
450
400
350
300
250
200
150

mm Pérdida

(*) "Pérdida" indica la retirada o mortalidad de cobertura arbérea y puede ser debida a una variedad
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Por lo que la "pérdida" no equivale a la deforestacion.’

Fuente: BBVA Research basado en Hansen/UMD/Google/USGS/NASA

La deforestacion en Colombia en los
ultimos 23 anos promedia 250 mil
hectareas por ano.

A partir de 2016 se observa un fuerte
repunte en el area deforestada,
asociado por una parte a mejoras en la
medicion de la superficie arborea, comun
a otros paises, pero también puede haber
un impacto del Acuerdo de Paz entre el
Gobierno colombiano y las FARC-EP.

Tendencia a la baja reciente, aunque los
niveles en 2023 siguen siendo
comparativamente elevados.

Ver detalle



Deforestacion insostenible | Como revertir la deforestacion

El 50% de la pérdida de superficie forestal se concentra en cinco
departamentos: Caqueta, Antioquia, Meta, Guaviare y Putumayo

PERDIDA DE COBERTURA ARBOREA(.

DEPARTAMENTOS CON MAYORES PERDIDAS
(2001-2023, MILES DE HECTAREAS ANUALES)
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(*) "Pérdida" indica la retirada o mortalidad de cobertura arbérea y puede ser debida a una variedad
de factores, incluyendo la recoleccion mecanica, incendios, enfermedades o dafios por tormentas.
Por lo que la "pérdida" no equivale a la deforestacion.’

Fuente: BBVA Research a partir de Hansen/UMD/Google/USGS/NASA.
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PERDIDA DE COBERTURA ARBOREA
(MILES DE HECTAREAS - ACUM. 2001 - 2023)
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Fuente: BBVA Research a partir de Hansen/UMD/Google/USGS/NASA.
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La frontera de la deforestacion avanza desde zonas con mejor conectividad
hacia otras mas aisladas, amenazando selvas virgenes

PERDIDA DE COBERTURA ARBOREA ACUMULADA = | a deforestacion en Colombia se
(2001 - 2023)

concentraba al inicio del siglo en zonas mas
cercanas a los centros de produccion.

= Sin embargo, a medida que pasan los afnos,
esta deforestacion comienza a ampliarse
hacia zonas mas apartadas.

= Recientemente se comienza a observar que
la deforestacidon alcanza las fronteras de
zonas de selva como la Amazonia
colombiana.

Nota: "Pérdida" indica la retirada o mortalidad de cobertura arborea y puede ser debida a una
variedad de factores, incluyendo la recoleccion mecanica, incendios, enfermedades o dafios por
tormentas. Por lo que la "pérdida" no equivale a la deforestacion.

Fuente: BBVA Research basado en Hansen/UMD/Google/USGS/NASA.
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Las principales causas de la deforestacion, que se distribuye desigualmente
en el territorio, son ganaderia y agricultura itinerante

PERDIDA DE COBERTURA ARBOREA PERDIDA DE CUBIERTA ARBOREA POR CAUSAS
(MILES DE HECTAREAS - ACUM. 2001 - 2023) (% DEL TOTAL EN EL PERIODO 2001-2023, COLOMBIA)
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Fuente: BBVA Research basado en Hansen/UMD/Google/USGS/NASA. Fuente: Curtis et al. (2018)


https://www.science.org/doi/10.1126/science.aau3445
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La importancia del sector agropecuario, del minero y de los cultivos ilicitos
también se distribuye desigualmente por el territorio

PERDIDA DE COBERTURA CRECIMIENTO PROM. PIB CRECIMIENTO PROM. CULTIVOS ILiQITOS
ARBOREA (MILES DE SECTOR AGROPECUARIO PIB SECTOR MINERO (MILES DE HECTAREAS,
HECTAREAS ACUM 2006-2023) (%, 2006-2023) (%, 2006-2023) PROMEDIO 2006-2022)
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Fuente: BBVA Research con datos Fuente: BBVA Research con datos Fuente: BBVA Research con datos Fuente: BBVA Research con datos del
Hansen/UMD/Google/USGS/NASA del DANE

del DANE Observatorio de Drogas de Colombia (ODC),
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Un analisis estadistico de clasificacion de las causas de la deforestacion
aproxima su diferente relevancia relativa por regiones ...

ANALISIS XGBOOST(*) A NIVEL REGIONAL, 2006-2023.

(VARIANZA EXPLICADA)
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Fuente: BBVA Research

Aunque la expansion de la frontera agraria y
ganadera y los cultivos ilicitos se destacan
como las principales causas de la
deforestacion, su posicion relativa cambia
por regiones.

En Amazonia(**) y la region Andina son los
cultivos ilicitos los factores explicativos de
mas peso, mientras que en Caribe, la region
Pacifica o la Orinoquia dominan cultivos
agricolas y ganaderia.

(**) Conclusiones detalladas pueden verse
afectadas por la disponibilidad de datos, mas
escasa p.ej. en la Amazonia.

(*) Mas detalles de metodologia XGBoost y de las variables

L . Ver detalle
explicativas consideradas
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... Y por departamentos y municipios: en el Arco Amazonico, el 40% de la
deforestacion colombiana, se confirma la diferente importancia relativa

ANALISIS XGBOOST DEPARTAMENTOS DEL ARCO ARCO AMAZONICO 2006-2023 (CAUSA MAS IMPORTANTE(*)
AMAZONICO, 2006-2023. (VARIANZA EXPLICADA) DE DEFORESTACION A NIVEL MUNICIPAL)
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(*) Mayor porcentaje de varianza explicada.

Mas detalles en metodologia XGBoost y mapa municipal nacional.
Fuente: BBVA Research Fuente: BBVA Research. Ver detalle
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¢ Merece la pena deforestar? mas peso de la actividad agropecuaria, sin un
patrén observable en la convergencia del PIB per capita por departamento ...

CONTRIBUCION DEPARTAMENTAL AL PIB PIB DEPARTAMENTAL PER CAPITA/ PIB NACIONAL
AGROPECUARIO NACIONAL PER CAPITA
(2006 VS. 2023) (PRECIOS CONSTANTES 2015, 2005=100)
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Nota: en azul claro destacados los departamentos con mayor deforestaciéon (Caqueta, Meta,
Antioquia, Guaviare y Putumayo).

(*) Meta y Putumayo excluyen el PIB procedente del sector Explotacion de minas y canteras.
Fuente: BBVA Research con datos del DANE.

Fuente: BBVA Research con datos del DANE.
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... pero con evidencia estadistica del freno de la deforestacion sobre la
convergencia del PIB per capita municipal, mayor en municipios mas pobres

RESPUESTA A LA DEFORESTACION DEL PIB PER CAPITA Y Los resultados de un Modelo de Correccidon de
DEL PIB PER CAPITA RELATIVO A NIVEL MUNICIPAL (***) Errores (ECM) para un panel municipal
5 55 g5~ 2011-2022 (***).
o m§ 2 mg s
o_(;% g g% ;‘2 @g = La deforestacion no ayuda a explicar la
5% g s E g 5 O variacion de la renta per capita (no es
E £ o= £° P
5" goo S0 significativa).
G Cg Cg
0.005 = La deforestacion frena la convergencia

del PIB per capita municipal con respecto

0.000 errn a la mediana nacional.

0,005 = El efecto de la deforestaciéon es mayor al
excluir los municipios mas ricos de la

0010 muestra (usualmente urbanos).

(*) No significativo.
(**) Restringiendo para los municipios con un PIB per capita por debajo del percentil 75.
Fuente: BBVA Research. (***) Mas detalles en el andlisis ECM
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La deforestacion tampoco parece favorecer la reduccion de la pobreza

CAMBIO ENTRE 2005 Y 20018 DEL
INDICADOR DE NECESIDADES
BASICAS INSATISFECHAS -NBI-
(PUNTOS PORCENTUALES)

0 25 50 75

Fuente: BBVA Research con datos del DANE

NBI COMPARADA ENTRE
MUNICIPIOS CON ALTA Y BAJA
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mayor deforestacion

Fuente: BBVA Research con datos DANE
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Entre 2005 y 2018 el pais ha
logrado importantes avances en
necesidades basicas
insatisfechas, con una mejor de
5pp en el total nacional, pero con
una mejora de 22,7pp en promedio
simple a nivel municipal.

Sin embargo, un ejercicio
comparativo entre los municipios
con mayor deforestacion y los de
menor deforestacion con similar NBI
para 2005 muestra que las mejoras
de las condiciones sociales han
sido mayores en los municipios
sin deforestacion.
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.. Son efectivas las areas protegidas para evitar o mitigar la deforestacion?
relativamente, mas las mas estrictas

PORAREAYREGIMENDE ~ ARGOREAACUMULADAY L régimen de propiedad de la
PROPIEDAD (% DEL AREA) AREAS PROTEGIDAS tierra mas estricto coincide con
(2001 - 2022) menor deforestacion.
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RNN) aumento6 un 177% comparando
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poniendo de manifiesto la incapacidad
de salvaguardar areas que estaban
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Fuente:BBVA Research a partir de Mirar el bosque mas I : ” . .

alla de sus arboles - Una estrategia para frenar la Fuente: BBVA Research basado en prOteg|daS por el conflicto (Cler|C| et
deforestacién y avanzar en una prosperidad compartida Hansen/UMD/Google/USGS/NASA y Agencia Nacional de Tierras al., 2020).

en la Amazonia colombiana HKS, 2023 (ANT) ’ Ver detalle

(*): CGP corresponde a Caquetd, Guaviare y Putumayo Nota: Resguardos Indigenas Formalizados hasta Febrero de 2024


https://growthlab.hks.harvard.edu/sites/projects.iq.harvard.edu/files/growthlab/files/2023-02-cid-wp-430-colombia-amazonia-informe-ppciones-de-politica.pdf
https://growthlab.hks.harvard.edu/sites/projects.iq.harvard.edu/files/growthlab/files/2023-02-cid-wp-430-colombia-amazonia-informe-ppciones-de-politica.pdf
https://growthlab.hks.harvard.edu/sites/projects.iq.harvard.edu/files/growthlab/files/2023-02-cid-wp-430-colombia-amazonia-informe-ppciones-de-politica.pdf
https://growthlab.hks.harvard.edu/sites/projects.iq.harvard.edu/files/growthlab/files/2023-02-cid-wp-430-colombia-amazonia-informe-ppciones-de-politica.pdf
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...y los resguardos indigenas? estan relativamente menos expuestos,
aunque también puede estar ayudando su aislamiento econémico

PERDIDA DE COBERTURA ARBOREA ACUMULADA Y = |os resguardos indigenas y parques
RESGUARDOS INDIGENAS (2001 - 2023) naturales no permiten la titulacion o
sustraccién de la tierra a futuros ocupantes,
lo que limita, al menos legalmente, la
colonizacion de tierras, especialmente con
fines de su explotacion.

= Apesar de ello, el control de estas areas es
complejo y, especialmente en su frontera,
existe una vulnerabilidad latente con la
expansion de la deforestacion.

RedidalCobertiralAiboreal

W 22
-

Fuente: BBVA Research basado en Hansen/UMD/Google/lUSGS/NASA y Agencia Nacional de
Tierras (ANT).
Nota: Resguardos Indigenas Formalizados hasta Febrero de 2024.
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La deforestacion destruye la capacidad de captura y almacenamiento de
carbono de los bosques
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Fuente: BBVA Research basado en Harris et al. (2021)
(*) Las emisiones, las absorciones y el flujo neto reflejan el promedio anual a lo largo del periodo Fuente: BBVA Research basado en Harris et al. (2021)
modelizado. Las emisiones surgen de las perturbaciones de reemplazo de rodales mientras las Nota: Pérdida de cobertura arbérea en el eje izquierdo y emisiones en el eje derecho. "Pérdida" no

absorciones se producen en los lugares donde el bosque se mantuvo o expandio. equivale a deforestacion


https://www.nature.com/articles/s41558-020-00976-6
https://www.nature.com/articles/s41558-020-00976-6
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Bosques y emisiones de GEIl: la pérdida de superficie arbérea eleva las
emisiones sobre todo en economias en desarrollo

EMISIONES CO2 POR EMISIONES CO2 (DE/RE) = Emisiones de carbono por
COMBUSTIBLES Y CAMBIO FORESTACION (MILLONES DE combustion y por cambio de uso de
DEL USO DEL SUELO TONELADAS, PROMEDIO 2013-2022) la tierra. El 90% de las emisiones de

(%, PROMEDIO 2013-2022) . .
carbono mundiales proviene de

100% — i Argentina combustibles fosiles, y el 10% restante
80% del cambio de uso de la tierra,

| Bolivia incluyendo el bosque.
oo N Cosi = Mayor relevancia de las emisiones

40% por deforestacién en economias en
I Chile desarrollo. En economias en desarrollo,

20% .y
con menor huella por combustion de

| ] Colombia . . . . ..
0% fésiles, ganan importancia las emisiones
© o F oL © 3 . .
9 g % 8z 2 8 I Peri por cambio de uso de la tierra.
& o3}
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= Emisiones cambio del uso de la tierra E def en tomo al 50% de las emisiones de
m Emisiones deforestacion .
B Emisiones combustibles fosiles = Emisiones reforestacién carbono de Brasil y del 30% de las de
Fuente: BBVA Research a partir de The Global Carbon Budget 2023 (Friedlingstein et al., 2023b, ESSD) CO|0mbia.

Mas detalles: Global | Mercados de carbono para que los bosques sean palancas de sostenibilidad | BBVA Research


https://explore.globalcarbonbudgetdata.org/timeseries.html
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/global-mercados-de-carbono-para-que-los-bosques-sean-palancas-de-sostenibilidad/

;. Como revertir la
deforestacion?
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Multiples aristas para atender la problematica de la deforestacion:
Revision del régimen de propiedad y uso de la tierra, incentivacion de la explotacion
productiva y asignacion de valor al activo natural

Régimen de propiedad y
uso de la tierra

Se requiere de una revision
estructural del régimen de
propiedad de la tierra, incluyendo
su delimitacion geografica y
econdmica, la salvaguarda de
las zonas protegidas y una
mayor presencia del Estado.

Explotaciéon productiva de
areas designadas

Se requiere crear capacidades y
aumentar la productividad de las
zonas que se desean designar
como espacios para la
explotacion econdmica. Esto
incluye inversion en bienes
publicos e infraestructura,
conectividad, incremento de la
productividad por hectarea.

Valor del activo natural

Se requiere asignar un valor real

y competitivo al activo natural
para evitar su depredacion y su

sometimiento a la tragedia de los
comunes. Esto se puede lograr,
entre otros caminos, a través de

los mercados de carbono.

Esta es una responsabilidad compartida con especial protagonismo del Estado en la reformulacién del marco juridico, la
definicion del marco regulatorio, y en el despliegue de las politicas publicas. Pero requiere del acompafamiento desde el
sector privado y por consiguiente de una incentivacion eficiente.
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Régimen de propiedad y uso de la tierra

Fortalecimiento de los derechos de propiedad de la tierra, delimitacién de su uso y definicion
efectiva de las zonas protegidas

Claridad en la propiedad, delimitacion geografica y explotacion econémica de las tierras protegidas

=  Reformar y reforzar el régimen legal de propiedad de la tierra para proteger las areas forestales. Estatus legal claro, que
evite la apropiacion futura de tierras, prohibiendo explicitamente actividades que fomenten deforestacion.

o Acelerar el catastro multipropésito con priorizacién a las areas forestales, para conocer su uso y estado.
o Delimitar, mas alla de las actuales areas de parques naturales y resguardos indigenas, las zonas de protecciéon con su

régimen de uso limitado.
o Revisar las leyes de reclamacion de propiedad de tierras, sus incentivos sesgados a la colonizacién no protegen las

areas forestales.

=  Aumentar la presencia eficiente del Estado en las zonas protegidas. Con el objetivo de disuadir el avance de la
deforestacion, garantizar la propiedad de la tierra y en especial limitar su explotaciéon para fines no autorizados.

o Fortalecer y ampliar los programas de guardabosques (personas de la region empleadas en la proteccion de las areas
protegidas)

o Formar unidades de despliegue y defensa de las zonas protegidas (cuerpos policiales o militares)

o Aumentar la presencia de la institucionalidad del Estado (acceso a las instituciones mas relevantes en tierras, medio
ambiente y al sistema juridico que permita un desarrollo expedito de los mecanismos de control de estas areas).
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Apoyar desarrollo responsable ambientalmente en las zonas protegidas
Apoyar el desarrollo de actividades que no atenten con la conservacion de las zonas
protegidas pero mejoren el bienestar de las comunidades

Definiciéon de actividades afines con la proteccion de las zonas forestales

=  Crear capacidades de generacion de valor endégeno en las zonas designadas para la proteccién. Busqueda de
alternativas a la produccién agropecuaria 0 minera para generar sustento a las poblaciones de las zonas protegidas.

e Desarrollar programas de turismo responsable - ecoturismo. Se requiere de acompafiamiento en capacitaciéon e
infraestructura, asi como capacidad de interconexion que permitan la salvaguarda de las zonas protegidas.

o Programas de guardabosques. Fortalecer el programa de guardabosques con apoyo a las comunidades de las
regiones protegidas y creacion de conciencia de cuidado y valor del activo natural

e Programas de investigacion. Apoyar programas de investigacion orientados a identificar, mapear y aportar
conocimientos sobre el capital natural de las zonas protegidas.

e  Cultivos responsables y limitados. Apoyar y delimitar procesos y espacios para desarrollar cultivos que sean
responsables y permitan abastecer necesidades de las regiones protegidas pero también puedan eventualmente
establecer procesos de comercializacion sin amenaza al entorno.
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Explotacion productiva de las areas designadas para este fin
Crear un entorno propicio para hacer mas productivas las zonas designadas para la
explotacion econdmica, limitando el uso extensivo de recursos

Politicas publicas encaminadas a aumentar la productividad de zonas

= Enfoque en incrementar la productividad de las zonas designadas para la explotacién econémica tradicional. Se requiere de un trabajo
conjunto entre el sector publico y privado para lograr un impulso a la economia regional.

° Desarrollo de proyectos de infraestructura en las zonas de explotacién econémica. Desarrollo de distritos de riego, vias de

transporte (terciarias) de calidad, centros de acopio.
° Apoyo en los canales de distribucion y comercializacion de la producciéon. Desarrollo de esquemas de compra directa evitando

intermediaciones. Esto se potencializa con una infraestructura y logistica de transporte adecuada.
° Aumento de infraestructura social. Inversion y mejoras en educacion, salud, justicia, seguridad, instituciones que mejoran las
condiciones de vida y capacidades de desarrollo de las poblaciones beneficiadas.

=  Aumento de recursos para financiar actividad y mitigacion de riesgos. Se requieren de programas que aumenten el flujo de recursos hacia
las actividades productivas de estas zonas, sin embargo es fundamental acotar los riesgos propios al inicio del desarrollo de estos proyectos

para lograr masas criticas de actividad y recursos.

° Desarrollo de programas de mitigacion de riesgo. Se pueden desplegar a través de los mecanismos de garantias vigentes o a través
de creacion de polizas de seguro que agrupen actividades y regiones para mitigar la concentracion de riesgos.

° Incentivo al otorgamiento de créditos en zonas de desarrollo agropecuario y créditos blandos con apoyo Estatal. Para lograr las
escalas requeridas se pueden establecer programas que incentiven el otorgamiento de créditos o que tengan apoyos o subvenciones del

Estado a tasa o capital.
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Valor del activo natural:

Los mecanismos de precios de carbono en Colombia tienen un desarrollo desigual: ambicién
estratégica por definir

Mecanismos para la asignacion de valor al activo natural

“... En la actualidad, se observa una
falta de una vision sobre el papel de

Impuesto al Mercado PNCTE (SCE) los mercados de carbono en el

carbono Voluntario (*) cumplimiento de los objetivos
igente + Vigente Crea<.jo legalmente, ambientales en la politica de cambio
% de emisiones cubiertas (*) ademas de otros pEteEneDE L el climaticoy en los instrumentos de

(12% a 14%) y precio (USD5) mecanismos de pagos por planificacion de nuestro pais...”

resultados, como REDD+

Fuente: Comisién de estudio para la promocién y desarrollo de
los mercados de carbono en Colombia. Reporte final, julio 2023

En Colombia convive un impuesto al carbono vigente con un SCE pendiente de
desarrollo, un mercado voluntario cuyo dinamismo depende domésticamente de la
no causacion del impuesto y globalmente de gobernanza/estandares por
definir/mejorar, como en otros mecanismos como REDD+

Los servicios ecosistémicos de los bosques y los mercados de carbono


https://www.minambiente.gov.co/wp-content/uploads/2023/07/CEMCO2-Informe-Final.pdf
https://www.minambiente.gov.co/wp-content/uploads/2023/07/CEMCO2-Informe-Final.pdf
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Valor del activo natural
Primera etapa: medicion, contabilidad e institucionalidad. Colombia ha creado una red
institucional aparentemente robusta pero en realidad compleja y por tanto ineficaz

Institucionalidad ambiental - énfasis en temas forestales en Colombia

COMPONENTES DEL MRV

Leyce Cambio — (Monitoreo, Reporte y Verificacion)

oona e | | mee || “Rge : T

cc;n,r::::o if;z“:‘g?ﬂ, > ?&Z‘i?{ﬁﬁ Sistema Nacional de Informacidn sobre Cambio Climatico Sistema Nacional de Inventarios de Gases de
articuio 23 I o8 Efecto Invernadero (SINGEI): No esta legalmente

reglamentado

e Sistema MRV de . E Sistema de . . .y .
Aeschicin b ftoroy Registro Nacional de Reduccion de las Emisiones

Sos Nt o e eeliaia Y de Gases de Efecto Invernadero (RENARE):
S i Avance limitado por temas tecnologicos y legales

Decreto
1655 de
2017

Sistema de Contabilidad de Reduccién y
Remocion de las Emisiones de GEI (SCRR-GEI):

Sistema : Registro Nacional - Sistema Nacional i s
Nacional de S'S‘.fma d: de Reduccion de cSls‘lebr!:;d: de Inventario de acién sob En construccion
Informacion Bo:]?::sor:rb(e)nu las Emisiones de ;:d':lc:(): Y Gases Efecto it 5 . .
Foesstal " (S = R i o Eeter it Sistema de Monitoreo de Bosques y Carbono
(SNIF) (SMBYQ) (RENARE) (SIN GEI) . .
(SMByC): En funcionamiento - con rezagos en
informacion

Registro Obligatorio de Emisiones (ROE): En
proceso de reglamentacion

Fuente: MADS, KfW, 2022. Marco conceptual del Sistema Nacional de Informacién sobre Cambio Climatico (SNICC)
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Valor del activo natural
El mercado voluntario de carbono es un mecanismo de monetizar el valor del activo natural
para cofinanciar los desarrollos y protecciones requeridas

Medidas para fortalecer los mercados de carbono en Colombia

= Reglamentar y activar los mecanismos de medicién, reporte y verificacion. Se requiere activar la institucionalidad creada para darle
seguimiento a los proyectos y areas protegidas.

° Apalancados en una mejora sustancial del régimen de propiedad y uso de la tierra se puede potencializar la creaciéon de proyectos
sustentables con énfasis de conservacion pero también con efectos sociales deseables.

=  Asegurar estandar de calidad de los créditos emitidos (certificaciéon y permanencia de la captura, aditividad, sin doble
contabilizacién).

° Potenciar estandares reconocidos internacionalmente: REDD+, VERRA, desarrollo articulo 6 Acuerdo de Paris.

= Asignacion de valor al activo natural permite tratarle como un producto comercializable que amplia la oferta econémica de las
zonas protegidas. Puede representar un potencial de generacion de ingresos y recursos para las zonas protegidas pero también para que
el Estado pueda co-financiar las necesidades econémicas y sociales de estas zonas. Una estrategia en este segundo punto es el
establecimiento de “regalias” que pueden tomar la forma de compensacion en bonos de carbono o dinero. Sin embargo, esta estrategia
debe siempre ser transparente de cara a los inversionistas, sin cambios en las reglas vigentes (recomendable para nuevos proyectos).

= Explorar el establecimiento de un activo natural especial enfocado en las zonas amazénicas sin amenaza vigente de deforestacién
pero potencialmente afectadas si avanza la frontera econémica. La asignacion de valor a estas zonas permite reducir el riesgo de
deforestacion futura pero también sirve para crear recursos para financiar programas de proteccion en estas zonas.

Mercados voluntarios de carbono. Evolucion reciente
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Posibles fuentes de financiacidén para la proteccion de los bosques
Las fuentes de financiacion no suman... en este caso multiplican

Recursos propios desde
la tributacion

Impuesto al carbono: ampliar la base
de cobro y monto a cobrar por este
impuesto.

Impuesto predial: designacion de una
fraccion del impuesto para fines de
proteccion de los bosques

Catastro multipropaésito: actualizacion
del valor de los activos inmobiliarios
permitira incrementos de recursos que
pueden generar menor tension para
que una parte sea utilizado en la
proteccion de los bosques.

Recursos desde la
cooperacion

Fondos verdes: establecer y fortalecer
los fondos de cooperacion con fines
verdes, defensa de los bosques.

Apalancarse en biodiversidad: la
defensa de la cobertura arbérea en
Colombia compromete regiones con alta
densidad de biodiversidad, especies
Unicas y complejas redes de vida animal
y vegetal.

Apalancarse en el impacto social: las
zonas de mayor deforestacion en
Colombia también tienen graves
brechas sociales.

Recursos de los mercados
de carbono y cupos de
emisiones

Reglamentar el esquema de cupos
de emisiones: a pesar de la existencia
del mecanismo, se carece de su
reglamentacion, esto permitira dar la
sefnal de limitacion a las emisiones.

Ampliar la demanda por bonos de
carbono: la composicién actual de
actividad en Colombia limita la
necesidad de amplios mercados de
cupos y de carbono, por lo que impulsar
las condiciones necesarias para crecer
el mercado externo de bonos de
carbono puede ser la puerta para
incrementar estos recursos.
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Valor del activo natural: créditos de carbono basados en bosques para canalizar inversion
que contribuya al desarrollo sostenible

FINANCIACION SOSTENIBLE CON CREDITOS DE CARBONO
(ACTIVO: EXTERNALIDAD POSITIVA CAPTURA CARBONO BOSQUES, A DIFERENCIA DE OTROS PROYECTOS QUE HAN DE SER
FINANCIADOS, NO GENERAN PASIVO)

CREDITOS DE CARBONO, UNA FINANCIACION

Bosques. Captura SOSTENIBLE DIFERENTE

0 emisiones Crédito de
evitadas de carbono = La mayor parte del financiamiento climatico, ya sea
carbono Reduccion doméstico, internacional, publico o privado, genera
neta de pasivos financieros, generalmente con coste de
emisiones financiacion y devolucién del principal.
Recursos Flujo
financieros monetario = Créditos de carbono, activar los bosques. Los

ingresos de los créditos de carbono son una forma
de financiamiento que recompensa los proyectos

Invertir en or los beneficios climaticos que generan a partir

aumentar Atender P i o qued } P
productividad necesidades de activos cuyos servicios (externalidad

de zonas sociales positiva) se internalizan.

designadas

Fuente:BBVA Research y 2023 - State and Trends of Carbon Pricing Leccmnes experlenCIas lnternaCIonaIes


https://adelphi.de/system/files/document/content.pdf

El bosque, palanca de desarrollo sostenible en Colombia

La deforestacion en

g)’ Colombia es insostenible P>)
medioambiental y
econémicamente

Las palancas para revertir
la deforestacion han de
actuar protegiendo
efectivamente las zonas a
salvaguardar y, a la vez,
ampliando sus
oportunidades de
desarrollo

Diagnésticos de otros analistas

Colombia pierde anualmente entre 200 y 300 mil hectareas de cobertura arbérea por la
expansion de la agricultura y la ganaderia y por actividades ilegales, causas con
incidencia muy diferenciada a través de departamentos y municipios.

La destruccion de los bosques no es sostenible desde un punto de vista ambiental,
pero tampoco econdmica o socialmente. La deforestacion frena la convergencia del
PIB per capita municipal, con un efecto ademas mas intenso si el ingreso relativo es
mas bajo. La deforestacion tampoco se correlaciona con la mejora de indicadores de
necesidades basicas como proxy de la pobreza. En todo caso, lo contrario.

Palancas para revertir la deforestacion:

Fortalecimiento del régimen de propiedad y uso de la tierra.
Promocién de una explotacion productiva frente a la actual extensiva

Internalizacion del valor natural de los bosques con proyectos generadores de creditos
de carbono y recompensando la proteccion de la biodiversidad

El reto. Lograr proyectos con oferta de calidad y demanda sostenida (e ingresos
mas elevados) requiere politicas publicas coordinadas y vision de largo plazo. El
papel de las autoridades es determinante, definiendo el objetivo a lograr (revertir la
deforestacion, fomentar el desarrollo) y alineando las multiples politicas necesarias,
y su financiacion, dando certidumbre a los agentes econémicos y sociales.



Anexos
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Evolucion de la deforestacion

PERDIDA CUBIERTA ARB()REA, PERDIDA CUBIERTA ARBOREA

ha media movil de 3 anos, ha
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Source: BBVA Research with GFW.
Notes: Brasil en el eje vertical derecho.
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.. Son efectivas las areas protegidas?

PERDIDA DE COBERTURA

ARBOREA Y AREAS PROTEGIDAS o, Reservas naturales Preservar biodiversidad y caracteristicas geoldgicas con uso humano muy
(2001 - 2022) ) limitado como estudios cientificos. Supervisadas para entender el impacto de

estrictas . -
perturbaciones humanas indirectas.

Areas para preservar procesos ecoldgicos con uso humano limitado. No permiten
Ib. Areas Silvestres infraestructura moderna pero las comunidades indigenas pueden mantener
estilos de vida de subsistencia.

Preservar grandes ecosistemas y fomentar la conservacion. Permiten visitas

Il. Parques nacionales . - . .
humanas infraestructura para recreacion y contribuyen a la economia local.

Ill. Monumentos o Protegen caracteristicas naturales o monumentos de importancia histérica
caracteristicas espiritual o ambiental. Son areas pequefias con alto impacto humano debido al
nacionales turismo.

Conservacion de poblaciones o habitats especificos dentro de ecosistemas mas
grandes. Gestionadas cuidadosamente (e.g. restauracion de habitats prohibicion
de caza).

IV. Areas de manejo de
habitats y especies

Areas formadas por el uso humano que combinan proteccidn ecolégica con

V. Paisajes terrestres y . . . .
actividades comerciales (e.g. ecoturismo). Cubre cuerpos terrestres o marinos

Gintan Gt en marinos protegidos
e ) completos.
femoetegano ; . - . .
e VI. Areas protegidas con  Zonas para la gestiéon de recursos naturales y apoyo a medios de vida locales.
uso sostenible de los Bajo nivel de ocupacion humana y desarrollo no industrial. Parte del paisaje
recursos permanece en estado natural.

Fuente: BBVA Research basado en Hansen/UMD/Google/lUSGS/NASA y Agencia Nacional de Tierras (ANT)
Nota: Resguardos Indigenas Formalizados hasta Febrero de 2024
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.. Son efectivas las areas protegidas?

PERDIDA DE COBERTURA PERDIDA DE COBERTURA ARBOREA RESGUARDOS INDIGENAS
ARBOREA Y AREAS PROTEGIDAS Y RESGUARDOS INDIGENAS
(2001 - 2022) (2001 - 2022)

Resguardos Indigenas como una
institucion legal sociopolitica
conformada por un territorio
reconocido de una comunidad de
ascendencia amerindia, con
titulo de propiedad inalienable,
imprescriptible e inembargable,
colectiva o comunitaria, regido
por un estatuto especial
autonomo, con pautas y
tradiciones culturales propias.

| [2022]
20

Wiicaslpotegidasy
L_1:)

oz
-

Fuente: BBVA Research basado en Hansen/UMD/Google/USGS/NASA y Agencia Nacional de Tierras (ANT).
Nota: Resguardos Indigenas Formalizados hasta Febrero de 2024.
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Experiencia nacional e internacional: Participacion activa de las comunidades

locales

YAEDA VALLEY PROJECT:

La Tribu Hadzabe y Carbon
Tanzania, consiguieron una
cesion de propiedad de una
parte de su valle natal. A
cambio de la proteccion del
valle, pudieron generar
créditos de carbono que
vendian junto a Carbon
Tanzania. Este proyecto le ha
generado en 10 afios 350.000
$ ala tribu, y ha logrado que la
deforestacion en esta zona
sea 20 veces inferior que la
del resto del valle.

SURUI FOREST CARBON PROJECT:

Las Tribus Surui consiguieron lanzar
un proyecto en el cual realizaban
actividades relacionadas con el
desarrollo del medio ambiente. Todos
los ingresos que obtenian iban a el
fondo Surui, que se usaba para
financiar el desarrollo econémico de
la tribu. Entre sus actividades destaca
la venta de 250000 créditos de
carbono. Cabe destacar que debido
a la vinculacion del proyecto con la
tribu, el precio de mercado era
mayor al de la media. Este proyecto
durd 5 afos, ya que en 2018 se
encontraron minas de diamantes y
oro en su territorio.

PUNTOS A DESTACAR:

Régimen legal que evite
fines distintos al reducir la
deforestacion y favorecer
el desarrollo local.

Segun algunos
gobiernos, como el de
Kenya, la falta de
conocimientos
financieros de las tribus
puede ser un problema.

Participacién activa de las
comunidades locales: el
vinculo local aumenta la
demanda de crédito.


https://www.msci.com/www/blog-posts/the-scramble-for-african-carbon/04712824703
https://www.equatorinitiative.org/wp-content/uploads/2017/05/Yaeda-Valley-Project-Case-Study-English-FNL.pdf
https://www.forest-trends.org/wp-content/uploads/2019/03/doc_5751-1.pdf
https://www.equatorinitiative.org/wp-content/uploads/2017/05/Yaeda-Valley-Project-Case-Study-English-FNL.pdf
https://www.forest-trends.org/wp-content/uploads/2019/03/doc_5751-1.pdf

Experiencia nacional e internacional: El papel de los gobiernos en las

experiencias previas

ZAMBIA:

El gobierno quiere imponer
que el 50% de los ingresos
derivados del mercados de
voluntarios vaya para la
hacienda publica. Aun asi le
gustaria negociar caso por
caso la reparticiéon de
ingresos.

ZIMBABWE:

Llegd a establecer que el 50% de los
ingresos fuera para el Gobierno, y
otro 20% para inversores locales.
Cuando aprobaron esta medida la
ministra de Informaciones sugirio la
posibilidad de declarar nulos todos
los contratos anteriores con una
reparticion de beneficios diferente a la
recién establecida, lo cual causé gran
incertidumbre entre los inversores.
Tres meses después volvieron a
cambiar la propuesta de reparticion
de beneficios.

PUNTOS A DESTACAR:

La certidumbre regulatoria
es clave, especialmente en
aquellos paises donde el
marco legal sea mas
vulnerable a la arbitrariedad.
Politica de compromisos a
largo plazo.

El gobierno tiene un rol clave
para garantizar la reinversion
de los ingresos de los MVC en
proyectos que busquen un
crecimiento econémico
sostenible del pais.


https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-07-06/african-governments-step-up-demands-for-share-of-carbon-profits
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-05-16/zimbabwe-plans-takeover-of-carbon-credit-trade-voids-past-deals
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-07-06/african-governments-step-up-demands-for-share-of-carbon-profits
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-05-16/zimbabwe-plans-takeover-of-carbon-credit-trade-voids-past-deals

Experiencia nacional e internacional: Programas sociales y ambientales con

éxito en Colombia

PROGRAMA “CONSERVAR PAGA”:

Este programa trata de reducir la deforestacion
otorgando incentivos econdmicos a las
comunidades situadas en la selva amazonica
para que se comprometan con la proteccion y
conservacion de los bosques. Este programa ha
logrado reducir un 61% la deforestacion entre
2021 y 2023 en las zonas priorizadas para la
ayuda. Para 2024, el presupuesto por familia se
ha triplicado, y el numero de familias
beneficiadas también se ha incrementado. Esta
medida muestra el compromiso del gobierno
colombiano con la conservacion de la selva
amazonica.

PROGRAMA VIDA MANGLAR :

Los manglares son ecosistemas costeros que tienen
la caracteristica de que capturan de media mas
carbono que ningun otro arbol. Ademas, tienen un
valor muy importante para las comunidades locales.
Para evitar su deforestacion, se ha llevado a cabo un
proyecto basado en créditos de carbono. En el
primer monitoreo del proyecto se ha observado que la
deforestacion no planificada se ha reducido en un
69%, y se espera que el proyecto llegue a capturar
1 millén de toneladas de carbono en los préoximos
30 anos. Por otra parte, de los beneficios obtenidos
por los créditos de carbono, el 92% de los
beneficios se devuelven a las comunidades
locales. Esto, junto a la creacion directa e indirecta
de empleo, ha logrado mejorar las condiciones de
vida de los locales.


https://www.presidencia.gov.co/prensa/Paginas/Avances-y-anuncios-de-la-gira-amazonica-Salvemos-la-Selva-Conservar-Paga-240915.aspx#:~:text=El%20programa%20Conservar%20Paga%2C%20iniciativa,protagonistas%20en%20esta%20gira%20amaz%C3%B3nica.
https://www.conservation.org/projects/vida-manglar-carbon-project
https://www.presidencia.gov.co/prensa/Paginas/Avances-y-anuncios-de-la-gira-amazonica-Salvemos-la-Selva-Conservar-Paga-240915.aspx#:~:text=El%20programa%20Conservar%20Paga%2C%20iniciativa,protagonistas%20en%20esta%20gira%20amaz%C3%B3nica.
https://www.conservation.org/projects/vida-manglar-carbon-project
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Las posibles causas de la deforestacion. Metodologia

Metodologia: XGBoost

= Tree boosting es un método de aprendizaje que Modelo 1:
mejora los modelos de prediccion a traves de
iteraciones sucesivas. Tras cada iteracién, un /
nuevo arbol se agrega al modelo para corregir

los errores que el modelo anterior no pudo Modelo 2:
predecir correctamente. El objetivo es minimizar odelo < Predictor 1 + 7 Predictor 2
la pérdida.

incorpora errores
= XGBoost es una implementacion eficiente de del modelo 1
tree boosting que ademas evita el sobrefitting
(sobreajuste) y permite manejar los valores

: + +
faltantes. Modelo n:
= Reference papers: Ganzenmuller, Sylvestery incorpora errores
Castro-Nufez (2022), Chen and Guestrin del modelo n-1

(2016).



http://frontiersin.org/journals/environmental-science/articles/10.3389/fenvs.2022.803368/full
http://frontiersin.org/journals/environmental-science/articles/10.3389/fenvs.2022.803368/full
https://dl.acm.org/doi/pdf/10.1145/2939672.2939785
https://dl.acm.org/doi/pdf/10.1145/2939672.2939785
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Las posibles causas de la deforestacion. Descripcion de las variables

FRONTERA AGRICOLA

CABEZAS DE GANADO BOVINO Y CABEZAS DE GANADO BOVINO CULTIVOS AGRICOLAS
BUFALINO Y BUFALINO (MILES DE HECTAREAS, 2007-2023)
(MILLONES DE CABEZAS, 2001-2023) (%, 2006-2023)
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====Caqueta == GUaviare e T Olima ===\/glle del Cauca
wPutumayo =T otal (dcha) . T — e==Total (dcha)
%; -8 -4 0 4
Fuente: BBVA Research con datos FEDEGAN. Fuente: BBVA Research con datos EVA
Nota: Eje derecho corresponde a la serie del total de Colombia. Nota: Crecimiento prom. del hato de ganado Nota: Cambio en la serie EVA 2007-2018 y EVA 2019-2023. Principales

Principales departamentos - top5. (%, 2006-2023) departamentos - top4
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Las posibles causas de la deforestacion. Descripcion de las variables

ACTIVIDADES ILICITAS

CULTIVO DE COCA CAPTURAS POR MINERIA ILEGAL
(MILES DE HECTAREAS) (RANKING DEPARTAMENTOS, % TOTAL)

Antioquia

1 =~
(26.2%)
80 2 = Cordoba (8.4%)
60 3 s Norte de Santander (7.7%)
4 wss—— \/3lle del Cauca (5.8%)
40 5 = Cadas (5.7%)
20
0 CASOS DESPLAZAMIENTO FORZADO
g (RANKING DEPARTAMENTOS, % TOTAL)
(V]
N arifio Putumayo . .
«===Norte de Santander ====Cauca 1 Mendal p— Antioquia (20.4%)
Antioquia e Caqueta 2 e Magdalena (7.7%)
=T otal Colombia 3 ==sssssm Norte de Santander (6.3%)
. 4 wssmm— Santander (5.9%)
e TR 5 wess— Cesar(5.8%)

Fuente: BBVA Research con datos del Ministerio de Defensa
Nacional de Colombia y Observatorio de Memoria y Conflicto del
Centro Nacional de Memoria Histérica.

Fuente: BBVA Research con datos del Ministerio de Justicia y del Derecho de Colombia.
(* )Eje derecho corresponde a la serie del total de Colombia.



Las posibles causas de la deforestacion. Agrupacion por municipios

I Desplazamientos forzado

Cult. agricolas

Cult. ilicitos

B Ganaderia

Mineria
R?<0.2

El ejercicio se ha replicado para todos los
municipios, incluyendo en los que no se
obtiene un R cuadrado significativo como
consecuencia de la falta de datos de
alguna(s) variable(s) o, directamente por
una presencia relativa insignificante de la
deforestacion

Por ejemplo, la asignacion de cultivos
ilicitos como la causa mas relevante de la
deforestacién en municipios de la
Amazonia puede deberse a la falta de
datos de otras variables.



¢ Merece la pena deforestar? La deforestacion contribuye a explicar a nivel
municipal la falta de convergencia econémica

Modelo de Correccion de Errores (ECM) ) 2) (3)
: . D.1.pibpc  D..pibpc.mediana D.l_pibpc_mediana
para un panel a nivel municipal - anual, Percentil 75
2011-2022. D.Ldeforestacién 0.000424 -0.00706** -0.00955"
(0.34) (-4.46) (-6.07)
Este modelo nos permite diferenciar entre D.LVAB_primario 0:221*** 0.196"** 0.152***
los efectos de corto y largo plazo de la \14.30) (23:8) (13:08)
deforestaC|én \ otras Variables econc’)mlcas D.1_.VAB_secundario_terciario 0 770" (),362f** 0.293***
sobre el crecimiento econdmico municipal. (6% (reiee) (42)
D.1_casos_violencia -0.00683*** -0.00722*** -0.00837***
Ecuacion de regresion: (:5:90) (9:82) ¢10:20)
AP 3 4 MPIBpc.. . — - BN N 5 AR L.Correccién_error <0, 175%** -0.168*** -0.320**
APIBpc;, = a; + A(PIBpc;, , ;J_,_\,_,,) F; iAX i+ € e (12:36) (1340
. . . Lo Constante -0.0124*** -0.0500*** -0.0416***
Vangb]e dependiente: (1’) EIB per.c:aplta (-10.30) (:30.94) (24.14)
mun|C|pa|; (2) PIB per Cap|ta mun|C|pa| con Observaciones 12331 12331 9244
R? ajustado 0.731 0.534 0.566

respecto al PIB mediano nacional; (3) igual ~———=——0-—
que (2) restringiendo la muestra al * p<0.10,* p< 005 *** p< 00l
percentil 75.



El ciclo del carbono,
precio y mercados
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Servicios ecosistémicos de los bosques: captura de carbono

CICLO DEL CARBONO

CICLO DEL CARBONO

Beillo
Solar

Transporte y

4 ‘-‘/ Respiracién
Respiracién
animal

N
N Organismos muertos y
productos de desecho

Fésiles y combustibles '®
fosiles

Fuente: Importancia del secuestro de carbono, ¢Qué es y cémo funciona?
- Blog Avatar Energia

Los bosques capturan y almacenan carbono de la
atmdosfera, contribuyendo a mitigar el cambio climatico
y el deterioro de servicios ecosistémicos (soporte
para la produccion de alimentos o materias primas,
regulacion del ciclo del agua y de temperatura local,
biodiversidad y servicios turisticos).

Internalizar la externalidad positiva. No se
contabilizan los servicios ecosistémicos que no generan
flujos monetarios, en particular la captura y
almacenamiento de carbono.

Mercados de carbono. El establecimiento de mercados
de carbono internaliza la externalidad positiva de los
bosques para mitigar el cambio climatico, contribuyendo
a su conservacion al generar flujos monetarios que
pueden facilitar el desarrollo social y, como poco,
transparentan el coste de actividades que deprecian el
capital natural y frenan un crecimiento sostenible.


https://avatarenergia.com/importancia-del-secuestro-de-carbono/
https://avatarenergia.com/importancia-del-secuestro-de-carbono/
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Precio del carbono: coste de oportunidad de la deforestacion, precio de la

reforestacion

PRECIO DE CARBONO Y VIABILIDAD FINANCIERA
DE EXPLOTACION DE CARBONO EN BOSQUES

100 —

75 —

50 —

% of investible forest area

—— Global
- — Americas
Africa
-+ Asla-Pacific

| I
40 60

Carbon price ($t'CO;)

100

Fuente: Carbon prospecting in tropical forests for climate change mitigation | Nature
Communications, tomado de Forest-based-carbon-markets-pitfalls-and-opportunities
El gréafico indica la proporcion de carbono forestal financieramente viable. Los sombreados

alrededor de las lineas representan bandas de confianza basadas en la desviacién estandar.

Precio del carbono, coste de oportunidad. El
precio que se dé a cada tonelada de CO2 capturada
ha de cubrir el coste de los usos alternativos del
terreno que ocupa el bosque o que se quiere que se
ocupe (coste de oportunidad frente a agricultura,
ganaderia, mineria, actividades ilicitas), asi como su
mantenimiento y conservacion futura.

Comercio de derechos de carbono. El carbono
capturado por el bosque es un activo que se
demanda para compensar emisiones, generando
flujos monetarios que internalizan la externalidad
positiva del bosque

Ingresos por carbono para la sostenibilidad. Los
ingresos por la venta de derechos de carbono se
redistribuyen para contribuir a financiar la transicion
hacia una economia sostenible social y
medioambientalmente.


https://www.nature.com/articles/s41467-021-21560-2
https://www.nature.com/articles/s41467-021-21560-2
https://drive.google.com/file/d/1re6nm9ZF3Jre-M8r4mGHwu7Ftr9TgfY0/view?usp=drive_link

Los mercados de carbono. Fundamentos

MERCADOS DE CARBONO

Type of Market Mechanism Issued Product
. Cap-and-trade mechanism Carbon emission allowances
Sopisoce L Baseline-and-credit
Markets (CCMs) : Carbon emission allowances
mechanism
Reduction or Avoidance
Voluntary Carbon Markets Phnicct bagsed taechaiizm carbon credits
(VCMs) ) Removal/Sequestration carbon
credits.
Article 6.4 of the Paris Project-based mechanism Art.6.4 Emission Reductions
Agreement (Art.6.4 ERs)
Clean Development Protect Dasedt faccharasn Certified Emission Reductions
Mechanism (CDM)"? 4 (CERs) Credits

Fuente: Voluntary Carbon Markets Consultation Report The Board
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Mercados de carbono. Comercian
derechos de emision o créditos de carbono
capturado o evitado, regulados por
autoridades o con acuerdos voluntarios
entre oferta y demanda que definen los
estandares de calidad.


https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD749.pdf

Los mercados de carbono. Fundamentos

MERCADOS DE CUMPLIMIENTO. PORCENTAJE DE
EMISIONES CUBIERTAS Y PRECIO EFECTIVO REAL
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=@=Precio efectivo real, délares de 2024 por tonelada de CO2,
izquierda

Source: BBVA Research from World Bank. State and Trends of Carbon Pricing 2023
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Mercados de carbono. Comercian
derechos de emision o créditos de carbono
capturado o evitado, regulados por
autoridades o con acuerdos voluntarios
entre oferta y demanda que definen los
estandares de calidad.

Mercados de cumplimiento. Regulados
por las autoridades publicas, se emiten
permisos negociables para un volumen de
emisiones que se va reduciendo
paulatinamente, incentivando la
descarbonizacion.


https://openknowledge.worldbank.org/entities/publication/58f2a409-9bb7-4ee6-899d-be47835c838f

Los mercados de carbono. Fundamentos

CREDITOS DE CARBONO REGISTRADOS EN
MECANISMOS INDEPENDIENTES (%)
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fuel switching
= I
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Fuente: State and Trends of Carbon Pricing 2024. World Bank.
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Mercados de carbono. Comercian derechos
de emision o créditos de carbono capturado
o evitado, regulados por autoridades o con
acuerdos voluntarios entre oferta y demanda
que definen los estandares de calidad.

Mercados de cumplimiento. Regulados por
las autoridades publicas, se emiten permisos
negociables para un volumen de emisiones
gue se va reduciendo paulatinamente,
incentivando la descarbonizacion.

Mercados voluntarios/de créditos de
carbono. Se negocian, en general en
mercados voluntarios, créditos de carbono
previamente capturado en diferentes tipos de
proyectos, que pueden descontarse o0 no en
mercados de cumplimiento.


https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2024/05/21/global-carbon-pricing-revenues-top-a-record-100-billion

Los mercados de carbono. Fundamentos

PRECIOS DE CREDITOS DE CARBONO. MERCADOS
ESTANDARIZADOS Y “OVER-THE-COUNTER”

»
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Removal credits ET prices Renewable energy credits ET prices
@ Household devices credits ET prices @ Nature based credits ET prices

Fuente: State and Trends of Carbon Pricing 2024. World Bank.
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Mercados de carbono. Comercian derechos de
emision o créditos de carbono capturado o evitado,
regulados por autoridades o con acuerdos
voluntarios entre oferta y demanda que definen los
estandares de calidad.

Mercados de cumplimiento. Regulados por las
autoridades publicas, se emiten permisos
negociables para un volumen de emisiones que se
va reduciendo paulatinamente, incentivando la
descarbonizacion.

Mercados voluntarios/de créditos de carbono.
Se negocian, en general en mercados voluntarios,
créditos de carbono previamente capturado en
diferentes tipos de proyectos, que pueden
descontarse o0 no en mercados de cumplimiento.

Calidad de los créditos, incentivos de la
demanda. El desarrollo de los mercados
voluntarios/de créditos de carbono depende de los
estandares de calidad (integridad) de los créditos y
de los incentivos para la demanda.


https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2024/05/21/global-carbon-pricing-revenues-top-a-record-100-billion
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Los mercados voluntarios: perspectiva internacional y potencial de los
proyectos de conservacion de bosques (REDD+)

CREDITOS EMITIDOS A NIVEL MUNDIAL, 1996-2023
(%, acumulado)

Agricultura

i

Gestion de

Transporte ———-— -~ -~ ---------—. -
residuos -

Manufactura

industrial y... Silvicultura y uso

del suelo

| -
Captura - ; Prevencion de la .
Procesos almaceramiento Gestion sostenible de conversion forestal Prevencién de la
quimicos de carbono los pastizales conversion de...
' Forestacion/ ‘ »
| Reforestacion Restauracion
1 de humedales
Dispositivos |
domésticos/ I )
comunitario | Mejora de la
I gestion
| forestal
1

REDD+

Energia
renovable

Fuente: BBVA Research basado en Voluntary Registry Offsets Database. Proyectos de compensacion de carbono, emisiones de créditos y retiradas de créditos listados globalmente por cuatro grandes registros
voluntarios de proyectos de compensacion: American Carbon Registry (ACR), Climate Action Reserve (CAR), Gold Standard y Verra (VCS).


https://gspp.berkeley.edu/research-and-impact/centers/cepp/projects/berkeley-carbon-trading-project/offsets-database
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Los mercados voluntarios: perspectiva internacional y potencial de los
proyectos de conservacion de bosques (REDD+)

NUMERO DE PROYECTOS DE COMPENSACIONES
DEL REGISTRO VOLUNTARIO, 2002-2023
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.
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Otros proyectos silvicultura y uso del suelo mForestacion/ Reforestacion
mREDD+

CREDITOS EMITIDOS (MILLONES DE CREDITOS DE
COMPENSACION DE CARBONO) Y LA ESTIMACION
DE REDUCCION DE EMISIONES PRIOR A LA
IMPLEMENTACION, 2002-2023
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Fuente: BBVA Research basado en Voluntary Registry Offsets Database. Proyectos de compensacion de carbono, emisiones de créditos y retiradas de créditos listados globalmente por cuatro grandes registros
voluntarios de proyectos de compensacion: American Carbon Registry (ACR), Climate Action Reserve (CAR), Gold Standard y Verra (VCS).


https://gspp.berkeley.edu/research-and-impact/centers/cepp/projects/berkeley-carbon-trading-project/offsets-database
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Los mercados voluntarios en Colombia. Evolucién marcada por factores
domeésticos (cambio 2022 no causacion) y globales (critica a estandares)

EVOLUCION DEL MERCADO: CREDITOS EMITIDOS Y CREDITOS DE COMPENSACION DE CARBONO EN
RETIRADOS EN COLOMBIA (MILLONES POR ANO) COLOMBIA (MILLONES, ACUMULADOS 2007-2023)
12 45
40
10 35
8 30
25
6 20
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4
10
2 5
0
0 " T — o Total créditos emitidos Total créditos retirados
M~ 00O OO O «—~ AN M < 10 O~ 0 OO0 O N M
888 cccococoooooa3888 )
N NN NN NN NN NN NN mREDD+ m Forestacion Otros proyectos(*)
=T otal créditos emitidos ====Total créditos retirados Reforestacion

Fuente: BBVA Research basado en Voluntary Registry Offsets Database. Proyectos de compensacion de carbono, emisiones de créditos y retiradas de créditos listados globalmente por cuatro grandes registros
voluntarios de proyectos de compensacion: American Carbon Registry (ACR), Climate Action Reserve (CAR), Gold Standard y Verra (VCS).
(*) Otros proyectos incluye tanto proyectos de silvicultura y uso de la tierra como el resto de scopes (energias renovables, gestion de residuos, etc).


https://gspp.berkeley.edu/research-and-impact/centers/cepp/projects/berkeley-carbon-trading-project/offsets-database
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Instituciones robustas para potencializar los ingresos que reciben las

comunidades locales de los mercados de carbono

(Forest-Based Carbon Markets. Pitfalls and Opportunities. Cardenas, Guzman)

CADENA DE VALOR DE MERCADOS = Establecer Federaciones Nacionales de

FORESTALES DE CARBONO Carbono dedicadas a administrar los mercados de
carbono, asegurar que las comunidades locales

Research and Development SRTRIRT reciban una participacion justa de los ingresos, y
ot o brokering and insurance prevenir fallas de mercado.
' Prjec riginaten e = Implementar salvaguardas y procesos robustos
£ i para mitigar el potencial impacto negativo, tal como
1, s et Prject veitctionand el desplazamiento de la poblacion, incremento de
3 1o B ConiroEg precios de alimentos, degradacion de la
On-the-ground project biodiversidad. Asegurar que la propiedad de la
e tierra sea respetada y que los proyectos no causen
Intangiste M Tangitle. s dafio a comunidades vulnerables.

Value-adding activities by value chain stage

i e e = Promover transparencia y equidad en los

[ Land-intensive || Capital-intensive [] Labor-intensive mecanismos de mercado asegurando que las
actividades de alto valor agregados, tales como
monitoreo, verificacion y aseguramiento, benefician
a los paises anfitriones

Fuente: Forest-Based Carbon Markets. Pitfalls and Opportunities. Cardenas, Guzman.
2023.


https://drive.google.com/file/d/1re6nm9ZF3Jre-M8r4mGHwu7Ftr9TgfY0/view?usp=drive_link
https://drive.google.com/file/d/1re6nm9ZF3Jre-M8r4mGHwu7Ftr9TgfY0/view?usp=drive_link
https://drive.google.com/file/d/1re6nm9ZF3Jre-M8r4mGHwu7Ftr9TgfY0/view?usp=drive_link
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Desarrollo urbano, reforma de la tenencia de tierra y politicas ambientales y

econdémicas coordinadas para frenar la deforestacién amazoénica
(Harvard Kennedy School, 2023)

1. Control de la Deforestacion

1.1. Definir el Bosque a Proteger

« Apoyar la culminacién acelerada del Catastro Multipropdsito en
municipios PDET de alto riesgo de pérdida forestal.

« Colocar las areas forestales protegidas bajo un régimen legal que
prohiba la futura formalizacion de la tierra, la construccion de
caminos y la mayoria de las actividades econémicas, incluida la
ganaderia.

« Modificar las leyes forestales y de tierras para eliminar el riesgo
moral en tierras amazénicas

« Institucionalizar capacidades legales y operativas para recuperar
tierras deforestadas.

1.2. Hacer que la pr ién de los bosq sear

« Un impuesto minimo nacional sobre la propiedad en tierras rurales

« Un mecanismo de seguimiento y trazabilidad para garantizar
ganado libre de deforestacion

« Mejorar la comerciabilidad, la aplicacién y la escala de los créditos
de carbono.

1.3. Alinear Incentivos Publicos

« Condicionar transferencias departamentales y municipales al
desempefio de la deforestacion

« Alinear la financiacién de los donantes para implementar el marco
de politica nacional

2. Desarrollo Econémico Sostenible

2.1. Politicas productivas para un nuevo modelo econémico
« Crear una Mesa para el desarrollo productivo de la Amazonia.
« Promover el cluster turistico.
« Reorientar los incentivos publicos hacia un modelo econémico
sostenible.
« Promover la intensificaciéon agropecuaria fuera de la Amazonia
2.2. Politica estratégica de transporte
« Implementar una seleccion estratégica de proyectos viales para
conectar con mercados externos.
« Promover el transporte aéreo en la regién Amazoénica.

=5 N =3

T

: Cacao * Operadores | * Servicios de
turisticos transporte

. Palmstos * Hoteleria aéreo -

« Agroindustria boutique « Servicios de

« Caucho « Servicios de transporte

natural ecoturismo tsene§tre
« Camu camu * Servicios de * Servicios de
« Acuicultura comiday mecanica
L— bebida

Fuente: Mirar el bosque mas alla de sus arboles - Una estrategia para frenar la deforestacion y avanzar en una
prosperidad compartida en la Amazonia colombiana, HKS, 2023.

Fomentar el desarrollo urbano para
reducir la presion sobre la selva.
Invertir en las areas urbanas de la
region para atraer poblacion rural.

Reformar el régimen legal y proteger
las areas forestales. Estatus legal claro
que prohiba la apropiacion futura de
tierras, prohibiendo explicitamente
actividades que fomenten deforestacion.

Politicas publicas coordinadas. La
proteccidn de la selva debe ser viable
economicamente: desarrollo de
mercados de carbono efectivos,
implementacion de impuestos y
mecanismos de monitoreo para certificar
ganado libre de deforestacion.


https://growthlab.hks.harvard.edu/sites/projects.iq.harvard.edu/files/growthlab/files/2023-02-cid-wp-430-colombia-amazonia-informe-ppciones-de-politica.pdf
https://growthlab.hks.harvard.edu/sites/projects.iq.harvard.edu/files/growthlab/files/2023-02-cid-wp-430-colombia-amazonia-informe-ppciones-de-politica.pdf
https://growthlab.hks.harvard.edu/sites/projects.iq.harvard.edu/files/growthlab/files/2023-02-cid-wp-430-colombia-amazonia-informe-ppciones-de-politica.pdf
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Una curva de oferta potencial de créditos de carbono del bosque en

Sudamérica
= Lacurvade ofertatrazael costo marginal de

CURVA DE OFERTA DE CARBONO CAPTURADO POR remover una tonelada de CO2 como una
LA REFORESTACION DE BOSQUES EN SUDAMERICA funcion del CO2 total removido.

e e Aproximadamente 1,5 Gt de CO2
5 pueden ser removidos anualmente a
través de la reforestacién a un costo de
USD 45 por tonelada, y
$ aproximadamente 2,5 Gt pueden ser
S - ® removidos a un costo de USD 90 por
tonelada.

~
i
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= ;Cuanto terreno puede ser potencialmente
Figure 2: Supply curve for forest-based atmospheric CO5 removal in South America. The .,
curve shows the marginal cost (in 2020 US dollars) of removing one ton of CO39 per year as reforestad 0? Ia abSOIUta refOI‘eStaCIon de Ia
a function of total forest-based CO4 removal. Each point on the curve corresponds to a land . . . . .
G ElBTE, tierra disponible -aproximadamente mil
millones de hectareas- podrian lograr
remover de la atmdsfera cerca de 10 Gt de

CO2 por ano

Fuente: Sergio L. Franklin Jr., Robert S. Pindyck. A Supply Curve for Forest-Based CO2 Removal.
March 2024. NBER Working Paper 32207


https://drive.google.com/file/d/1TjdfCNuSeJFOD56Vk685kwZdAdhChuuJ/view?usp=drive_link
#
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Aviso Legal

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de
elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o
proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esté sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden
servir de base para ninguin contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores
deben ser conscientes de que en ninglin caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribuciéon, comunicacion
publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente
permitido o sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.


http://www.bbvaresearch.com
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