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Los sectores en el centro de
la recuperacion economica
de Colombia



El sistema productivo colombiano a nivel sectorial

PIB DE COLOMBIA: OFERTA
(% DEL PIB, ENERO A JUNIO DE 2024)

Comercio Publico
16,7 16

Fuente: BBVA Research con datos del DANE.
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¢ Como ha sido la historia reciente de crecimiento desde los sectores?

PIB DE COLOMBIA: OFERTA
(INDICE DESESTACIONALIZADO, BASE: DIC-2019 = 100, PARTICIPACION ENERO A JUNIO DE 2024 )
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Servicios (*) Manufacturas Agro Minas y petréleo Construccion Comercio Publico
(47,6%) (11,2%) (6,2%) (3,8%) (4,4%) (16,7%) (16,0%)

(*) Servicios incluye servicios publicos, de informacion y comunicaciones, financieros, inmobiliarios, profesionales y entretenimiento.
Fuente: BBVA Research con datos del DANE.



¢, Qué nos dicen los datos sectoriales?
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Los servicios han sido esenciales en el crecimiento reciente, destacandose su
o resiliencia y contribucidén, mientras que sectores como la construccion y el petréleo
han tenido un impacto menor.

La recuperacion avanza de forma gradual, con cada sector respondiendo de manera
unica a los ciclos econémicos y a los estimulos financieros. La actividad econémica

° muestra un desempefio heterogéneo, lo que resalta la necesidad de enfoques
sectoriales especificos.

La diversidad de empresas dentro de cada sector demanda un enfoque flexible en las
0>) estrategias de inversion y financiamiento, considerando las caracteristicas particulares
de cada industria y el tamafio de sus empresas.

Consolidar la recuperacién requiere aumentar la inversion, especialmente en sectores
° con menor participacion reciente, y esta inversiéon necesita un acceso eficiente a
financiamiento.



La recuperacion va de la mano del agro, la industria, el comercio, los
servicios, principalmente

EIB DE COLOMBIA: OFERTA ’
(INDICE DESESTACIONALIZADO, BASE: DIC-2019 = 100, PARTICIPACION ENERO A JUNIO DE 2024 )
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Servicios (*) Industria Agropecuario Minas Construccion Comercio Gobierno

Previsiones 2025 - 2026

(*) Servicios incluye servicios publicos, de telecomunicaciones, financieros, inmobiliarios, profesionales y entretenimiento
Previsiones de BBVA Research.
Fuente: BBVA Research con datos del DANE.



., Como financiar la inversion
y por tanto el crecimiento
sectorial?



¢,Como financiar la inversion y, por lo tanto, el crecimiento sectorial?

Los mercados de capitales desempenan un papel
fundamental en la financiacion del crecimiento
economico al canalizar el ahorro domestico y
movilizar el capital extranjero para inversiones

productivas.



El mercado de capitales como generador de crecimiento

’ Necesidades de ° ’ Movilizacion de ° ’ Eficiencia en la °

financiacién ahorro asignacioén

Capacidad de las empresas Capacidad de los Capacidad del mercado
para acceder al capital inversionistas para movilizar para reflejar precios
necesario en el momento su ahorro de acuerdo a sus adecuados y asignar
adecuado y con el costo preferencias de plazo, eficientemente los recursos
correcto (escala, riesgo y rentabilidad

disponibilidad, precio,
plazo)



? Necesidades de °

Financiacion

Capital
(> ) Capital propio
© Angeles inversionistas
© Capital de riesgo
(> Oferta publica de
acciones
Deuda

Préstamos bancarios
Lineas de crédito
Financiamiento verde
Emisiéon de bonos

Hibrida

(> ) Bonos convertibles en
acciones

(> ) Préstamos atados a
resultados de la
companiia

Alternativa

(> ) Crowdfunding
© Proveedores



e

Movilizacion de °

ahorro

Cuentas y certificados de
ahorro en moneda local y
extranjera

Bonos

Seguros de vida con
ahorro

Fondos de inversion,
ahorro vinculado a metas
y pensiones

Acciones

Bienes raices



Eficiencia en la °
asignacioén

Transparencia Disponibilidad de
informacion

Infraestructura de
mercado

Productos de Open data
cobertura



., Como es el panorama de
financiacion en el mundo y
Colombia?



¢, Como es el panorama de financiacion en el mundo y Colombia?

La financiacion de las necesidades de capital de los
agentes estan muy concentradas en recursos
propios y prestamos bancarios y menos en
recursos de capital y bonos



En cuanto al uso de la financiacion de capital, Brasil y Chile a la delantera en
la region pero se detecta un retroceso reciente

CAPITALIZACION DE MERCADO BURSATIL DE LOS PRINCIPALES MERCADOS (% DEL PIB)

300 N <t pa pa
250 % & > 3
N o Aol ” Aol
200 o ©s 2
<t o © O <
150 - e o8 =2 ;.
< d % -~ - - < D
N ™ O o © ™o - » 5 D 5
100 . N~ o :;-oq 2 tro) o » o0 00 I~ o0 ~ N~ < © o
Q= — ol — < o} o0 SO 0 © < © w o <
50 ~ P Re) <o I I o < S o ® I I
. T v
o Be mm Hu E0 BN . wx mx EO B i
o 9 2 - 2 ie] o @ o L] g @ 3 .o o =) =
o) 8 ] 2z = o = £ I} 3 - o s} I c 3 5
[ X o 4 o S o < Q 3 c = c o © .
O m = ) [ - Q. [} © = w 4
S s w 5 5 ® = =
= [ ° n i © = £ w e
O £ ®© = < [s)
S T
Ly
<
Latinoamérica y Otros Mercados
mercados emergentes mercados emergentes desarrollados
m2019 =2023

Fuente: BBVA Research con datos de World Federation of Exchanges.



En Colombia, la capitalizacion bursatil es cercana al 20% del PIB y viene

reduciéndose

CAPITALIZACION DE MERCADO DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA

(USD MILES DE MILLONES, %)
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Fuente: BBVA Research con datos de World Federation of Exchanges.
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La financiacidn basada en bonos sigue siendo muy baja comparada con el
crédito bancario, los proveedores o los recursos propios

DEUDA FINANCIERA DEL SECTOR EMPRESARIAL PRIVADO COLOMBIANO
(% DEL PIB)
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Crédito con la matriz ® Proveedores en el exterior
Proveedores nacionales a/ mBonos emitidos en el exterior
m Bonos emitidos en el mercado local Crédito con instituciones financieras del exterior
m Crédito en moneda extranjera con instituciones financieras nacionales mCrédito en moneda legal con instituciones financieras nacionales

Fuente: BBVA Research con datos del Banco de la Republica, Reporte de Estabilidad Financiera
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¢; Cual es |la mejor manera de
financiar el crecimiento
sectorial?
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TASA DE INVERSION

(% DEL PIB)
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Infraestructura,

.v.m_. 6861
m.m_. 1861

Auge energético
(descubrimiento de
Cafio Liménen
1983), mineria,
oleoductosy café.

Fuente: BBVA Research con datos del DANE.

(p): Previsiones BBVA Research.



¢ Cual es la mejor manera de financiar el crecimiento sectorial?

Sector
productivo
Micro
PyMes
Financiar con Grandes
el mejor
instrumento
-

Plazo de financiacion
Corto - Capital de trabajo
Mediano - Maquinaria
Largo - Ampliaciones



Las PYMES de mundo. El papel de los mercados de capitales en su
financiacion ha disminuido

PyMES LISTADAS EN LAS BOLSAS DEL MUNDO PyMES: CAPITALIZACION DE MERCADO AGREGADA
2016-2023 (NUMERO) Y NUMERO DE LISTADAS (USD Mm, NUMERO)
TMX Group I 1200 7600
Japan Exchange Group N 1000 : 7400
Korea Exchange I 200 e — | 500
Nasdaq Nordic and Baltics I \\
London Stock Exchange I 600 7000
National Stock Exch. of India  INEEEG_——_— i ' 6800
Hong Kong Exch. and Clearing NN 200 6600
BME Spanish Exchanges I 0 6400
Warsaw Stock Exchange I 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Fuente: BBVA Research con datos de World Federation of Exchanges.



Sectores y necesidades de inversion en el corto y mediano plazo

Servicios

Turismo
tradicional,
natural y cultural

Desarrollo de
software, Tly
BPO's.

Infraestructura en
salud y vacunas

Interconexiéon
eléctrica

Redes amplias
de 5Gy6GYy
fibra optica

Centros de datos

Ampliacién
capacidad
instalada

Robética,
automatizacion y
analisis de datos

Centros logistica

Adaptacion y
sostenibilidad
(movilidad
eléctrica)

Infraestructura
de riegoy
sistemas de
captacion de
agua

Centros de
acopio y
procesamiento

Tecnologia de
monitoreo de
suelos, cultivos
inteligentes y
desarrollo
genético

Conectividad

Energia

Energias
renovables

Interconexion y
almacenamiento

Modernizacién
de plantas
(menor emision
y eficiencia).

Metales raros y
estratégicos

Generales:
compra de tierra,
adaptacion al
cambio climatico,
ciudades
inteligentes

Infraestructura:
conectividad,
plan nacional
(6G) y regional

Vivienda: gran
escala en
VIS-VIP,
renovacion
urbana

Centros de
distribucion y
tiendas
automatizadas

Centros
comerciales
sostenibles y
multiuso

Desarrollo de
nuevos
mercados de
compra
electrénicos



¢ Cual es la mejor manera de financiar el crecimiento sectorial?

Sector

productivo

Financiar

con el mejor Un crecimiento sectorial potente dependera
instrumento de:
° necesidades sectoriales
° necesidades en oportunidades
de inversion
° adecuadamente las necesidades

de financiacion con los proveedores de la
misma



;. Como ampliar las fuentes
de financiacion para
aumentar la relevancia del
mercado de capitales?



¢, Como ampliar las fuentes de financiacién para aumentar la relevancia del
mercado de capitales?

43' zar Base de inversores (>)

M Oportunidades de (> Acceso al mercado (>
inversion

y eficiencia




¢, Como ampliar las fuentes de financiacién para aumentar la relevancia del
mercado de capitales?

Aumentar las empresas listadas, el capital flotante de las mismas y
la emision de bonos.

p . Educar en las ventajas de emitir: estructura de propiedad
Ay Oportunidades © (familiares), gobierno corporativo, reporte de informacion, pérdida

de inversion de control, incentivos para emision verde

Entender las ventajas/desventajas del crédito bancario frente a
los mercados de capitales. Limitar las distorsiones del mercado

Seguir simplificando el proceso de emision local y regional
diferenciando por tipo de empresa, monto e inversion objetivo



¢, Como ampliar las fuentes de financiacién para aumentar la relevancia del

mercado de capitales?

Base de
inversores

Estabilidad macroeconémica y fortaleza institucional

Incentivar el ahorro. Fondos accesibles, cuentas de ahorro
vinculadas al mercado y esquemas de inversion automatizados,
beneficios al ahorro.

Seguir mejorando los esquemas para solucionar disputas y el
gobierno corporativo

Promover la liquidez de los mercados secundarios y de los
mercados de coberturas



¢, Como ampliar las fuentes de financiacién para aumentar la relevancia del
mercado de capitales?

Acceso al
mercado y
eficiencia

Seguir mejorando la informacion disponible que permita a
inversionistas evaluar adecuadamente costos y beneficios

Promover el acceso de inversionistas del exterior

Disminuir costos de transaccion (digitalizacion)

Simplificar y armonizar los temas impositivos

Avanzar en lo temas de simplificacién normativa para cierto

tipo de operaciones (por agente, por monto, por tipo de
inversion)
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Juana Téllez

XI Congreso Asofiduciarias, Bogota, Noviembre de 2024
Creando Oportunidades



Aviso Legal

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de
elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o
proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esté sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden
servir de base para ninguin contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores
deben ser conscientes de que en ninglin caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribuciéon, comunicacion
publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente
permitido o sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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