Situacidon Sectorial
Regional México
2524



B BVA Creando Oportunidades

Research
Indice
BN TESUMIBN ..ot e e e 3
Andlisis Sectorial y Regional .............uiiiiiiiiiiii e 4
2a.  CoyuNtUra SECIOMAL ......cciiiiiiiiiiiiiii e 4
2D. PronGOstiCoS SECLOMAIES ........ccoviviiiiiiiieeiiee e 11
2C.  CoyuntUra regioNal..........cooiiiiiiiiiiiii e 13
2d.  PronOStiCOS rEQIONAIES.......cciiiiiiiiiiiiii ittt e e e e e e e s e e e e e e e e e e anes 23
G T =T 0 0 F= SR 0 (ST T T 111 o 24
3.a Exportacion automotriz disminuye la velocidad ............ccooooiiiiiiiiiiieiiieee e 24
3.b México en las cadenas globales de valor (GVC) durante el nearshoring.................... 32
N 1= (o N =T k= 1o 115 1o o U PUTUPPPRI 45
4.a Indicadores de desempefio econdmico estatal..............ccceeeeiieeiiiiiiiiiii e, 45
4.b Indicadores por entidad federatiVa.............ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeeeeeeeeee e 46
5. Temas especiales en NUMEroS anterioreS ..........ccoveeveuiieeeiiiieeeeiie e e eeenns 55

Situacién Sectorial Regional México / 2S24 2



BBVA

Research

1. Enresumen

En esta edicion de Situacion Regional Sectorial México, en nuestro andlisis sectorial muestra que el crecimiento
de 1.8% del PIB acumulado al 2T24 se explica primordialmente por la desaceleracion o la contraccion de los sectores
de mayor peso. El PIB de la Manufactura, el sector que mas aporta al PIB total, se contrajo 0.3% explicado por la
caida de subsectores clave como Equipo de Transporte, Maquinaria y Equipo, Metélicas Basica y la industria
Alimentaria. Por otro lado, si bien crecen servicios relevantes como Comercio Minorista, Inmobiliarios y Transportes,
lo hacen a tasas menores que un afio antes. Esperamos que el siguiente afio, los servicios lideren el crecimiento,
aungue con tasas aun menores.

Complementamos nuestro analisis sectorial revisando la evolucién del mercado laboral que presenta una proporcion
creciente de trabajadores con educacion media y superior, siendo el Comercio Minorista y la Manufactura los dos
sectores con mayor nimero de empleados con el nivel de educacibn mencionado previamente. Los servicios
Corporativos presentan la mayor proporcion de ocupados de este tipo (93.2% del total de ocupados en servicios
Corporativos tienen educacion media superior o superior al 2T24).

A nivel regional, el crecimiento econémico ha sido heterogéneo en 2024, con estados como Quintana Roo,
Campeche y Durango que experimentaron un repunte gracias a proyectos de infraestructura turistica y energética,
como el Tren Maya y nuevos gasoductos. Aunque para 2024 la mayoria de los estados recuperarian los niveles de
PIB previos a la pandemia, algunos, como Colima y Campeche, siguen rezagados. Las cinco entidades con mayor
participacion de matriculados en carreras relacionadas con la ciencia, tecnologia, ingenieria y matematicas (STEM,
por sus siglas en inglés) son Coahuila (39%), San Luis Potosi (37%), Veracruz (35%), Querétaro (35%) y Guanajuato
(34%). Este tipo de carreras seran relevantes en la atracciéon de nuevas relacionadas al fendmeno de Nearshoring.

En el sector automotriz, el PIB acumulado al 2T24 de Equipo de Transporte disminuy6 0.5%. Este resultado se debe
a una contraccion de 1.6% del PIB de Autos y Carrocerias, siendo el de mayor peso contrarrestando los crecimientos
positivos de la industria de Autopartes (0.3%) y la industria Aeroespacial (13.3%). La produccion en nimero de
unidades aumentd 5.3% en la primera mitad del afio, mientras las exportaciones 10.2% en los mismos términos.
Ambos datos son positivos, pero por debajo de lo observado en el periodo comparable del afio previo. Las ventas
domeésticas a la primera mitad del afio alcanzan los 1.4 millones de vehiculos en cifras anualizadas, lo que representa
un incremento del 19.1% en comparacién anual.

Finalmente, continuamos nuestros estudios sobre nearshoring enfocandonos en la participacion de México en las
Cadenas Globales de Valor (GVC). En particular, seguimos la evolucién de tres indicadores en el periodo 2018-
2022. ldentificamos que la composicion del valor agregado nacional en las exportaciones promedio 64.5% desde
1995 hasta 2020, cuando inicié una recomposicion hacia un mayor valor agregado extranjero reduciendo el nacional
hasta 58.3% en 2022. Encontramos también que la proporcién de contenido extranjero en las exportaciones supera
considerablemente la proporcién de bienes intermedios mexicanos incorporados a las exportaciones de otros paises
extranjeros. Por Ultimo, comprobamos que ha aumentado la ventaja de México respecto a China en industrias como
Equipo de Transporte, Metalica Basica y Equipo Eléctrico.
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2. Analisis Sectorial y Regional
2a. Coyuntura sectorial

Desaceleracion o contracciéon a nivel sectorial

La mayoria de los servicios desaceleran o se contraen al 2T24

La composicion sectorial de la economia mexicana se mantiene sin grandes cambios en términos del Producto
Interno Bruto (PIB) a la mitad del 2024. Si bien el sector de Manufactura ha ganado relevancia y la Construccion
tuvo un 2023 extraordinario, el sector secundario mantiene su participacion practicamente sin cambios. Al cierre del
segundo trimestre de 2024 (2T24), el PIB del sector secundario fue de 8.0 billones de pesos (bdp), el sector terciario,
sumé 14.9 bdp y el primario Unicamente 0.8 bdp. De esta forma, los servicios aportan el 59.3% del PIB Total y la
industria el 31.8%, dejando al sector Agropecuario con una participacion de tan sélo 3.1%.

La Manufactura se mantiene como el sector mas relevante de la economia mexicana. Este sector presenta un PIB
acumulado al 2T24 de 5.2 bdp, poco mas del doble que el PIB de Comercio Minorista, que ocupa la segunda posicién
con PIB acumulado de 2.5 bdp a la misma fecha. Si bien la Manufactura ocupa la primera posicion en términos de
la contribucién al PIB Total, las siguientes cuatro posiciones son para sectores de servicios, donde podemos ver
tanto al Comercio Minorista como Mayorista, servicios Inmobiliarios y los de Transporte, que incluye tanto pasajeros,
carga y servicios postales. Estos sectores suman 14.3 bdp que representan el 60.4% del PIB de México. El sector
de Construccion dejé al grupo de los cinco mas grandes con el cambio de afio base del Sistema de Cuentas
Nacionales de México (SCNM) que realiz6 el Inegi. No esperamos que esta ordenacion cambie en el corto plazo.

Gréfico 1. PIB SECTORIAL ACUMULADO 2724 Gréfico 2. PIB SECTORIAL ACUMULADO 2T24
(BILLONES DE PESOS Y % ACUMULADO) (BILLONES DE PESOS)
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El PIB acumulado al 2T24 llegé a 25,192 millones de pesos (mdp). Esto representa un avance de 1.8%, la mitad de
lo observado un afio antes. Esta desaceleracion se explica principalmente por qué tanto la inversiébn como el
consumo desaceleran del lado de la demanda agregada?; mientras que, del lado de la oferta, la desaceleracion del
PIB Total se explica por esta misma tendencia en los servicios pas6 de una tasa de 3.8% en el 2T23 para un afio
después solo crecer 2.3%. No obstante, este efecto es aiin mas pronunciado en el sector industrial. El PIB de las
actividades del sector secundarias aument6 3.3% al 2T23, pero un afio después sélo 1.4%. En el caso del sector
Primario, se agudiza el efecto negativo, dado que al 2T24 se contrae 2.6% cuando cuatro trimestres antes apenas
se redujeron 0.2%; aunque debe considerarse que su aportacion es acotada, alrededor de tan so6lo 3% del PIB Total.

En el periodo de analisis, la Construccion es el sector con mejor desempefio en términos del PIB, que presenta una
tasa de crecimiento del PIB de 10.1% acumulado al 2T24. El andlisis detallado de la Construccién se puede
encontrar en Situacion Inmobiliaria México del segundo semestre de 2024. Otra forma de ver lo excepcional del
resultado de la Construccion es que la tasa comentada es casi el doble de lo que presentd el sector de servicios
Profesionales, 5.6%, que es el segundo que mas crece a esta fecha.

Gréfico 3. PIB SECTORIAL ACUMULADO Grafico 4. CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO 2T24
(VARIACION % ANUAL) (PUNTOS PORCENTUALES)
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Después, podemos observar a los sectores de servicios, ademas de servicios Profesionales, con los crecimientos
mas altos del PIB acumulado al 2T24. Dentro de estos, los de mayor peso en la economia mexicana estan
Transportes y Comercio Mayorista. En el primer caso el PIB acumulado al 2T24 es 1.9 bdp, lo que representa un
crecimiento de 4.6% a tasa anual; mas de la mitad de este resultado se puede atribuir al servicio de transporte
terrestre de pasajeros, que contribuye con 2.6 de los 4.6 puntos porcentuales mencionados. En el segundo caso, el
PIB sumé 2.4 bdp, 3.6% mas que hace un afio. Estos dos sectores junto con el Comercio Minorista son los que mas
aportan al crecimiento del PIB a la mitad del 2024; aunque en este (ltimo, la tasa de crecimiento anual del PIB
acumulado al 2T24 bajé a so6lo 2.1% después de presentar una tasa de 6.4% en el 2T23. Esto es acorde a la
desaceleracion del consumo que se presenta del lado de la demanda agregada.

1: Para un andlisis detallado del escenario macroeconémico ver BBVA Research (2024). Situacion México. Octubre 2024. Disponible aqui.
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En estos primeros seis meses del 2024, resaltan dos sectores, tanto por el crecimiento que presentan como por su
aportacion al avance del PIB Total. Los servicios Profesionales presentan una tasa de crecimiento del PIB
acumulado al 2T24 de 5.6%, una tasa alta en términos relativos al total de la economia de tan sélo 1.8%. No
obstante, pese a su poca participacion (de 2.0% en este periodo), es el quinto sector que mas aporta al crecimiento
de la economia. Por su parte, los servicios de Salud se colocan como el cuarto sector con mejor desempefio a la
fecha, incluso aumenta considerablemente el paso. Después de que el PIB acumulado de Salud al 2T23 presentara
una tasa de crecimiento de sélo 0.5%, un afio después este indicador es de 4.1%; con lo que es el cuarto sector con
mejor resultado y el sexto que més aporta al avance del PIB Total, pese a que su participacion se limita a 2.4%. La
mayor parte se explica por los servicios de Hospitales, asi como de Consulta Externa; muchos de estos asociados
a la mayor demanda de los servicios de consulta que se otorgan como complemento en las farmacias, ante el
deterioro de las instituciones publicas de salud.

Entre los sectores que decrecen destaca la Manufactura debido a su gran peso en el conjunto de la economia. Al
2T24, el PIB acumulado se contrajo 0.3%; dentro de las actividades secundarias, solo la Mineria tiene un resultado
mas bajo, una contraccion de 2.7%. En el caso de la Manufactura la explicacion se basa principalmente en que sus
dos subsectores mas relevantes caen a la fecha de andlisis. El PIB acumulado al 2T24 tanto de Equipo de
Transportes como Alimentaria presentan resultados negativos, -1.9% y -1.0% respectivamente. Estas caidas no
alcanzan a ser compensadas por el buen desempefio de otras manufacturas relevantes como Computacién y
Medicién, asi como Quimica, cuyo PIB acumulado al 2724 se incrementd 1.9% y 2.5% en cada caso. De las 21
manufacturas, Unicamente cinco crecieron durante este periodo. Del lado de la Mineria, sin ser una sorpresa, la
parte petrolera, que aporta casi el 70% del PIB del sector, se contrajo 5.4% al 2T24; opacando el buen resultado del
subsector de Minerales que avanzé 4.1%.

Demanda por trabajo con mayor instruccion continta al alza

En esta ocasion revisamos el nivel de instruccion de los ocupados por sector econémico con base en la Encuesta
Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE) que levante el Inegi trimestralmente. El total de personas ocupadas al
2T24 fue de 59.3 millones, un incremento de 805 mil ocupados mas que en el 2T23. De este numero, el 45.1% son
ocupados con nivel de educacién media superior y superior, un total de 26.8 millones al 2T24. El resto, 32.5 millones,
desde primaria incompleta hasta secundaria completa han disminuido desde el afio 2005. En parte, esto revela el
avance en el nivel de educacién de la poblaciéon ocupada. Por ejemplo, mientras en 2005 el promedio de ocupados
con primaria incompleta fue de 8.9 millones; en 2023 el promedio fue de 5.0 millones y durante los dos primeros
trimestres del 2024 es de 4.9 millones. De esta forma su participaciéon se reduce desde 21.0% en el 2005 a sélo
8.3% en el 2T24. Esto mismo sucede con aquéllos ocupados que cuentan con la primaria completa; pero en el resto
de los casos avanza su participacion en el total.

A nivel sectorial, medido por el promedio de ocupados totales durante los dos primeros trimestres del 2024, el
Comercio Minorista, la Manufactura y el sector Agropecuario son los sectores donde méas personas se ocupan. El
Comercio Minorista promedia 9.9 millones de ocupados, la Manufactura 9.7 millones y el sector primario 6.3 millones.
En el lado opuesto de esta distribucién sectorial encontramos a la Mineria con s6lo 0.2 millones de ocupados,
Electricidad, agua y gas con 0.2 millones y servicios Corporativos con 0.1 millones. Por otro lado, cada uno de los
20 sectores econémicos ha incrementado su demanda por trabajo. Desde esta perspectiva, también el Comercio
Minorista y la Manufactura, esta vez seguidos por el Turismo, lideran los sectores que mas han incrementado el
numero de ocupados desde 2005. En lo que va del 2024, el Comercio Minorista ha incrementado su demanda por
trabajo en 2.9 millones, la Manufactura en 2.6 millones y el Turismo en 2.3 millones. Por el contrario, los sectores
asociados a la energia, Electricidad, Agua y Gas, asi como Mineria, han permanecido practicamente sin cambio de
acuerdo a la ENOE.
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Grafico 5. POBLACION OCUPADA 2T24 Gréfico 6. POBLACION OCUPADA
(MILLONES) (MILLONES Y PORCENTAJE)
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El sector Manufactura por la naturaleza de sus actividades es intensivo en capital humano enfocado en carreras
relacionadas con la ciencia, las tecnologias de la informacién y comunicacion (TIC), la ingenieria y las matematicas,
referidas como carreras STEM (por sus siglas en inglés). En la seccién regional de esta revista hacemos un analisis
detallado sobre la participacion de las carreras STEM en la estructura educativa superior a nivel estatal.

Gréfico 7.0CUPADOS MEDIA Y SUPERIOR Gréfico 8. OCUPADOS MEDIA Y SUPERIOR
(MILLONES) (PORCENTAJE)
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Siguiendo con la ordenacidn, ésta no es muy distinta cuando consideramos Unicamente los ocupados con educacion
media superior y superior. EI Comercio Minorista y la Manufactura ocupan las dos primeras posiciones en cuanto a
la demanda por este tipo de trabajadores, ya sea considerando sélo el dato del 2T24, o el promedio de los dos
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primeros trimestres del 2024. En el primer caso, se ocupan 4.3 millones, en tanto en la Manufactura alrededor de
4.0 millones. En tercer lugar, se encuentran los servicios Educativos, con 2.6 millones de ocupados con educacion
media superior y superior, pero a una gran distancia de los dos primeros. Al final de este listado, nuevamente
aparecen los sectores relacionados con la energia. Electricidad, Agua y Gas que sélo demanda 0.1 millones de este
tipo de ocupados, una cifra similar al caso de Mineria; y en ultimo lugar lo ocupan los servicios Corporativos.

No obstante, cuando consideramos la proporcion de los ocupados con este nivel de educacion respecto al total, se
presenta una perspectiva diferente. Los servicios Corporativos (el sector que demanda en niveles un menor nimero
de estos ocupados), es el que mas los emplea en proporcion al total del sector. De acuerdo a la ENOE, el 93.2%
del total de ocupados en servicios Corporativos tienen educacion media superior o superior al 2T24. En segundo
lugar, se encuentran los servicios Profesionales, seguidos por los servicios Educativos con 92.0% y 89.7%
respectivamente. El promedio nacional es de 45.1% como ya se sefiald, en general, los servicios presentan una
mayor proporcion de este tipo de ocupados respecto al promedio, con excepcidon del Comercio Minorista, Apoyo a
Negocios y Turismo. Ademas de estos, la Manufactura, la Construccion y el sector Agropecuario son los Unicos que
estan por debajo del promedio de 45.1%. En estos dos Ultimos sectores, esta proporcidn esta por debajo del 30%.

Sector de energéticos con mayor demanda de crédito bancario

A junio de 2024, el saldo de crédito bancario a las empresas sumo 3.7 bdp. Los servicios demandan la mayor parte
de estos recursos, el 54.3% del total, seguido por las actividades secundarias con 41.9% vy el sector primario con
s6lo 3.8%. Este monto total representa una contraccion de 0.5% a tasa anual a fecha valor de junio 2024. Esto se
debe a que la caida del saldo de crédito de las actividades secundarias, 2.6%, que supera los incrementos
marginales de los servicios, 0.9% y del sector primario 1.4%. No obstante, aun cuando el saldo total cae, la
morosidad disminuye, al pasar de 2.8% en junio 2023 a 2.2% un afio después. Este Ultimo dato es particular, ya que
regularmente la morosidad de los portafolios baja ante una mayor originacion, lo cual no esta sucediendo en el saldo
total debido al alto costo del crédito que genera la politica monetaria actual.

Gréfico 9. SALDO CREDITO EMPRESAS 2724 Gréafico 10.SALDO CREDITO EMPRESAS 2T24
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A junio 2024, la ordenacion sectorial del saldo de crédito bancario se mantiene practicamente sin cambios. Las
primeras ocho posiciones se mantienen igual respecto al cierre del 2023. Lo mismo sucede con la concentracion de
este crédito por sector. Si bien la ordenacion del saldo de cartera sectorial no coincide del todo con la ordenacién
dada por el PIB de cada sector, si es muy parecida. El sector Turismo es la primera excepcion, que incluso ocupa
la séptima posicion, donde se concentra tres cuartas partes del saldo de crédito.

La morosidad del portafolio total de crédito bancario a empresas disminuyé como hemos sefalado. Del total de
sectores, so6lo 6 sectores incrementaron su morosidad de junio 2023 a junio 2024; pero en todos los casos
marginalmente. El mayor deterioro de la cartera se observa en el sector Agropecuario, un incremento de apenas
0.3 puntos porcentuales, al pasar de 3.0% a 3.3% en los meses sefialados. Este nivel de morosidad lo consideramos
muy bajo. Este indicador tiene su nivel maximo en los servicios de Medios Masivos al llegar a 7.7% en junio 2024,
pero son 20 puntos basicos menos que en junio de 2023. Incluso en este caso, que es el sector con el indice de
morosidad mas alto, lo consideramos bajo y totalmente manejable por el sistema bancario. La mayor mejora de la
calidad de esta cartera la apreciamos en el sector de Electricidad, Agua y Gas, que en este caso si se debe a un
incremento del saldo de la cartera después de una fuerte originacién en abril 2024 para la compra de activos
existentes en el mercado por parte del principal jugador en generacion de electricidad. Dada la naturaleza de este
sector de altas economias de escala, la adquisicion de dichos activos deberia llevar a que se incremente su eficiencia
en el corto plazo. De esta forma, el incremento del saldo del crédito en este sector, deberia reflejarse en un mayor
PIB de este sector en los trimestres siguientes.

Gréfico 11. SALDO CREDITO EMPRESAS 2T24 Gréfico 12. SALDO CREDITO EMPRESAS 2724
(VARIACION % ANUAL) (MILES DE MILLONES DE PESOS Y %)
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Después del sector Electricidad, Agua y Gas, la Mineria presenta el mayor incremento del saldo de cartera. El saldo
pas6 de 69 mil mdp en junio 2023 a 95 mil mdp doce meses después a fecha valor junio 2024. La comparacion es
anual y se explica porque en octubre de 2023 se increment6 fuertemente el saldo tanto de la banca comercial como
de desarrollo, en la parte de los servicios relacionados a apoyar las actividades mineras y no propiamente a la parte
de hidrocarburos o extraccion de minerales.

A pesar del alto costo del crédito, dado que la politica monetaria mantiene aln alta la tasa de referencia, once de
los 19 sectores que estan activos en el mercado de crédito bancario aumentaron su saldo de cartera a fecha valor
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junio 2024. Con excepcion del sector Agropecuario, todos los que han demandado mayor fondeo son sectores de
servicios ademas de los energéticos que ya revisamos. Los dos mas grandes en cuanto al tamafio del portafolio de
crédito, Manufactura y Construccion, se contraen 6.6% y 5.9% respectivamente. A pesar de que los servicios de
Salud es uno de los sectores con mejor desempefio en términos del PIB, su saldo de crédito bancario ha disminuido.
Esto es coherente con una mayor actividad de jugadores de menor tamafio con los consultorios médicos, que suelen
solicitar menos crédito.

En cuanto a la penetracién del crédito a nivel sectorial, no se observan cambios relevantes al cierre del primer
semestre del 2024. La penetracion total es de 15.6% a junio 2024, con nueve sectores por arriba de este nivel. Esto
representa una ligera mejora respecto al cierre del 2023, cuando la penetracion total fue de 14.9%. Si bien un indice
de penetracion mayor apunta a una mejora, lo cierto es que se debe en mayor medida a la desaceleracion del PIB
de los sectores o incluso a la caida del PIB en sectores de peso como es el caso de la Manufactura.

Sectores de servicios los que mas creceran al cierre del 2024

El sector que més crecera en este 2024 serd la Construccion. Hemos ajustado considerablemente nuestra
perspectiva sobre este sector después de conocer las cifras oficiales del PIB durante el 1T24 y el 2T24 que resultaron
mas altas de lo que esperabamos. La explicacién detallada la presentamos en Situacion Inmobiliaria México del
segundo semestre de 2024. Dado lo anterior, estimamos que en el resto del 2024 seran los sectores de servicios
los que més crezcan y aporten mas al crecimiento total de la economia. En este afio, y probablemente también en
el 2025, servicios que suelen tener participaciones y desempefios mas discretos seran los que mas avancen. Entre
estos servicios estan Medios Masivos, Corporativos y Apoyo a Negocios. No obstante, a pesar de la desaceleracion
del consumo, estimamos que el PIB de Comercio Mayorista y Minorista seguiran creciendo, y por su alta
participacion en el PIB Total, aportardn mas al crecimiento de la economia en su conjunto. En sentido opuesto,
esperamos un crecimiento marginal de la Manufactura, por lo que pese a liderar a nivel sectorial la economia
mexicana, contribuird con poco durante 2024. No obstante, en 2025 estimamos que la Manufactura presente un
mejor desempefio; aunque dependera tanto de la dinamica industrial en EUA, como que no haya mas restricciones
al comercio internacional de estas mercancias, sobre todo a este pais.

Gréfico 13. PIB SECTORIAL (VARIACION % ANUAL)
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2b. Prondsticos sectoriales

Tabla 1. PRONOSTICOS SECTORIALES MEXICO
(VARIACION % ANUAL; PIB SECTORIAL)

Variacion % anual

Creando Oportunidades

2022 2023 2024 2025 3T23 4723 1T24 2T24 3T24 4724 1725 2T25
PIB Total 3.7 3.2 1.2 1.0 3.4 2.3 1.5 2.1 0.7 1.2 1.0 1.1
Primario 16 -15 -11 19 -01 -46 -23 -28 -03 0.8 2.9 2.8
Secundario 4.7 3.5 1.3 1.2 4.4 3.1 1.0 1.8 1.4 1.1 1.6 0.8
Mineria 4.1 14 -18 -0.7 02 -11 -18 -36 -04 -14 -13 -04
Electricidad, agua y suministro de gas 0.3 3.1 13 -21 3.9 4.7 0.9 4.1 1.3 -13 -04 -40
Construccion 28 156 615 35 244 202 107 9.5 2.7 4.0 3.6 3.4
Manufactura 5.6 0.9 0.4 1.0 03 -07 -1.0 0.4 1.3 0.8 1.6 05
Terciario 3.1 3.2 1.4 14 3.0 2.4 2.0 2.5 0.5 0.6 0.8 1.2
Comercio al por mayor 5.7 3.8 1.9 0.7 4.5 6.6 3.9 3.2 0.3 0.4 0.6 0.4
Comercio al por menor 6.3 4.1 0.2 0.9 2.8 1.2 1.6 26 -19 -13 -14 1.2
Transporte, correos y almacenamiento 12.1 3.4 2.6 2.8 2.1 1.2 4.1 5.0 0.6 0.6 1.2 2.5
Informacién en medios masivos 12.8 6.1 0.6 5.1 99 -06 44 -3.7 1.1 1.2 3.0 5.4
Serv. financieros y de seguros 6.7 4.9 2.0 2.8 6.6 0.6 2.2 1.9 1.9 1.9 2.1 2.5
Serv. inmobiliarios y de alg.de bienes 2.7 2.3 0.9 1.7 2.2 1.8 0.5 0.9 0.9 1.3 1.7 1.7
Serv. prof., cientificos y técnicos 6.6 5.9 4.5 1.2 4.9 15 0.3 10.6 5.0 2.1 1.8 11
Direccién de corporativos y empresas 3.4 29 -01 2.8 19 -28 -24 31 1.7 3.8 1.8 4.3
Serv. de apoyo a los neg. -60.8  -4.9 3.2 22 -17 7.1 -26 8.7 6.7 0.6 0.0 2.8
Serv. educativos 1.2 2.0 15 1.7 1.8 2.4 1.8 2.0 1.2 1.0 2.3 0.9
Serv. de salud y de asistencia social -0.9 1.2 3.4 0.7 1.2 2.6 3.3 4.9 3.1 2.1 06 -0.1
Serv. de esparcimiento, culturales y deportivos 38.5 6.6 -15 11 -47 -03 1.9 -125 4.1 2.9 0.7 6.1
Serv. de alojam.temp.y de prep.de alim.y beb. 21.3 29 25 42 2.9 1.9 05 -21 -66 -0.9 08 -4.9
Otros Serv.excepto actividades del gobierno 2.6 2.7 1.8 0.6 25 25 3.2 2.9 1.3 02 -13 -02
Actividades del gobierno 0.0 1.3 1.1 0.4 0.9 2.3 0.2 2.8 0.9 0.3 0.8 -05
Estructura, % Contribucion al crec.,%
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025
PIB Total 100 100.0 100.0 100.0 3.7 3.2 1.2 1.0
Primario 35 3.3 3.2 3.3 0.1 -0.1 0.0 0.1
Secundario 31.8 31.9 31.9 32.0 1.5 1.1 0.4 0.4
Mineria 3.9 3.9 3.7 3.7 0.2 0.1 -0.1 0.0
Electricidad, agua y suministro de gas 1.3 1.3 1.3 1.3 0.0 0.0 0.0 0.0
Construccion 5.4 6.0 6.4 6.5 0.2 0.8 0.4 0.2
Manufactura 21.2 20.7 20.5 20.5 1.2 0.2 0.1 0.2
Terciario 59.2 59.2 59.2 59.4 1.8 1.9 0.8 0.8
Comercio al por mayor 9.7 9.7 9.8 9.7 0.6 0.4 0.2 0.1
Comercio al por menor 9.7 9.8 9.7 9.7 0.6 0.4 0.0 0.1
Transporte, correos y almacenamiento 7.2 7.3 7.3 I[85 0.9 0.2 0.2 0.2
Informacion en medios masivos 1.7 1.8 1.8 1.8 0.2 0.1 0.0 0.1
Serv. financieros y de seguros 3.8 3.9 3.9 3.9 0.3 0.2 0.1 0.1
Serv. inmobiliarios y de alg.de bienes 9.5 9.4 9.4 9.5 0.3 0.2 0.1 0.2
Serv. prof., cientificos y técnicos 2.0 2.0 2.1 2.1 0.1 0.1 0.1 0.0
Direccion de corporativos y empresas 0.6 0.6 0.6 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0
Serv. de apoyo a los neg. 1.0 0.9 0.9 1.0 -0.6 0.0 0.0 0.0
Serv. educativos 3.6 35 315 3.6 0.0 0.1 0.1 0.1
Serv. de salud y de asistencia social 2.4 2.3 2.4 2.4 0.0 0.0 0.1 0.0
Serv. de esparcimiento, culturales y deportivos 0.5 0.5 0.5 0.5 0.2 0.0 0.0 0.0
Serv. de alojam.temp.y de prep.de alim.y beb. 2.3 2.3 2.2 2.1 0.5 0.1 -0.1 -0.1
Otros Serv.excepto actividades del gobierno 1.7 1.7 1.7 1.7 0.0 0.0 0.0 0.0
Actividades del gobierno 3.4 3.3 &3 &3 0.0 0.0 0.0 0.0
Nota: prondéstico aparece con negrita. Todas las cifras estan sujetas a revision por parte del Inegi.
PIB = VAB + Impuestos. No se incluye el rubro de impuestos.; pp: Puntos porcentuales
Fuente: BBVA Research con datos de Inegi
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Tabla 2. INDICADORES Y PRONOSTICOS SECTORIALES MEXICO
(VARIACION % ANUAL; PIB SUBSECTOR MANUFACTURAS)

2022 2023 2024 2025 3T23 4723 1T24 2T24 3T24 47124 1725 1T25

Alimentos 3.0 -07 0.0 22 05 -07 -1.0 0.3 0.0 0.6 2.7 28

Bebidas y tabaco 47 -3.8 1.3 08 -6.2 -32 1.7 2.2 20 -04 -13 -05
Insumos textiles o4 -89 81 -19 90 59 98 52 81 92 -79 -69
Confeccion de prod.textiles 6.1 -15 -39 32 -13 30 -27 -76 25 -26 -01 2.9
Prendas de vestir 3.7 97 -58 10 96 60 -71 -80 -54 -28 1.7 15
Prod.de cuero y piel 99 -19 -139 -25 -29 -82 -171 -126 -129 -129 -46 -6.3
Ind. de la madera 28 -11.1 4.2 08 -87 -108 -98 35 -28 -04 1.2 0.6
Ind. del papel 3.7 -53 -3.0 38 -77 -81 -74 -21 -23 0.0 2.4 3.2
Impresion e Ind. conexas 3.9 00 -34 19 -13 19 -64 -19 -17 -37 2.0 0.5
Prod. deriv. petréleo 16.0 -2.5 86 -26 -14 -123 16.0 5.0 5.9 70 -78 -0.7
Quimica 1.0 -3.3 2.4 1.2 -3.3 -0.8 2.5 2.4 2.6 2.3 0.3 1.5
Plastico y del hule 3.6 -3.0 -0.2 2.0 -5.8 -3.8 -3.3 2.1 1.9 -107 1.4 -1.2
Prod. min. no metalicos -0.6 -3.0 0.2 30 -31 -70 3.7 -14 1.9 4.2 2.3 3.6
Metalicas basicas 20 -03 -49 1.0 34 41 -44 -46 -7.7 27 24 1.3
Prod. metdlicos -1.1 -1.1 -2.8 0.4 2.8 -3.2 -3.4 -1.5 -4.4 -2.0 -1.8 -0.6
Maquinaria y equipo 7.7 1.0 -22 12 -12 -19 55 27 -05 0.1 2.1 0.4
Computacion y electrénico 10.5 1.6 11 -05 -05 2.1 1.9 15 1.8 -0.9 1.3 -08
Eq. eléctrico 3.4 1.0 -27 -05 1.3 1.2 57 11 27 -34 0.0 -1.6
Eq. de transporte 10.7 8.6 1.7 0.8 7.0 44 -19 0.8 4.9 3.0 54 -0.2
Muebles y relacionados -0.7 -84 -16 23 -110 -62 -29 -49 23 -0.8 0.7 3.1
Otras Ind. manufactureras 2.4 2.6 6.2 34 11 3.3 4.2 9.4 8.2 &l 2.3 1.9
Estructura (%) Contribucién al crecimiento (%)
2023 2024 2022 2023 2024

Alimentos 19.3 19.0 18.9 19.2 . :

Bebidas y tabaco 5.1 4.8 4.9 4.9 0.2 -0.2 0.1 0.0
Insumos textiles 0.6 0.5 0.5 0.5 0.0 0.0 0.0 0.0
Confeccion de prod.textiles 0.3 0.3 0.3 0.3 0.0 0.0 0.0 0.0
Prendas de vestir 1.2 11 1.0 1.0 0.0 -0.1 -0.1 0.0
Prod.de cuero y piel 0.6 0.6 0.5 0.5 0.1 0.0 -0.1 0.0
Ind. de la madera 0.8 0.7 0.7 0.7 0.0 -0.1 0.0 0.0
Ind. del papel 2.1 2.0 1.9 2.0 0.1 -0.1 -0.1 0.1
Impresién e Ind. conexas 0.5 0.5 0.5 0.5 0.0 0.0 0.0 0.0
Prod. deriv. petréleo 4.1 3.9 4.2 4.1 0.6 -0.1 0.4 -0.1
Quimica 6.9 6.6 6.7 6.7 0.1 -0.2 0.2 0.1
Plastico y del hule 3.3 3.1 3.1 3.2 0.1 -0.1 0.0 0.1
Prod. min. no metélicos 3.2 3.0 3.0 3.1 0.0 -0.1 0.0 0.1
Metalicas basicas 5.3 5.2 4.9 4.9 0.1 0.0 -0.2 0.0
Prod. metalicos 3.2 3.2 3.1 3.1 0.0 0.0 -0.1 0.0
Maquinaria y equipo 4.2 4.2 4.1 4.1 0.3 0.0 -0.1 0.0
Computacion y electrénico 9.1 9.2 9.2 9.1 1.0 0.1 0.1 0.0
Eq. eléctrico 4.0 4.0 3.9 3.9 0.1 0.0 -0.1 0.0
Eq. de transporte 22.5 24.2 24.5 24.5 2.4 2.1 0.4 0.2
Muebles y relacionados 11 1.0 1.0 1.0 0.0 -0.1 0.0 0.0
Otras Ind. manufactureras 2.7 2.8 2.9 3.0 0.1 0.1 0.2 0.1

Nota: pronéstico aparece con negrita. Todas las cifras estan sujetas a revision por parte del Inegi.
pp: Puntos porcentuales
Fuente: BBVA Research con datos de Inegi
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2c. Coyunturaregional

Desaceleracidon general a nivel estatal en 2024

Al cierre de este reporte, el Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) para el 1T24 revela que
Quintana Roo registrd un notable crecimiento del 20.2% en comparacién con el 1T23. Este aumento se debe
principalmente al incremento en la demanda de vivienda en destinos de playa como Tulum y Playa del Carmen. En
segundo lugar, Campeche experimento6 un crecimiento anual del 5.8%, impulsado por la construccién del Tren Maya
y la instalacion de gasoductos en la region. Durango, por su parte, registré un crecimiento del 5.3%. Por otro lado,
el huracan Otis tuvo un impacto significativo en Guerrero en el 4723, aunado a problemas persistentes en la como
inseguridad e inestabilidad politica, o que resulté en una contraccién economica anual del 2.9%, segun los datos
del ITAEE.

En nuestra edicion previa de Situacién Regional Sectorial México 24512 sefialamos que para el cierre de 2023,
aln 7 entidades se ubicaban por debajo de sus niveles previos a la pandemia en términos de PIB Estatal (PIBE) y
que para 2024 solo Colima y Campeche seguiran por debajo de este umbral. Con cifras al 1T24, el ITAEE de
Aguascalientes y Quintana Roo sobrepasan marginalmente a lo observado antes de la pandemia. Sin embargo, la
desaceleracion de la Manufactura en el primer estado y el bajo desempefio del sector de Alojamiento para el
segundo (siendo estas dos actividades centrales para cada entidad) advierten que este buen desempefio podria
revertirse en el resto del afio. Complementando estos datos, a la primera mitad del 2024, los 31.1 millones de délares
(mdd) en Inversién Extranjera Directa (IED) se concentraron principalmente en las entidades de mayor participacion
en el PIB, a saber, Ciudad de México, Nuevo Leo6n, Baja California y el Estado de México acompafando el
crecimiento de la demanda de espacios industriales, como lo expusimos en nuestra 2da encuesta BBVA Research
y AMPIP.3

Grafico 14. ESTIMACION PIB ESTATAL 2024 Grafico 15. ACTIVIDAD ECONOMICA ESTATAL 1T24
(BILLONES PESOS Y % ACUMULADO) (VARIACION % ANUAL ITAEE)
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2: BBVA Research (2024). México | Situacién Regional Sectorial. Primer Semestre 2024. Disponible aqui.
3: BBVA Research (2024). México | Encuesta BBVA Research-AMPIP, 2da edicion. Disponible aqui.
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La estimacion del PIBE para 20244 muestra que el orden de las entidades en funcién de su peso en la economia se
conserva. La Ciudad de México sigue representando la mayor parte de la economia del pais con una participaciéon
15% del PIB Nacional y 3.9 billones de pesos (bdp). La capital del pais, en conjunto con las entidades del Estado
de México, Nuevo Leon y Jalisco acumulan el 40% del PIB Total.

Tomando 2019 como afio de referencia, el estado de Tabasco experimento el mayor crecimiento econdmico al 2024,
53% por encima de sus niveles previos a la pandemia en términos de PIBE. Entre las razones que contribuyeron a
tan extraordinario crecimiento fue el impulso a la industria energética y la construccion del proyecto insignia de la
Refineria de Dos Bocas que significaron para la entidad inversién en obra publica, con un presupuesto superior a
los 16 mil mdd, generacion de empleo del 6.9% en el 2023, e impulso a la mejora de infraestructura en carreteras,
transporte y externalidades positivas en industrias asociadas con la energética. En nuestro prondéstico del PIBE para
el 2024, identificamos que 27 entidades han recuperado sus niveles previos al 2020, dejando aun 5 entidades
pendientes, de las cuales Durango, Morelos y Coahuila estan muy cercanos a superar dicho umbral. Para 2025
estimamos que solo Colima y Campeche se mantengan por debajo de sus niveles pre pandemia.

Gréfico 16. PIB ESTATAL 2024 ESTIMADO (INDICE 2019=100)
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Fuente: BBVA Research con datos de Inegi.

El crecimiento registrado en diversas entidades durante 2023 se debid, en gran medida, al dinamismo del sector de
Construccion, principalmente en proyectos de obra civil como el Tren Maya, la refineria Dos Bocas y el aeropuerto
de Tulum. Este impulso, junto con la expansién del Turismo y un fuerte flujo de IED, favorecieron dicho desempefio.
Hacia el cierre de 2024, el panorama a nivel estatal es mas sombrio dada la debilidad de la demanda interna,
inversibn moderada ante la caida del gasto publico, desaceleracion del crecimiento del empleo formal y las altas
tasas de interés que se conservaron en la primera mitad del afio.®

A nivel estatal, estas variables tienen un impacto diferenciado de acuerdo a la vocacién de cada region. En entidades
del sur como Tabasco, Yucatan, Campeche, Quintana Roo y Oaxaca donde los grandes proyectos de Dos Bocas,
el Tren Transistmico y Tren Maya estan casi completados, se espera tanto una menor inversién como menor empleo
asociado a los mismos. La desaceleracion de la Manufactura, en especial del Equipo de Transporte y la menor

4: A fecha de cierre del reporte, la serie oficial del PIBE desde Inegi llega al 2022, hasta diciembre de 2024 contaremos con las cifras preliminares para 2023.
5: Para un andlisis detallado del escenario macroeconémico ver BBVA Research (2024). Situacion México. Octubre 2024. Disponible aqui.

Situacién Sectorial Regional México / 2S24 14


https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-mexico-octubre-2024/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-mexico-octubre-2024/

B BVA Creando Oportunidades

Research

demanda de bienes duraderos en EUA, tiene un impacto en entidades industriales como Puebla, Guanajuato,
Aguascalientes y Coahuila.

Gréfico 17. ESTIMACION PIB ESTATAL 2023 Gréfico 18. ESTIMACION PIB ESTATAL 2024
(VARIACION % ANUAL) (VARIACION % ANUAL)
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Respecto al empleo formal, con datos del Instituto Mexicano de Seguridad Social (IMSS) al 1S24, casi todas las
entidades presentaron crecimiento con respecto al 1S23, con la excepcion de Zacatecas, Chihuahua y Tabasco,
esta Ultima con una contraccion de 8.3%, congruente con la desaceleracién de la actividad en esta Ultima entidad.
Las entidades que presentaron mayor crecimiento en términos de empleo formal fueron Quintana Roo (6.1%),
Hidalgo (5.7%) y Chiapas (5.5%).

Gréfico 19. EMPLEO FORMAL IMSS 1S24 Gréfico 20. EXPORTACIONES DE BIENES 1S24
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Fuente: BBVA Research con datos de Inegi Fuente: BBVA Research con datos de Inegi
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Por el lado de las exportaciones de mercancias para el cierre del 1S24, las entidades con mayores exportaciones
en miles de mdd fueron entidades fronterizas y con fuerte vocacién manufacturera, encabezadas por Chihuahua (35
mdd), Coahuila (33.3 mdd) y Nuevo Leén (27.9 mdd). En cuanto a las entidades que mayor crecimiento presentaron
comparado con el mismo periodo del afio previo (1S23) fueron Tabasco con 16%, Campeche 12.1% y el Estado de
México 11.8%; regiones también con vocacion industrial. La mayor caida en el 1S24 se registr6 en Sinaloa con
35.2% seguido con Michoacan cayendo 20.7% en sus exportaciones, ambas entidades con un perfil agropecuario.

Construccion sostiene el crecimiento, Agropecuario y Manufacturas frenan

El PIB del sector primario se reducira marginalmente en el 2024, estimamos una contraccion de 1.1%, siendo las
entidades de Zacatecas (-2.9%), Estado de México (-2.3%) y Tlaxcala (-2.3%) las que mas caen. Estas tres
entidades se encuentran en la zona centro del pais y la contraccion se puede atribuir a la caida en la produccion de
cereales, legumbres y oleaginosas, también disminuyeron las cosechas de cultivos industriales y forrajes.

En abril de este afio, BBVA Research México analiz6 la situacion actual del agua en México, destacando las
caracteristicas geograficas, sectoriales, estructurales y coyunturales que han dado lugar a la actual crisis hidrica
que se vive tanto a nivel nacional como en el Valle de México.® En dicho estudio, se sefiala que el 67.8% del consumo
total de agua en el pais es destinado al sector agropecuario, siendo Sinaloa la entidad que ocupa el primer lugar en
el consumo, empleando 10.6% del total a nivel nacional.

Grafico 21. ESTIMACION PIB PRIMARIO 2024 Grafico 22. PIB SECTOR PRIMARIO 2024
(MMDP Y PARTICIPACION %) (VARIACION % ANUAL)
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A nivel estatal, el sector secundario se desacelera con un crecimiento anual promedio de s6lo 1.3% para 2024, y
muy lejos del 3.5% experimentado en 2023; aunque estimamos que solo la entidad de Campeche tendrd una
disminucién en el PIB secundario. Al concentrarnos en las manufacturas, el crecimiento promedio a nivel estatal
sera de un marginal 0.4% en 2024. Continlia la constante preocupacion que existe en el sector industrial por la falta
de suministro eléctrico (en particular en las industrias que buscan beneficiarse de la tendencia del nearshoring). En

6: BBVA Research (2024). México | Agua ya no pasa por mi casa: una revision de la situacion hidrica actual. Disponible aqui.
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nuestra segunda encuesta BBVA Research y AMPIP,” el 55% de encuestados reporté que la falta de suministro
eléctrico como limitante a la llegada de nuevos inquilinos. A nivel nacional, el promedio de nimero de interrupciones
por usuario del servicio eléctrico ha aumentado un 80% de 2018 a 2023; mientras que la duraciéon promedio de
interrupciones ha aumentado un 492% en el mismo lapso.8

Grafico 23. ESTIMACION PIB SECUNDARIO 2024 Gréfico 24. PIB SECTOR SECUNDARIO 2024
(MILES DE MDP Y PARTICIPACION %) (VARIACION % ANUAL)
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Fuente: BBVA Research con datos de Inegi Fuente: BBVA Research con datos de Inegi

El sector de la Construccion ha mantenido un dinamismo considerable, con un crecimiento promedio estatal del
6.5%. Cuatro estados, en particular, mostraron crecimientos de dos digitos: Baja California Sur y Nayarit, impulsados
por la venta de vivienda residencial para uso turistico y la construccién de nuevos hoteles; Tabasco, debido a la
culminacién de la refineria Dos Bocas; e Hidalgo, gracias a la edificacién de oficinas, naves industriales y bodegas
en zonas industriales.

Gréfico 25. PIB CONSTRUCCION ESTIMADO 2024 Gréfico 26. PIB MANUFACTURAS ESTIMADO 2024
(VARIACION % ANUAL) (VARIACION % ANUAL)
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7: BBVA Research (2024). México | Encuesta BBVA Research-AMPIP, 2da edicion. Disponible aqui.
8: Sistema de Informacién Energética (SIE) con informacién de CFE. Disponible aqui.
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Solo el estado de Colima muestra una caida en la Construccion de 0.8%. Estos datos son coincidentes con lo
expuesto en nuestra reciente edicion de Situacion Inmobiliaria México donde sefialamos que en términos de
namero de créditos a nivel estatal en el 1S24 en comparacion con el 1S23 Quintana Roo crecié 5%, seguido de Baja
California con 2.1%, Hidalgo con 1.6%, Colima con 0.5% y Tabasco con 11.1%. El resto de los estados decrecid en
el monto hipotecario, destacando Nayarit, Baja California Sur, Chiapas, Guerrero y Campeche.®

En el sector terciario estimamos un crecimiento promedio a de 1.4% para 2024, lo cual significa una desaceleracion
importante del 3.2% de 2023. Las entidades con mayor crecimiento son Querétaro (1.8%), Nuevo Leoén (1.7%) y
Ciudad de México (1.7%) impulsados por la relocalizacion de empresas y la dinamica aun positiva del consumo. Si
bien ninguna entidad muestra un decrecimiento en este sector, estimamos que al menos cinco entidades
presentaran un crecimiento menor al 1%, que son: Chiapas (0.9%), Guerrero (0.9%), Oaxaca (0.8%), Quintana Roo
(0.8%) y Nayarit (0.5%). La desaceleracion del consumo privado a nivel nacional es el principal determinante de la
moderacién del sector terciario, durante 2023 el consumo de los hogares se mantuvo resiliente creciendo 5% a tasa
anual, mientras que para 2024 estimamos una moderacion del crecimiento a 1.2%

Gréfico 27. ESTIMACION RIB TERCIARIO 2024 Gréfico 28. FfIB TERCIARIO 2024
(MMDP Y PARTICIPACION %) (VARIACION % ANUAL)
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Fuente: BBVA Research con datos de Inegi Fuente: BBVA Research con datos de Inegi

En resumen, identificamos que la fuerte desaceleracion que sufre la economia en casi todos sus sectores se traslada
a todas las entidades del pais. Como se puede observar, por segundo afio consecutivo la Construccién tanto de
obra publica, obras insignias e infraestructura; asi como de obra privada, parques industriales, hoteles y vivienda,
sigue siendo el principal motor de crecimiento a nivel estatal.

9: BBVA Research (2024). Situacion Inmobiliaria México. Segundo semestre de 2024. Disponible aqui.
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Panorama regional de matriculados en carreras STEM

Con el fin de aportar un enfoque complementario al analisis regional, en esta ocasion analizamos los matriculados
en carreras STEM (por sus siglas en inglés), que son todas aquellas carreras relacionadas con la ciencia, las
tecnologias de la informacién y comunicacion (TIC), la ingenieria y las matematicas. La importancia de estas carreras
radica que ante el proceso de relocalizacién de empresas (nearshoring) en nuestro pais, las carreras STEM son
fundamentales para proveer el capital humano especializado que demandan las empresas, principalmente en el
sector manufacturero y tecnologias de la informacién. Nuestra variable de analisis es el acumulado de matriculados
a nivel estatal en estas carreras entre 2018 a 2023, que son el conjunto de alumnos inscritos durante un ciclo escolar
en una instituciéon o plantel educativo de educacion superior. La fuente de datos son los Anuarios Estadisticos de
Educacion Superior de la Asociacion Nacional de Universidades e Instituciones de Educacion Superior (Anuies).

Al respecto, existe una alta desproporcionalidad en el nimero de matriculados por entidad, debido principalmente
al tamafio de poblacion y la oferta educativa, como se puede observar en el grafico a continuacién donde la Ciudad
de México y el Estado de México acumulan el 25% de los matriculados entre 2018 y 2023. De hecho, el promedio
de matriculados por afio en la Ciudad de México de 2018 a 2023 ha sido de 704 mil estudiantes y el Estado de
México 548 mil, muy por encima de los 154 mil de media nacional.

Gréfico 29. TOTAL DE MATRICULADOS DE 2018 A 2023 (MILES Y PARTICIPACION % ACUMULADA)
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Fuente: BBVA Research con datos de Anuies

Analizamos la participacion que dichas carreras ocupan en el total de la oferta educativa en la entidad para controlar
la alta desproporcionalidad en la distribucion regional de los matriculados STEM. Al revisar las 10 areas de estudios,
encontramos que Administracion tiene la mayor participaciéon de matriculados con un promedio estatal de 23%,
seguida de las ingenierias con un promedio estatal 21%, donde lidera Coahuila con el 34%. El a&rea de matematicas
tiene la menor participacion en promedio con del 2.6% en todas las entidades, siendo Ciudad de México con el 4.9%
la que esta area tiene mayor representacion.

Las areas consideradas como STEM son las Ingenierias, Matematicas y TIC, al agregar estas areas el promedio
nacional es 28%, siendo las principales cinco entidades con mayor participacién de STEM por orden son: Coahuila
(39%), San Luis Potosi (37%), Veracruz (35%), Querétaro (35%) y Guanajuato (34%); estas entidades se
caracterizan por la importancia de la industria manufacturera dentro de su actividad econémica. Por otro lado, los
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tres estados con menor participacién de matriculados en areas STEM son: Zacatecas (22%), Quintana Roo (19%)
y Nayarit (16%), siendo estas Ultimas dos caracterizadas por una fuerte industria de servicios y turismo.

Grafico 30. MATRICULADOS 2018 — 2023 Gréfico 31. MATRICULADOS 2018 — 2023
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El crecimiento promedio anual de los matriculados en carreras STEM entre el 2018 y 2023 fue de 4%, siendo las
entidades de Zacatecas (38%), Baja California Sur (31%) y Quintana Roo (20%) las Unicas que crecieron a doble
digito; sin embargo, este crecimiento se debe principalmente a que parten de una base menor comparada con otras
entidades. Por otra parte, al separar a los matriculados en estas carreras por nivel de estudio, encontramos que el
promedio de crecimiento anual entre el 18 al 23 en licenciaturas fue 3.9%, maestrias con el 8.6% y doctorados el
10.7%.

Gréfico 32. MATRICULADOS STEM 18-23 (TASA MEDIA DE CRECIMIENTO ANUAL, %)
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Por dltimo, entrando a detalle de los campos especificos del STEM, los cuales son constituidos por 8 campos dentro
de la clasificacion de la Anuies; encontramos que las Ingenierias ocupan la mayor participacion con un promedio
estatal del 49% en casi todas las entidades. Las excepciones son las entidades de Guerrero y Quintana Roo donde
Arquitectura destaca por encima de las Ingenierias. En este orden de campos de conocimiento STEM, el segundo
en importancia es la arquitectura con el 17% vy las TIC con el 13%. El campo de las Matematicas es el de menor
participacion en todas las entidades con un promedio de 1.1%, con 14 entidades con menos del 0.5% de su matricula
STEM en este campo.

Gréfico 33. CAMPOS ESPECIFICOS DE STEM DE 18-23 (PARTICIPACION PROMEDIO %)
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Un estudio reciente!® sefiala que en México no se esta formando el talento necesario como estrategia para la
atraccién de inversién, ya que el 75% de las empresas reportan problemas para encontrar el personal calificado
adecuado. Al mismo tiempo, las carreras de Ingenieria en automatizacion y electronica y Ciencias computacionales
son dos de las cinco carreras que mejores ingresos promedio reciben y en general carreras vinculadas a Ingenieria
0 Matematicas, carreras consideras STEM, son mejor valoradas y reciben mejores salarios!?; sefial de la escasez
de este talento especializado ante una mayor demanda por parte de la industria.

El crecimiento promedio a nivel estatal de matriculados en areas de estudio STEM entre 2018 a 2023 fue del 4%, lo
cual palidece con el promedio de areas no consideradas STEM que fue del doble con el 8%. Y si bien, no seria
realista impulsar el crecimiento de estas carreras de la misma forma en todas las entidades del pais, resulta idéneo
gue las entidades con mayor vocacion industrial como son las entidades del norte y bajio impulsen estas carreras.
También serd fundamental analizar las necesidades de sectores en especifico, un ejemplo son las especialidades
requeridas a lo largo de la cadena de valor de semiconductores. 12

El fendmeno del nearshoring ha mostrado que uno de los factores para que las empresas que escojan a México es
encontrar el capital humano necesario para competir. La mayoria de anuncios de inversion en la primera mitad de

10: Instituto Mexicano para la Competitividad (IMCO, 2023). Las vacantes no cubiertas en el mercado laboral mexicano. Disponible aqui.

11: IMCO, 2023. Compara carreras 2024: ¢Formamos el talento que México necesita?. Disponible aqui.

12: Fundacion México-Estados Unidos para la Ciencia (FUMEC, 2024). Mapa de ruta: Oportunidades para el Nearshoring de Semiconductores en México.
Disponible aqui.

Situacion Sectorial Regional México / 2524 21


https://www.gob.mx/se/prensa/durante-el-primer-semestre-de-2024-el-sector-privado-ha-realizado-143-anuncios-publicos-con-una-expectativa-de-inversion-de-mas-de-45-mil-mdd?idiom=es
https://imco.org.mx/las-vacantes-no-cubiertas-en-el-mercado-laboral-de-mexico/
https://imco.org.mx/compara-carreras-2024-formamos-el-talento-que-mexico-necesita/#:~:text=Las%20cinco%20carreras%20con%20el,y%20Ciencias%20computacionales%20(%2425%2C684).
https://fumec.org/semiconductors

BBVA

Research

2024 son principalmente en los sectores Automotriz, Manufactura y Tecnologia, deberia ser un aliciente mas para
que instituciones publicas y privadas impulsen mas las carreras STEM en sus entidades.

En resumen, el avance de formacién en carreras STEM seréa central para México en la atraccién de inversiones por
relocalizacion. El impulso a la innovacion y competitividad para atraer IED e impulsar la competencia en mercados
globales; la colaboracion entre universidades y centros de investigacion con empresas para desarrollar proyectos
de investigacién e innovacion; e impulsar un capital humano mas técnico y sofisticado en nuevas areas como la
automatizacion, inteligencia artificial, internet de las cosas y otras relacionadas con la Industria 4.0.

En 2024 |la desaceleracion se refleja en todos los estados

Nuestra perspectiva de crecimiento para las entidades del pais en 2024 es en promedio un crecimiento marginal de
1.2%, con una desaceleracion fuerte en casi todos los sectores con excepcion de la construccion. Como se puede
observar en la grafica a continuacion, la reduccion del crecimiento en 2024 es considerable en todas las entidades;
en promedio un 2% menor al experimentado en 2023. Estimamos que las entidades con mayor crecimiento para
2024 seran Nayarit (1.9%), Hidalgo (1.9%) y Baja California Sur (1.8%); y solo Campeche presenta una reduccién
de -0.2% en el PIBE. En conclusién, en 2024 la debilidad de la demanda interna, menor creacion de empleos, caida
del gasto publico y reduccion de demanda de bienes duraderos en EUA es trasladada a nivel estatal con un
crecimiento marginal.

Gréfico 3. PRONOSTICO PIB ESTATAL (VARIACION % ANUAL)
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Fuente: BBVA Research con datos de Inegi
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2d. Prondésticos regionales

Tabla 3. PRONOSTICOS PIB ENTIDAD

Creando Oportunidades

(MILES DE MILLONES DE PESOS CONSTANTES DE 2018 Y VAR. % ANUAL)

Entidad PIB 2023 (MMdP)

estimado 2023

Aguascalientes
Baja California
Baja California Sur
Campeche
Coahuila
Colima
Chiapas
Chihuahua
Ciudad de México
Durango
Guanajuato
Guerrero
Hidalgo

Jalisco

México
Michoacan
Morelos
Nayarit

Nuevo Leén
Oaxaca
Puebla
Querétaro
Quintana Roo
San Luis Potosi
Sinaloa
Sonora
Tabasco
Tamaulipas
Tlaxcala
Veracruz
Yucatan
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323.8
955.9
186.7
485.1
949.8
151.7
380.8
941.3
3,793.0
303.2
1,161.2
314.5
446.0
1,837.1
2,249.8
661.9
262.0
170.4
2,006.7
416.3
846.7
612.0
374.9
550.6
533.0
824.1
678.6
763.9
146.9
1,057.2
383.8
2271

24,995.9

Fuente: BBVA Research, estimaciones propias basadas en datos del Inegi

Crecimiento Crecimiento
PIB 2024 (mMdP) estimado 2024

2.3 326.7 0.9
29 966.0 1.1
5.2 190.0 1.8
2.5 484.3 -0.2
3.0 960.9 1.2
2.4 153.2 1.0
3.3 384.4 0.9
2.4 949.7 0.9
4.2 3,859.1 1.7
2.1 305.0 0.6
29 1,174.8 1.2
2.5 317.4 0.9
4.5 454.6 1.9
3.0 1,857.9 1.1
3.0 2,274.3 1.1
2.3 667.2 0.8
2.0 263.9 0.8
5.3 173.7 1.9
3.2 2,032.0 1.3
2.2 419.4 0.7
3.2 856.6 1.2
3.4 620.0 1.3
4.8 378.4 1.0
2.4 555.6 0.9
3.2 539.7 1.3
2.4 830.6 0.8
6.8 688.2 1.4
2.3 771.1 0.9
2.2 147.9 0.7
2.4 1,064.7 0.7
3.8 389.0 1.4
2.7 229.6 1.1
3.2 25286.4 1.2
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3. Temas de analisis

3.a Exportacion automotriz disminuye la velocidad

Como si hubiésemos transitado por un camino con niebla que inhibe la visién, nuestro prondstico para el subsector
de Equipo de Transporte fue mayor a lo efectivamente materializado al segundo trimestre del 2024 (2T24). Los
fundamentos del mercado nos permitieron esperar un crecimiento de esta manufactura de 4.8% para el 1724 y de
3.4% para el 2T24; pero los datos oficiales son -1.9% y 0.8% respectivamente. De esta forma, el PIB acumulado al
2T24 de Equipo de Transporte es de 1.2 billones de pesos (bdp), lo que significa una contraccion de 0.5%. La joya
de la corona en la industria mexicana se contrae por primera vez desde el 1T21, ultimo trimestre con efecto negativo
asociado al periodo pandémico.

Este resultado se debe a una contraccion de 1.6% del PIB de Autos y Carrocerias, junto con la pronunciada baja
del PIB de Ferroviario del orden de 17.6%. Si bien en el primer caso la caida es mucho menor en comparacion con
el segundo mencionado, su participacion superior al 50% dentro del subsector resulta en la mayor contribucién
negativa. En contraste, el PIB acumulado de las Autopartes, la segunda rama de actividad més relevante dentro de
este subsector, si crece al 2T24 aunque marginalmente, a una tasa anual de 0.3%. En un sentido similar, el PIB
acumulado al 2T24 de la industria Aeroespacial también aumenta y a doble digito, 13.3%. No obstante, estos
avances no compensan la caida de Autos y Carrocerias. Entre ambas ramas suman una participacion de 43.4%,
pero, ademas, la industria Aeroespacial que tiene el mejor resultado, solo aporta 2.1% del total del PIB de este
subsector.

Gréfico 35. PIB TOTAL Y EQUIPO DE TRANSPORTE Gréfico 36. PIB EQUIPO DE TRANSPORTE
(BILLONES DE PESOS Y VARIACION % ANUAL) (VARIACION % ANUAL)
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Precisamente durante el 1T24, se observa que el nivel utilizado de la capacidad instalada de Autos y Camiones
disminuy6 considerablemente. En el 4T23, el nivel medio utilizado superé el 90%, pero en el 1T24 rond6 el 85%. Ya
en el 2T24 vuelve a superar el 90%. Estos niveles de utilizacion de planta se relacionan directamente con las
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variaciones del PIB del sector, que como sefialamos fueron -3.1 en el 1T24 y 0.1 en el 2T24. Por otro lado, el nivel
de capacidad instalada utilizado por la produccion de Autopartes se mantuvo practicamente sin cambios durante el
periodo de analisis. En los dos primeros trimestres del 2024 desciende minimamente respecto al cierre del 2024.

En cambio, la demanda por trabajo de estas ramas de actividad, que son las que mas peso tienen en el subsector
de Equipo de Transporte, mantienen una trayectoria descendente desde la segunda mitad del 2023. Si bien en enero
y febrero de 2024 el personal ocupado en la produccién de Autos y Camiones aumentd mas que en periodos previos,
después crece a tasas cada vez menores. Después de promediar trimestralmente incrementos superiores al 7%, al
2T24 esta media es menor al 6%, y particularmente en junio 2024 es de so6lo 2.8%. Este indicador incluso frena en
el caso de Autopartes, que ademas de ser el segundo mas relevante en términos del PIB en este subsector, es el
que mas personal emplea. A partir de marzo 2024 registra caidas en su demanda por personal, que cada vez son
mas negativas llegando al -2.0% a tasa anual en junio 2024.

Grafico 37. CAPACIDAD UTILIZADA Grafico 38. PERSONAL OCUPADO
(PORCENTAJE) (VARIACION % ANUAL)
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La combinacion de ambos indicadores (la capacidad instalada y el personal ocupado) apuntan a una desaceleracion
de la produccién de Autos y Camiones y a una contraccién en el caso de Autopartes. Con base en el valor de la
produccion que proporciona la Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera (EMIM) que levante regularmente
el Inegi, se comprueba esta tendencia. El promedio del incremento del valor de la produccién de Autos y Camiones
a fecha valor de junio 2024 del 2T24 fue de 3.5% a tasa anual, mientras que un afio antes fue de 19.8%. En el caso
del valor de la produccion de Autopartes, la variacion media del 2T23 fue de 4.8%, pero un afio después es de -
2.5%.

La produccion de vehiculos ligeros sigue creciendo durante los primeros seis meses del afio respecto a la primera
mitad del 2023. El nimero de unidades terminadas es de 2.0 millones, esto representa 5.3% mas que el afio anterior.
Este dato, positivo sin duda, representa una desaceleracion respecto a lo visto durante el primer semestre del 2023,
cuando la tasa de crecimiento fue de 14.2%. Entonces sefialamos que era dificil mantener ese ritmo de crecimiento
y ahora se constata con el dato actual, pero remarcando que sigue siendo positivo, mas aln con una economia que
solo crece a un ritmo de 1.8%.
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Una vez mas, General Motors es la firma con el mayor nimero de unidades producidas, seguida por Nissan. Las
431.8 mil unidades de la primera empresa representan el 21.6% del total producido en México, mientras que los
340.4 mil vehiculos de Nissan tienen una participacion de 17.0% del total de la produccién; a pesar de que esta
ultima produjo 8.3% menos unidades que el afio anterior. Esto revela una alta concentracion de la produccién de
vehiculos ligeros en México, como ha sido desde que se lleva a cabo estos registros, pese a la incorporacion de
nuevas marcas.

Gréfico 39. PRODUCCION AUTOMOTRIZ Gréfico 40. PRODUCCION AUTOMOTRIZ 2024
(MILLONES DE UNIDADES) (PUNTOS PORCENTUALES)
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Entre los distintos fabricantes, el que mas aumenté su produccion fue Volkswagen con una tasa de 29.9% al pasar
de 155.6 mil vehiculos en el primer semestre de 2023 a 202.2 mil unidades en 24S1, siendo la Unica firma alemana
que increment6 su produccion, ya que el resto presentan resultados negativos. La segunda posicién en cuanto a
crecimiento de la produccion de estos vehiculos la tiene Honda, con una tasa anual de 24.6%, al pasar de 78.3 mil
unidades a 97.6 mil vehiculos en el mismo periodo de revision. Con estas cifras, General Motors es ahora quien
mas aporta al crecimiento de la produccién automotriz, mientras que Nissan que mantenia esta posicién se desplaza
hasta la tercera posicién cediendo espacio también a Volkswagen.

Desaceleracidon de las exportaciones, pero contindan creciendo

Durante los primeros seis meses del 2024, la exportacidn de vehiculos ligeros fue de 1.7 millones de unidades. Esto
representa un aumento de 10.2% respecto al mismo periodo del 2023. El aumento se observa tanto en automéviles
como camiones ligeros, también conocidos como sedanes y SUV. En la misma tendencia que los indicadores
previos, estas cifras representan una desaceleracion respecto a lo observado hace un afio. En este mismo tipo de
comparacion, la exportacion de vehiculos ligeros medida en unidades, habia crecido 15.2% del 2022 al 2023. Una
vez mas, que las exportaciones crezcan poco mas de 10% es un excelente resultado, pero en cualquier caso menor
al 15% de hace un afio. Esta desaceleracion apunta hacia una normalizacion del ritmo de crecimiento de la industria
automotriz después de un poderoso arranque después del freno durante la pandemia.
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Gréfico 41. EXPORTACION AUTOMOTRIZ Tabla 4. EXPORTACION AUTOMOTRIZ
(MILLONES DE UNIDADES ANUALIZADAS) (UNIDADES, % Y VARIACION % ANUAL)

10.2%

Pais 2023 2024 Participacion A%
Estados 1,210,648 1,366,997 79.7 129
Unidos

Canada 114,220 142,324 8.3 246
Alemania 84,632 56,185 3.3 -33.6
Colombia 15,624 14,524 0.8 -7.0
Puerto Rico 11,701 8,749 0.5 -25.2
Chile 7,427 7,152 04 -3.7
Reino Unido 5,296 10,015 0.6 89.1
Brasil 17,263 18,314 1.1 6.1
Argentina 3,647 4,962 0.3 36.1
Australia 3,962 4,487 0.3 133
Resto 81,470 81,085 47 -0.5

2023 2024
mAutomoviles m Camiones ligeros

Total 1,555,890 1,714,794

Nota: Cifras acumuladas de enero a junio Nota: Cifras acumuladas de enero a junio
Fuente: BBVA Research con datos del Inegi Fuente: BBVA Research con datos del Inegi

La mayor proporcion, 79.7%, de estas exportaciones se dirigen hacia Estados Unidos de América (EUA), principal
destino de estas exportaciones desde siempre. Esta cifra es bastante similar a lo observado en los Ultimos afios. La
dependencia de la industria automotriz mexicana en el mercado de EUA sigue siendo muy alta, pese a una incipiente
diversificacion de mercados, la cual se ve reducida particularmente en este periodo, aumentando la participacién del
mercado de América del Norte.

Gréfico 42. EXPORTACION AUTOMOTRIZ Gréfico 43. IED EN EQUIPO DE TRANSPORTE
(MILES DE MILLONES DE DOLARES) (MILES DE MILLONES DE DOLARES)
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El crecimiento de las exportaciones automotrices se confirma también en términos monetarios. Medidas en ddlares,
las exportaciones mexicanas aumentaron 5.8%, al llegar a 95.2 mil millones de ddlares (mdd), después de registrar
89.4 mil mdd en el primer semestre de 2023. Estas cifras también confirman la mayor concentracion de las
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exportaciones mexicanas en el mercado estadounidense, ya que en el resto del mundo incluso disminuyeron. Por
otra parte, la Inversiéon Extranjera Directa continGia creciendo en el sector automotriz. El total de IED acumulada en
los dos primeros trimestres del 2024 disminuyé de 32.1 a 31.1 mil mdd; pero en sector de Equipo de Transporte se
incrementd 13.7% y llega a 8.0 mil mdd, poco méas de una cuarta parte del total de IED. Este dato apunta a que la
produccion automotriz en México debe seguir ascendiendo, a la vez que la confianza de los inversionistas.

Mercado domeéstico continla a alta velocidad

El mercado doméstico automotriz toma un curso similar al de la industria y al mercado internacional. Si bien las
ventas internas también desaceleran, el mercado sigue con un gran paso. En cifras anualizadas, las ventas
automotrices crecen a un ritmo anual de 19.1%, que si bien es menor al maximo de 25.7% observado en noviembre
de 2023, es una tasa muy alta atin. De julio de 23 a junio 24, se han comercializado 1.4 millones de unidades nuevas
en el pais, 231.2 mil mas que de julio 22 a junio 23. En general los incrementos mensuales siguen siendo a doble
digito, pero ya en 2024 un par de meses presentan variaciones anuales menores al 10%. Particularmente en junio
24, las ventas domésticas solo crecieron 8.4%, por un total de 123.2 mil vehiculos.

Grafico 44. VENTAS AUTOMOTRICES INTERNAS Gréfico 45. VENTAS INTERNAS 2024
(MILLONES DE UNIDADES ANUALIZADAS) (MILES DE UNIDADES)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi

Estas ventas internas son lideradas por los mismos jugadores con mayor produccién, Nissan y General Motors. El
primero comercializé 121.9 mil unidades, mientras que el segundo 99.8 mil. Sin embargo, la composicién entre
ventas de vehiculos nacionales e importados es diametralmente opuesta entre ambos agentes. En el primer caso,
la participacion nacional es de 89.1%, pero en el segundo es de solo 14.0%. Ademéds, el mercado se mantiene
altamente concentrado. Tan sdlo cinco productores concentran el 55.5% de las ventas domeésticas. Sumandose a
los dos ya mencionados, estan Volkswagen, Toyota y KIA, que conjuntamente vendieron 394.2 mil unidades en los
primeros seis meses de 2024. Al comparar este periodo con el mismo de 2023, General Motors es quien mas
incrementa sus ventas, 16.9 mil vehiculos més; seguido por Volkswagen con un aumento de 11.7 mil y en tercer
lugar Toyota con 10.4 mil. En el sentido opuesto, Renault y Chrysler reportan las mayores caidas de ventas, 7.8 mil
y 4.4 mil vehiculos menos respectivamente.
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El buen paso de las ventas en el mercado nacional, es extensivo a los autos hibridos y eléctricos. De enero a junio
de 2024 se han vendido 54.1 mil unidades de este tipo, 80.0% mas que un afio antes cuando se comercializaron
30.0 mil vehiculos. En cifras anualizadas, para disminuir los efectos estacionales, las ventas a junio 2024 alcanzan
98.4 unidades, cifra que al comparar contra las 58.1 mil del afio anterior, representa una tasa de crecimiento de
69.4%. Con cualquiera de estas dos mediciones, se confirma la creciente demanda por este tipo de vehiculos;

aunque hay que reconocer que aun siguen siendo muy pocos en comparacion contra el total del parque vehicular e
incluso contra las ventas de los vehiculos de combustién interna.

Gréfico 46. VENTAS AUTOS HIBRIDOS Gréfico 47. VENTAS AUTOS HIBRIDOS 2024
(MILES DE UNIDADES ANUALIZADAS) (MILES DE UNIDADES)
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Esta tendencia positiva cambia de direccién al considerar los ingresos que reportan las empresas comerciales por
ventas de vehiculos, ya sea en el Comercio Mayorista o en el Comercio Minorista. La principal diferencia es que se
consideran el total de este tipo de productos, incluso los del mercado secundario. Los ingresos por ventas de
camiones y partes que reportan las empresas pertenecientes al sector de Comercio Mayorista descienden 11.3% a
junio de 2024. En el Comercio Minorista también se presenta caida de los ingresos por ventas automotrices, a la

misma fecha, descienden 2.3%. En este segmento del lado de la oferta, sélo los ingresos por ventas de motocicletas
contindian incrementandose por arriba del 5%.

Grafico 48. INGRESOS CAMIONES Y PARTES Grafico 49. INGRESOS AUTOMOTRIZ
(INDICE Y VARIACION % ANUAL) (VARIACION % ANUAL)
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Fundamentos de la demanda domeéstica contintan firmes

De la mano con el incremento de las ventas automotrices en el mercado doméstico, el saldo de crédito bancario
automotriz continla también ascendiendo. A junio de 2024, este saldo es de 207.9 mil mdp, donde el 99.0%
corresponde a la banca comercial. Lo que representa una tasa anual de 12.7% en términos constantes. Ademas,
este portafolio tiene una baja morosidad, de tan sélo 1.0%, lo que evidencia la alta calidad crediticia. Este saldo
crece gracias a un ligero decremento de la tasa de interés para créditos automotrices, acorde a la moderacién de la
tasa de referencia por parte del banco central.

Grafico 50. TASAS DE INTERES Gréfico 51. SALDO DE CREDITO AUTOMOTRIZ
(TASA NOMINAL ANUAL) (MILES DE MDP Y VARIACION % ANUAL)
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Estimamos que la demanda doméstica por vehiculos continuara en el corto plazo. Los distintos factores que afectan
el poder de compra de estos bienes, asi como aquéllos que inciden en esta decision son favorables. La tasa de
referencia del Banco de México comienza a disminuir, a junio 2024 ya es de 11.0%. Nuestro escenario
macroeconémico apunta a que esta tasa seguird bajando gradualmente, pero sin presiones al alza conforme la
inflacién se modera. Dado que la tasa de interés de los créditos automotrices se mueve conforme a la tasa de
referencia del banco central, estimamos que la tasa de interés promedio ponderada seguird disminuyendo en el
corto plazo. Con esto, el costo del crédito disminuird y aumentara la capacidad de compra de las familias.

En el mismo sentido, pero con mayor relevancia para la demanda en el mercado automotriz, la generacion de
empleo, sobre todo el empleo formal privado continda; aunque a menor ritmo. El empleo total remunerado, crecié
1.2% a tasa anual en el 2T24, para llegar a 48.5 millones de ocupados. En patrticular, el nUmero de trabajadores
registrados en el IMSS sumé 22.3 millones a junio 2024, de los cuéles, 7.2 millones reportan ingresos superiores a
las 5 UMA. Estas cifras representan un crecimiento anual de 2.0% del total y de 7.5% de aquéllos con ingresos
mayores a los 5 UMA. En el total se aprecia una fuerte desaceleracion del ritmo de crecimiento, pero se mantiene
positivo y ligeramente por arriba de lo que crece la economia en su conjunto. La mayor demanda efectiva,
principalmente para unidades nuevas, surge de aquéllos trabajadores con ingresos superiores a los 5 UMA, los
cuales siguen ascendiendo.
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Grafico 52. EMPLEO IMSS Gréfico 53. INDICE DE CONFIANZA AUTOMOTRIZ
(VARIACION % ANUAL) (VARIACION % ANUAL)
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Ademas de lo mencionado, las expectativas de los consumidores sobre el mercado automotriz contindan siendo
positivas. El indice de confianza automotriz se estabiliza, pero sigue mejorando en lo que va de este afio. De
continuar asi, y sin que se deteriore el escenario econémico, esperamos que las ventas domésticas continuaran por

buen camino. En 2023 se vendieron 1.4 millones de vehiculos, estimamos que el 2024 podria cerrar con ventas
ligeramente superiores a 1.5 millones de unidades.

Situacién Sectorial Regional México / 2S24 31



BBVA

Research

3.b Meéxico en las cadenas globales de valor (GVC) durante el
nearshoring

Introduccion

Més de seis afios han transcurrido desde el inicio de la guerra comercial entre China y los Estados Unidos de
América (EUA) que empez6 en 2018 y la reconfiguracion de las cadenas globales de valor (GVC, por sus siglas en
inglés) sigue en curso. Desde BBVA Research hemos estudiado de cerca el fendmeno del nearshoring en los ultimos
afos. El trabajo resultante!® abarca temas de competitividad a nivel regional, concentracion de exportaciones,
analisis de la Inversion Extranjera Directa (IED), politica comercial y la participacién de México en las GVC. Este
ultimo enfoque requiere de informacién sobre los flujos de comercio y relaciones insumo-producto (I-O por sus siglas
en inglés) a nivel global, haciendo compatibles las diversas fuentes estadisticas de comercio y matrices insumo
producto de cada pais y ajustando por discrepancias entre los agregados reportados por los importadores y
exportadores; las fuentes de informacion disponibles para el estudio de las GVC son limitadas y se actualizan con
poca frecuencia.

México ha consolidado su perfil exportador en las Ultimas décadas. La participacion de las exportaciones como
porcentaje del PIB en México ha crecido del 16.7% en 1986 con la firma del Acuerdo General sobre Aranceles
Aduaneros y Comercio (GATT, por sus siglas en inglés) hasta 43.4% en 2023 exportando un total de 593 miles de
millones de délares, de los cuales 85.5% son manufacturas. La literatura econémica del comercio internacional
ofrece distintos indicadores para estudiar la integracion de un pais en las cadenas globales; el presente articulo se
enfoca a estudiar la evolucion de 3 indicadores para México en el periodo asociado al nearshoring.

El primer indicador que analizamos es valor agregado (VA) nacional y extranjero en las exportaciones de México
permite responder ¢si el VA que México aporta por cada producto exportado ha crecido? O bien, ¢qué paises han
ganado participacion aportando valor en las exportaciones mexicanas? Nuestro segundo indicador son los
encadenamientos productivos que permiten responder ¢, de dénde vienen los bienes intermedios que forman parte
de lo que exportamos? y ¢a donde van las exportaciones mexicanas de bienes intermedios? En particular el
encadenamiento hacia atrds (Backward Linkage en inglés; BL) permite estudiar el contenido importado o bienes
intermedios que forma parte de las exportaciones mexicanas (sin considerar el origen del VA) y los encadenamientos
hacia delante (Forward Linkage; FL) permiten medir cuanto de los bienes intermedios exportados por México son
re-exportados por un tercer pais. En tercer lugar, estudiamos la Ventaja Comparativa Revelada (RCA, por sus siglas
en inglés) de las principales industrias exportadoras para responder si ¢ las industrias mexicanas se han vuelto mas
0 menos competitivas en el periodo asociado al nearshoring?

El articulo presenta en una primera seccion las fuentes de informacion para la estimacién de los indicadores, dando
lugar a tres secciones de analisis sobre cada uno de los indicadores referidos previamente para México (al inicio de
cada seccion se presenta brevemente el célculo y la intuicion de cada indicador, dejando el aspecto mas técnico
disponible en el Anexo). Finalmente, valoramos la posicién actual de México en las GVC con recomendaciones para
consolidar la posicion estratégica de México en el nearshoring.

13: Todos los estudios de BBVA Research México sobre nearshoring disponibles aqui.
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Fuentes de informacion para el estudio de las GVC

Una parte importante del comercio internacional en la actualidad se compone de bienes intermedios,* por tanto las
estadisticas brutas de exportaciones-importaciones entre paises no reflejan la complejidad de la globalizacion y los
cambios en las cadenas globales valor (GVC). Iniciativas como la OECD — WTO Inter-Country Input-Output tables
(ICIO) y Multiregional Input-Output Tables del Asian Development Bank (ADB) recopilan datos de las agencias
estadisticas nacionales y hacen congruentes los flujos de bienes intermedios y finales entre paises. Estas matrices
insumo-producto internacionales permiten, por ejemplo, medir el valor agregado (VA) por cada pais en la produccién
de bienes y servicios que se comercializan a nivel internacional. Es decir, cuanto VA aporta un pais al producto final,
diferenciando entre actividades de bajo valor agregado (materias primas) y actividades de alto valor agregado (por
ejemplo, servicios de investigacion y desarrollo).

En nuestro estudio “Repatriacion de las cadenas de valor de América del Norte, una oportunidad Unica para México”
disponible en nuestro reporte Situacion Sectorial Regional 22S1 utilizamos la versién 2018 de la matriz inter pais
(ICIO, por sus siglas en inglés) de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) la cual
registra las relaciones intersectoriales domésticas y extranjeras de 68 paises y 45 sectores (2 primarios, 22
secundarios y 21 terciarios). Con esta informacion, siguiendo la metodologia de Koopman, Wang & Wei (2014),
construimos indicadores para identificar los sectores mas competitivos de la economia mexicana a traves del
indicador de ventaja comparativa revelada (RCA, por sus siglas en inglés). Coincidentemente, 2018 fue también el
afio donde inicia el proceso de nearshoring®® con la imposicién de aranceles bilaterales entre China y EUA que
detonaron la guerra comercial que se profundiz6 en los afios siguientes en conjunto con la contingencia del Covid-
19 y conflictos geopoliticos que persisten hasta hoy.

Utilizamos dos fuentes principales de informacion para dar respuesta a las preguntas planteadas y estudiar la
posicion de México en las GVC. En primer lugar, la matriz ICIO de la OCDE recientemente actualizada en junio de
2024; asi como la matriz MRIO del Banco Asiatico de Desarrollo (ADB, por sus siglas en inglés) actualizada en
agosto de 2024.1% La primera fuente cuenta con una mayor desagregacion a nivel pais/sector y la segunda con una
temporalidad mas amplia.l” Por tanto aprovechamos la mayor temporalidad del ADB para presentar cifras agregadas
y al momento de estudiar la competitividad a nivel industria nos limitamos al afio 2020 con los datos de OCDE.

Los indicadores estimados son robustos a la fuente de informacion utilizada en el periodo comparable (2000-2020)
con discrepancia entre ambas fuentes de informacioén que no supera las 2 desviaciones estandar.® Ambas fuentes
de informacién estan disponibles dentro de la paqueteria ICIO de Borin and Mancini (2019) para el software Stata y
en exvatools Feas (2024) en R; utilizamos la segunda libreria para la estimacion.

14: De acuerdo con datos del UNCTAD, los bienes intermedios representaron mas del 40% del comercio mundial en 2023. Para el caso mexicano, los bienes
intermedios representaron 43% de las exportaciones en el mismo afio.

15: Ver en nuestro articulo “Nearshoring Recap: Industrias clave y oportunidades regionales” una recapitulacion de los principales eventos que conforman el
fenémeno de nearshoring, disponible en nuestro informe SSR 23S2.

16. para una comparativa detallada de estas dos fuentes de informacién ver Jones, Lin & Wang, Zhi & Xin, Li & Degain, Christophe. (2014)

17. Ambas fuentes de informacién retoman datos oficiales de cada pais (Sistema de Cuentas Nacionales) y hacen compatibles los flujos comerciales a nivel
internacional realizando proyecciones para cada afio utilizando informacion de PIB, insumo-producto y tablas de uso-destino. Para una discusion sobre los
principales retos y supuestos al construir estas tablas ver ICIO Estimation & Structure, OECD (2021).

18: En el Anexo se presenta, a manera de comparacion, la descomposicion de las exportaciones para el caso mexicano en el afio 2020 (afio mas reciente
disponible en ambas fuentes de informacion).
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Valor Agregado en las exportaciones mexicanas

Nos apoyamos en la metodologia de Borin and Mancini (2019) que sigue la perspectiva del pais exportador (México)
para desagregar los flujos de exportacion congruentes al PIB de un pais. Para ejemplificar esta metodologia
consideremos el siguiente ejemplo: las exportaciones de algodén mexicano pueden ser reimportadas como tela y
de nuevo se vuelven a exportar como un producto textil terminado (una playera); el algodén inicialmente exportado
se contabiliza dos veces en las exportaciones. Sin embargo, el enfoque de VA del PIB lo contabiliza una vez, en el
producto final. Siguiendo este ejemplo, la metodologia empleada reparte el VA del algodon original en las dos
exportaciones (original y re-exportacion); este proceso de armonizacion se realiza para todos los sectores y paises
en las matrices internacionales.!®

Los gréficos a continuacién muestran la evolucion del contenido en las exportaciones mexicanas en términos de
valor agregado (VA) doméstico y extranjero. En el periodo de 1995 a 2022, el promedio de VA doméstico en las
exportaciones es de 63.8% y muestra una trayectoria a la baja, pasando de un méximo histérico de 68.1% en 1995
hasta un minimo de 58.3% en 2022. Para acompafar de contexto a estas cifras, en el mismo periodo las
exportaciones mexicanas han crecido 7.6% en términos nominales y 4.6% en términos constantes;2° un crecimiento
considerable comparado con el observado en la composicién del VA doméstico de las exportaciones mexicanas
con las manufacturas ganando participacion del 82.7% en 1995 hasta 88% en 2022.

Grafico 54 VALOR AGREGADO EN Gréfico 55 EXPORTACIONES MEXICANAS DE
EXPORTACIONES, MEXICO BIENES
(% TOTAL DE EXPORTACIONES) (MILES DE MDD CORRIENTES)
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En términos de VA extranjero, Estados Unidos y China han ocupado desde 2007 hasta 2022 el primer y segundo
lugar como proveedores de VA contenido en las exportaciones de México, con un promedio de 16% y 4%
respectivamente. De lejos quedan otros paises como Corea del Sur, Japdn y Alemania con participaciones promedio
gue alcanzaron maximos histéricos de 2% para promediar 1.4% en 2022. El cambio mas significativo en términos

19 Se detalla formalmente la estimacion el Anexo
20 De acuerdo a cifras de Inegi: Resumen de la balanza comercial de mercancias de México para la serie nominal y Cuentas de bienes y servicios, base 2018
Exportacion de bienes FOB Total para la serie en términos constantes.
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de VA extranjero se observo en 2016 cuando paso6 del 32.4% al 39.9%; un incremento a tasa anual del 23% con
EUA ganando participacion a una tasa del 22.8% y China 25.6%. Estas cifras son congruentes con los paises con
los que México tiene el mayor volumen de comercio total (importaciones mas exportaciones), como se puede
observar en el mapa a continuacién con EUA y China siendo los principales socios comerciales.

Grafico 56 VALOR AGREGADO EN
EXPORTACIONES, MEXICO
(% TOTAL DE EXPORTACIONES)

Gréfico 57 COMERCIO TOTAL DE MEXICO 2022
(MILLONES DE DOLARES CORRIENTES)
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Al primer semestre de 2024, el 83.0% de las exportaciones mexicanas durante los primeros seis meses del afio se
dirigieron a EUA. Canada es el segundo destino mas relevante, seguido por China con participaciones de 3.1% y
1.6%.21 Las importaciones no estan tan concentradas como es el caso de las exportaciones.?? Sin embargo, EUA
sigue siendo el principal proveedor de mercancias para México. Su valor por 125.5 mil mdd representan el 41.1%
del total, mientras que de Canada solo se obtienen el 2.2% del total, un total de 6.7 mil mdd. En cambio, China
aporta el 20.1% del total, lo que es igual a 61.0 mil mdd.

En el periodo asociado con el nearshoring (2018-2022), el VA mexicano en las exportaciones paso6 del 63.1% del
valor total de exportaciones en 2018 al 58.3% en 2022, una caida del 7.6%. Por otro lado, el VA estadounidense
incrementd 26% alcanzando el 18.1% del contenido exportado y el VA chino aument6 12.2% alcanzando el 7.3%
del contenido exportado. Esto nos indica que, si bien el periodo asociado al nearshoring ha venido acompafiado de
un aumento de las exportaciones, el contenido nacional en cada una de ellas ha reducido mientras la participacion
de EUA (nuestro principal socio comercial) y China (el pais objetivo de las politicas arancelarias estadounidenses)
han aumentado.

21: Para una revision del destino y composicién del comercio exterior en México al primer semestre de 2024 ver nuestro observatorio “IED desciende en México a
la mitad del 2024”.

22: Para una revision del grado de concentracion de las exportaciones mexicanas durante el periodo de nearshoring ver nuestro estudio: “Diversificacion de
exportaciones en el nearshoring” disponible en nuestro reporte “Situacion Regional Sectorial. Primer semestre 2024”.
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Grafico 58. EVOLUCION VA EN EXPORTACIONES Grafico 59. EVOLUCION VA EN EXPORTACIONES
(% CONTENIDO EXPORTADO) (VARIACION 9% 2018 - 2022)
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Encadenamientos productivos de México

Un indicador complementario para medir la participacion de un pais en las GVC son los encadenamientos
productivos (linkage index). De manera intuitiva:

El encadenamiento hacia atras (backward linkage, BL) mide el contenido importado en las exportaciones de un
pais (puede diferir de la medida de VA, dado que el contenido importando de un pais no distingue si el VA
proviene de ese pais, el parrafo a continuacion ilustra esto con un ejemplo);

El encadenamiento (forward linkage, FL) mide el valor doméstico que, una vez exportados, son utilizados como
insumos intermedios y exportados a un tercer pais (De Backer, K. and S. Miroudot, 2013).

Ambos indicadores se estiman en valor monetario y se reportan como porcentaje respecto al total de
exportaciones.?® Es importante distinguir entre el BL y el indicador Valor Agregado Extranjero; el BL mide como %
de las exportaciones el contenido importado de bienes intermedios (sin considerar el origen del VA de ese bien
intermedio). Como ejemplo, consideremos un caso hipotético donde un bien exportado por México requiere de una
pieza proveniente de China, en términos monetarios este insumo representa 90% del valor de la exportacién, ese
seria el BL. Sin embargo, no necesariamente el valor agregado (VA) viene exclusivamente de China, esta pieza
puede contener VA de Malasia, EUA, Vietnam y otros paises; eso se captura en el indicador Valor Agregado
Extranjero reportado en la seccion previa.

23: Se detalla formalmente la estimacion el Anexo.
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Gréfico 60. MEXICO ENCADENAMIENTO HACIA Grafico 61. ENCADENAMIENTO HACIA ATRAS 2022
ATRAS (% DEL TOTAL DE EXPORTACIONES) (% TOTAL EXPORTACIONES)
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En el caso de México, el encadenamiento hacia atrds (BL) supera mas de cuatro veces el encadenamiento hacia
delante; es decir, la proporcion de VA extranjero en las exportaciones de México supera considerablemente la
proporcién del valor agregado mexicano incorporado a las exportaciones de otros paises. En la comparativa
internacional, los EUA y China cuentan con un BL relativamente bajo reflejando el alto contenido doméstico en los
bienes exportados, al mismo tiempo México cuenta con uno de los indices BL mas altos a nivel global (s6lo detras
de Irlanda y Bélgica para el 2022). Este BL ha incrementado 3.9% en el periodo asociado con el nearshoring (2018-
2022) pasando de 40.4% a 42%. Esto es reflejo del alto contenido importado analizado anteriormente y de la
especializacién de la industria mexicana en procesos de ensamblaje que han impulsado el sector externo.

El encadenamiento hacia delante (FL) de México es bajo, incluso por detras de Irlanda y Bélgica (economias con
una vocacién ensambladora con un BL por encima del mexicano); la comparativa coloca a EUA como el lider
internacional con 28.7% del valor de sus exportaciones siendo utilizadas como insumos intermedios y de nuevo
exportados por otros paises. China se ubica a la par de paises europeos como Alemania y ligeramente detras de
Japdn en este indicador. En el periodo asociado con el nearshoring (2018-2022) el indicador de FL para México
muestra una caida de 11.4% pasando de 9.5% a 8.4%; muy por debajo del méximo histérico de 10.9% alcanzado
en 2013. Esta caida, a manera de hipétesis, puede estar vinculada a una recomposicién de las exportaciones hacia
bienes finales.

La literatura sobre encadenamientos indica que la participacion de un pais en las GVC estd asociada con
incrementos en la productividad, impulsando el empleo y las economias regionales mediante la demanda de
insumos locales (World Bank, 2022). Sin embargo, los beneficios asociados a los encadenamientos productivos no
muestran ser simétricos en la literatura, con un mayor efecto asociado a los encadenamientos hacia delante (FL) y
menor en los encadenamientos hacia atras (BL). La intuicion es que los FL (donde México ha caido 11.4% entre
2018-2022) implican ventas de bienes intermedios domésticos a compradores internacionales, estimulando
produccion y la productividad en los sectores proveedores hacia arriba en la cadena de valor (Lacovone et al., 2021).
En el caso de los BL (donde México ha incrementado 3.9% entre 2018-2022) se asocia a transferencias de
tecnologia y conocimiento (know-how) que puede incorporarse en otros procesos domésticos.
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Gréfico 62. MEXICO ENCADENAMIENTO HACIA
DELANTE (% DEL TOTAL DE
EXPORTACIONES)
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Grafico 63. ENCADENAMIENTO HACIA DELANTE
2022 (% TOTAL EXPORTACIONES)
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Un acercamiento a nivel sectorial revela que el encadenamiento hacia atras (BL) de México en 2022, es decir, el
contenido importado en las exportaciones especificas a cada industria, se ubica principalmente en la Computacion,
Electronicos y Eq. Eléctrico (38.3%) seguido del Equipo de Transporte (31%) y en menor medida la Metalica Basica
(5.8%) y la Maquinaria y Equipo (4.5%); al revisar la evolucion del BL en estas industrias en el periodo asociado al
nearshoring (2018-2022), podemos observar que algunas industrias redujeron su BL, mientras que otras como la
Magquinaria y Equipo y la Industria Quimica aumentaron la participacion de contenido importado.

Grafico 64. ENCADENAMIENTO HACIA ATRAS
(BL) MEXICO POR SECTOR, 2022 (% TOTAL BL)
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Gréfico 65. ENCADENAMIENTO HACIA ATRAS (BL)
MEXICO POR SECTOR (VARIACION % 2018-2022)
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En contraste, el encadenamiento hacia delante (FL) de México en 2022, es decir, en qué medida el valor agregado
nacional es subsecuentemente utilizado y exportado por otros paises, es mayor en la Mineria (33%) asociado
principalmente con las exportaciones de petréleo crudo y otros minerales. En las siguientes posiciones encontramos
al Equipo de Transporte (16.1%), la Metdlica Basica (14.8%) y la Computacion y Electrénicos (7.8%). Casi todas las
manufacturas han reducido su FL con excepcién de la Mineria, la industria del papel, Minerales no Metdlicos y Otras
Manufacturas en el periodo asociado al nearshoring.

Grafico 66. ENCADENAMIENTO HACIA DELANTE Grafico 67. ENCADENAMIENTO HACIA DELANTE
(FL) MEXICO POR SECTOR, 2022 (FL) MEXICO POR SECTOR
(% TOTAL FL) (VARIACION % 2018-2022)
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Fuente: BBVA Research con datos de ADB Fuente: BBVA Research con datos de ADB

Ventaja Comparativa Revelada de la industria mexicana

La informacidn de GVC nos permite identificar la competitividad de las industrias exportadoras a través de la Ventaja
Comparativa Revelada (RCA, por sus siglas en inglés) cuantificando qué tan competitivo es un pais en una industria.
Este indicador (también conocido como indice de Balassa) compara la proporcion de exportaciones de un pais en
una industria especifica respecto al peso que tiene esa industria en las exportaciones globales. Un indicador mayor
a 1 muestra que el pais exporta comparativamente méas que el promedio global, entendiendo esto como una ventaja
revelada por el mercado internacional.

La literatura frecuentemente utiliza datos brutos de exportaciones nacionales y globales para estimar estos
indicadores; sin embargo, una medida mas precisa de RCA en una industria exportadora especifica deberia restar
el VA extranjero contenido en las exportaciones. Siguiendo la metodologia propuesta por Koopman et al. (2014)2*

24: Otros estudios utilizan el indicador “bruto” de RCA, tomando las exportaciones sin ajustar por contenido extranjero. Nos apegamos a esta metodologia utilizada
previamente en nuestro articulo “Repatriacién de las cadenas de valor de América del Norte, una oportunidad Unica para México” en nuestro reporte Situacién
Regional Sectorial 22S1 y también utilizada por nuestro equipo homélogo de BBVA Research Turquia en el estudio Turkiye | Positioning of the country in Global
Value Chains (GVCs) (2022).
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ajustamos este indicador para restar el contenido extranjero del valor de las exportaciones para medir la
competitividad en términos de valor agregado doméstico.?®

Gréfico 68. VENTAJA COMPARATIVA REVELADA Gréfico 69. VENTAJA COMPARATIVA REVELADA
(RCA) (INDICADOR, 2018 y 2022) (RCA) (INDICADOR, 2022)
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Fuente: BBVA Research con datos de ADB Fuente: BBVA Research con datos de ADB

Podemos observar que entre 2018 y 2022 México experimentd un cambio en sus industrias mas competitivas a nivel
internacional; si bien en el primer lugar se mantiene la manufactura de Equipo de Transporte (incrementando su
RCA en 3.5%), la Computacién y Electrénicos retrocede 22.6% su RCA al mismo tiempo que la Metdlica Basica y
el Equipo Eléctrico avanzan 10.6% y 0.1% respectivamente. El resto de las industrias mas competitivas de México
(Productos Minerales No Metalicos y Metalicos, Industria Alimentaria, Plastico y Derivados del petr6leo) redujeron
su RCA en este periodo. Al comparar con China podemos observar que, para los datos mas recientes de 2022,
México es mas competitivo en el Equipo de Transporte, Metalica Basica, la industria Alimentaria y los Derivados del
Petréleo; sin embargo, el pais se encuentra rezagado en el resto de industrias analizadas. La ventaja de China es
mas evidente en la industria Textil, Equipo Eléctrico, Computacion y Electrénicos y la industria del Plastico.

Conclusiones y valoracion

Analizamos la posicidon de México en las GVC a través de estudiar el valor agregado (VA) doméstico y extranjero en
las exportaciones, generamos indicadores de encadenamiento (BL y FL) a nivel nacional y sectorial y analizamos la
competitividad de las industrias mexicanas a través del indicador de ventaja comparativa revelada (RCA). En
particular, nos enfocamos en los cambios observados en el periodo relacionado al nearshoring (2018-2022)
identificando las siguientes tendencias:

la composicion del valor agregado nacional en las exportaciones se mantuvo relativamente constante
promediando 64.5% desde 1995 hasta 2020, cuando inicié una recomposicidn hacia un mayor valor agregado
extranjero reduciendo el nacional hasta 58.3% en 2022;

25: Se detalla formalmente la estimacion el Anexo

Situacién Sectorial Regional México / 2S24 40



BBVA

Research

esta recomposicion deriva de un incremento del 26% en el VA estadounidense y 12.2% del VA Chino, cerrando
2022 con una participacién del 18.1% y 7.3% respectivamente;

en México, el encadenamiento hacia atras (BL) supera mas de cuatro veces el encadenamiento hacia delante
(FL); es decir, la proporcion de VA extranjero en las exportaciones supera considerablemente la proporcion del
valor agregado mexicano incorporado a las exportaciones de los paises extranjeros;

en particular, el FL de México para 2022 (como proporcion de las exportaciones) es de 8.4%, uno de los mas
bajos de la muestra de paises en la matriz I-O del ADB,;

a nivel sectorial, el contenido importado (BL) predomina en Computacion y Electrénicos (38.3%) en 2022, en
contraste, el FL la Mineria, Equipo de Transporte y Metalica Basica encabezan las industrias que mayor VA
exportan indirectamente a otros paises; y

el RCA ajustado por VA revela que México ha aumentado su ventaja relativa en el Equipo de Transporte,
Metdlica Basica y Equipo Eléctrico entre 2018 y 2022, con el resto de industrias mas competitivas reducen
marginalmente este indicador. Comparado con China, México tiene ventaja en las industrias de Transporte,
Alimentos y Metdlica, mientras que en Computacién, Textiles y Maquinaria compite en el 2do lugar detras de
China.

Las tendencias actuales de relocalizacion (nearshoring) brindan a México oportunidades para mejorar los vinculos
existentes en las GVC y beneficiarse alin mas de las ventajas de productividad y crecimiento de una integracion
mas profunda a nivel regional. Para fortalecer las capacidades del pais para aprovechar el potencial del nearshoring:

fortalecer el capital humano especializado (STEM26) que demanda la industria y aprovechar los
encadenamientos productivos (BL y FL) que conllevan transferencias de tecnologia (know-how). Esta
generacion de conocimiento puede posteriormente incorporarse en otros procesos domésticos, promoviendo el
aumento de la productividad. Esta mayor inversién en capital humano promueve la competitividad de las
exportaciones mexicanas a través de una mayor productividad del trabajo;

impulsar politicas de atraccion de IED enfocadas a las industrias mas competitivas identificadas en el RCA y su
evolucion en los Ultimos afos; ejemplo de esto son los incentivos fiscales a sectores clave de la industria
exportadora el pasado octubre 2023;2" y

fortalecer la infraestructura requerida para recibir empresas extranjeras en México, tanto en términos de
espacios industriales como en oferta de agua, gas Yy electricidad; este Ultimo punto ha sido identificado en la
segunda encuesta BBVA Research y AMPIP como la principal limitante para la atraccion de empresas
extranjeras?s. Se debe impulsar una politica energética que favorezca la generacion de energia limpia y a precios
competitivos.

La carrera del nearshoring continGia y es una prioridad consolidar la posicion estratégica de México.

26: Nuestra seccion de Coyuntura Regional revisa el estado actual de la matriculaciéon STEM a nivel estatal.
27: BBVA Research (2024). México | Estimulos fiscales a sectores exportadores clave. Disponible aqui.
28: BBVA Research (2024). México | Encuesta BBVA Research-AMPIP, 2da edicion. Disponible aqui.
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Anexos

Comparativo ICIO de OCDE y ADB

La tabla a continuacion muestra la descomposicion de las exportaciones para el caso mexicano en el afio 2020 (afio
mas reciente disponible en ambas fuentes de informacién) y el caso estadounidense; podemos observar que el valor
agregado (VA) doméstico de las exportaciones mexicanas promedia 64.9% en 2020 mientras que para el caso
estadounidense esta cifra alcanza el 90.3% en el mismo afio. Para el periodo comparable (2000-2020) la
discrepancia entre ambas fuentes de informacion no supera las 2 desviaciones estandar.

Tabla 5. DESCOMPOSICION DE VALOR Tabla 6. DESCOMPOSICION DE VALOR
AGREGADO EN EXPORTACIONES, MEXICO AGREGADO EN EXPORTACIONES, ESTADOS
2020 UNIDOS 2020
Fuente: Fuente: Fuente: Fuente:

TivA (OCDE) ADB (MRIO) Estados TiVA (OCDE) ADB (MRIO)
México, Millones % Total Millones % Total Unidos, Millones % Total Millones % Total
2020 usD Exp. usD Exp. 2020 uUsD Exp. uUsD Exp.
Exportaciones ;59 193 100 443,576 100 Exportaciones 5 90 048 100 2,148,615 100
Brutas Brutas
VA Doméstico 298,197 64.9 274,806 61.9 VA Doméstico 1,887,089 90.3 1,943,780 90.5
VA Extranjero 160,996 351 168,770 38.1 VA Extranjero 202,959 9.7 204835 95
Fuente: BBVA Research con datos de ADB. Fuente: BBVA Research con datos de ADB.

Estimado el Valor Agregado en las exportaciones
Consideramos que las exportaciones agregadas de un pais s vienen dadas por:

G
Bo= VBB + ) ViByks

t#s

Donde E; son las exportaciones nominales del pais s, V; es la matriz de coeficientes técnicos del pais s y B, es el
cuadrante de la matriz inversa de Leontief para el doméstico y B, el cuadrante del pais doméstico s y el pais t. Bajo

estas definiciones??, el primer sumando V,B,E,, se el contenido doméstico y el segundo sumando Y¢., V;B.Es.
es el contenido doméstico.

Estimado los Encadenamientos hacia atras y adelante (Backward and Forward Linkage)

Se parte de la ICIO con n sectores donde x; es la produccion total del sector i ésimo. La produccién del sector i se
reparte entre las ventas interindustriales z;; a las industrias j y y; la demanda final del sector.

X1 = le+"'+le+"'+Zln + Vi

29: Para un detalle técnico de las definiciones, ver Koopman et al., 2014.
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X; = Zi1+"-+Zij+"'+Zin + Vi
Xn = ZpiteotZyjtotZpy + Wy

.. Zij .. . . . ; . . .
Definiendo a;; = f como los coeficientes de insumo o coeficientes técnicos (la cantidad de producto del sector i
J

consumida por cada sector j por unidad de su produccion total j) . Sustituyendo los coeficientes y factorizando:

(A= a1)X .. —AgjX — .= ipXy = Y
i1 X1 ...—(1—ai}-)x}-—...—ainxn =y
Ap1 X1 oo —ApjXi— .. — (1 — Q)X = Yp

Representado en notacion matricial el sistema se puede expresar como x = Ax + y, que resolviendo con algebra
matricial se llega a (I — A)x = y donde I es matriz identidad, A es la matriz de coeficientes técnicos, x el vector de
produccion total de cada sector y y la demanda final de cada sector. Por construccion la matriz (I — A) es invertible,
por tanto podemos despejar x y llegamos ax = (I — A)"!'y = Ly donde L es la inversa de Leontief.

Cada valor en las columnas de L = [l;;];je4 €xplica como el efecto de un incremento unitario exégeno sobre el
sector j sobre el producto de los n sectores productivos. Definimos los indices de encadenamiento20:

BL (backward linkage) : BL; =%; [
FL (forward linkage): FL; = %; [

Estimado la Ventaja Comparativa Revelada ajustado por VA

Formalmente se define:

Xep — FVAc ), Yo (Xep— FVA())

RCAadep =
’ Zp (Xc,p - FVAc,p) Zc,p (Xc,p - FVAc,p)

Donde X, significa las exportaciones del pais c para la industriap y FVA_, el valor agregado extranjero. Si el RCA
es mayor a 1, se considera que el pais c¢ tiene una ventaja comparativa en la industria p dado que exporta
proporcionalmente mas que el promedio global. Los gréaficos a continuacién muestran la evolucion de los sectores
mas competitivos de México, de acuerdo al RCA, entre 2018 y 2022 (periodo asociado con el nearshoring) y la
comparativa con China para 2022 con informacion del Asia Development Bank32.

30: Boundi Chraki, Fahd (2016) Andlisis input-output de encadenamientos productivos y sectores clave en la economia mexicana. Revista Finanzas y Politica
Econdémica, ISSN-e 2248-6046, Vol. 8, N°. 1, 2016, pags. 55-81.

31: En esta ocasion, estimamos el RCA para 2018 y 2022 siguiendo las matrices I-O del Asia Development Bank, en nuestro estudio “Repatriacion de las cadenas
de valor de América del Norte, una oportunidad Unica para México” utilizamos las matrices ICIO de OCDE.
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4. Anexo estadistico

4.a Indicadores de desempeiio econdmico estatal

Tabla 7. INDICADORES ECONOMICOS SELECCIONADOS

4/ Lugar en el Nacional
TMCA %
1/ 2/ 3/ 2019 - 2022 5/ 6/ 71 8/ 9/ 10/ 11/ 12/ 13/
g 2 s g g
_ 8 £ _ s £ g 558 .8 8 §, § & ©
3 g S § g 8 & Hc8 gcs 8 <t = © S
- S} = put (] = © O = O = o . =
2% 2§ 88 @ 3 m 28 P58 BSR 825 S8% 28 £398 33
8 R &8 a & & I8 E055 00 S Tu8 §G5 & & g
24,9959 1312 1905 0.9 09 0.0
Aguascalientes 323.8 15 2173 -04 13 -1.7 11 9 14
Baja California 955.9 38 2517 1.7 15 0.2 7 8 4 6 5 4 9 10 9
Baja California Sur 186.7 09 2189 1.2 20 -0.8 29 10 14 25 22 30 21 31 30
Campeche 485.1 1.0 4623 -2.7 16 -4.3 18 1 31 31 28 13 29 30 29
Coahuila 949.8 33 2840 -01 13 -14 8 4 10 8 8 2 11 17 6
Colima 151.7 0.8 1848 -15 15 -3.0 31 16 29 30 30 28 25 32 25
Chiapas 380.8 6.0 637 22 14 0.8 22 32 27 22 24 27 26 8 11
Chihuahua 941.3 39 2412 21 09 1.2 9 9 11 7 6 1 7 11 4
Ciudad de México 3,793.0 9.0 4230 0.8 -0.2 0.9 1 2 1 1 1 19 1 2 1
Durango 303.2 19 1584 -0.5 0.8 -1.3 26 20 18 21 23 21 19 24 17
Guanajuato 1,161.2 64 1820 14 08 0.6 5 17 7 5 7 5 6 7 15
Guerrero 3145 37 852 -0.2 03 -05 25 31 32 29 31 29 31 18 28
Hidalgo 446.0 32 1399 22 11 1.0 19 21 19 20 21 18 23 20 26
Jalisco 1,837.1 86 2125 1.0 0.9 0.0 4 12 8 2 3 7 3 3 7
Estado de México 2,249.8 179 1254 05 1.0 -05 2 25 5 4 4 9 4 1 3
Michoacan 661.9 49 1345 1.0 0.7 04 14 22 21 16 17 17 14 9 10
Morelos 262.0 21 1244 -0.7 1.0 -1.7 27 27 25 26 25 22 30 25 21
Nayarit 170.4 13 1271 2.0 1.3 0.7 30 24 23 28 29 31 24 28 20
Nuevo Ledn 2,006.7 58 3440 11 13 -0.2 3 3 2 3 2 3 2 5 2
Oaxaca 416.3 42 989 32 05 26 20 30 28 24 27 26 27 13 14
Puebla 846.7 6.8 1249 -0.3 09 -1.2 10 26 13 13 13 11 13 6 16
Querétaro 612.0 24 2553 0.1 1.7 -1.6 15 7 15 11 9 12 16 19 31
Quintana Roo 374.9 1.8 2042 -0.1 22 -2.2 23 14 16 15 16 32 10 23 12
San Luis Potosi 550.6 29 1884 0.7 0.7 0.1 16 15 6 17 14 10 18 21 23
Sinaloa 533.0 32 1650 0.5 0.8 -0.3 17 18 24 14 15 20 5 16 22
Sonora 824.1 32 2500 13 1.2 0.1 11 5 3 12 12 8 8 15 8
Tabasco 678.6 27 2558 11.1 1.0 9.9 13 6 30 23 20 15 22 14 24
Tamaulipas 763.9 37 2045 04 08 -04 12 13 17 10 10 6 17 12 13
Tlaxcala 146.9 14 1030 -0.2 1.1 -1.3 32 29 20 32 32 24 32 29 32
Veracruz 1,057.2 87 1218 0.1 0.6 -0.5 6 28 12 9 11 16 12 4 5
Yucatan 383.8 23 1646 1.2 11 0.1 21 19 26 18 18 25 15 22 18
Zacatecas 227.1 17 1336 0.8 0.7 0.1 28 23 22 27 26 23 28 26 19

1/ Estimaciones. Cifras en miles de millones de pesos de 2018.

2 /Indicadores, estimaciones y proyecciones de la poblacion por entidad federativa. 2010-2050. Conapo. Cifras en millones de personas3/ Miles de pesos

4/ Tasa media de crecimiento anual (%) 5/ Posicion con base en estimaciones del PIB real 2023 6/ Posicién con base en estimaciones del PIB real per capita
2023 7/ Posicion con base en la inversion extranjera directa captada por la entidad en 2023 8/ Posicidn con base en la variacion en el nimero de trabajadores
asegurados en el IMSS en 2023 9/ Posicion con base en la masa salarial real promedio de los asegurados del IMSS durante 2023

10/ Posicion con base en Exportaciones por Entidad Federativa (INEGI)

11/ Posicion con base en 040-14A-R1 Cartera a estados y municipios: saldo agregado (CNBV)

12/ Posicién con base en las participaciones federales que constan en el ramo 28 del PEF en 2022

13/ Posicién con base en la deuda publica y obligaciones como proporcion de los ingresos de libre disposicion al 4T23

Fuente: BBVA Research con datos de Inegi, Conapo, Banxico, STPS, SE y SHCP.
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4.b Indicadores por entidad federativa

Tabla 8. INDICADORES ECONOMICOS SELECCIONADOS

Nacional

2022 2023 2723 3723 4723 1724
Actividad Econ6mica (IGAE**) Total 35 3.2 3.5 3.5 2.4 15
Sector Primario 1.7 -1.0 -0.1 -0.1 -4.1 -2.0
Sector Secundario 4.7 3.5 3.8 4.4 3.0 11
Sector Terciario 2.9 3.3 35 3.1 25 2.1
Actividad Industrial 4.7 3.5 3.8 4.4 3.1 1.0
Produccién minera 4.1 14 2.8 0.2 -1.1 -1.8
Produccién manufacturera 5.6 0.9 1.6 0.3 -0.7 -1.0
Construccion 22.9 83.6 60.7 129.9 116.7 45.1
Obra Privada 25.4 52.9 30.5 80.5 87.6 31.6
Obra Publica 18.7 136.5 123.2 2153 157.2 66.2
Ventas menudeo 7.2 3.6 4.1 35 1.8 0.1
Ventas mayoreo 8.4 -0.6 -4.4 2.1 0.9 -2.9
Flujo exportaciones 16.7 2.6 1.3 0.6 2.4 1.7
Saldo de crédito 10.2 10.8 9.8 11.5 9.6 8.8
Poblacién ocupada (ENOE)* 3.9 2.7 1.9 3.0 1.8 1.1
Trabajadores asegurados (IMSS) 4.3 3.6 3.9 3.6 3.1 2.7
Masa salarial real (IMSS) 7.1 8.9 9.5 9.6 9.3 8.3
Deuda Publica? 6.6 6.4 6.1 6.4 7.2 9.7
Inv. Extranjera Dir. (millones USD) 36,299 36,282 8,620 3,091 1,069 26,015
Plataforma petrolera (mbd) 1623 1653 1673 1660 1631 1598

Aguascalientes Baja California

2022 2023  2T23 3T23 4723 1T24 2022 2023 2723 3T23 4T23 1724

Actividad Econdmica (ITAEE**) Total  -0.1 5.1 45 74 65 1.1 2.4 3.4 41 30 31 0.0
Sector Primario -0.5 0.3 74 97 -11.0 038 8.1 2.6 8.6 85 6.9 -17.7
Sector Secundario -2.9 8.5 6.0 12.2 129 -0.6 0.8 5.4 6.9 57 35 -2.5
Sector Terciario 2.8 2.6 2.9 31 29 27 35 1.6 1.4 0.4 2.5 3.0
Produccién minera 10.1 -2.7 27 5.7 -06 -1.5 -76 207 245 233 221 255
Produccion manufacturera -2.4 6.5 42 116 86 -1.1 2.6 2.8 3.9 29 -12 -1.7
Construccion 18.4 86.0 67.1 1029 1615 4.7 727 90.8 73.1 106.5 130.7 87.7
Personal Ocupado en Construccion -40 -17.0 -20.2 -20.7 -23.5 -10.8 -11.2 6.0 8.5 -1.2 15 -10.2
Ventas menudeo 6.8 1.8 15 1.1 0.0 4.0 5.5 3.2 3.8 2.8 1.8 1.4
Ventas mayoreo 8.7 0.5 -2.6 1.8 12 52 7.5 -0.8 4.2 0.8 0.1 -1.8
Flujo exportaciones 0.8 15.3 176 181 194 321 8.8 3.2 6.0 5.7 13 -4.5
Saldo de crédito 5.7 6.2 -0.2 33 205 313 18.1 4.8 5.6 3.8 1.1 8.0
Poblacion ocupada (ENOE)* 3.0 2.4 11 6.6 21 3.9 2.2 0.9 0.8 2.4 0.5 -0.2
Trabajadores asegurados (IMSS) 2.4 3.4 3.1 3.9 42 34 4.5 2.8 3.6 2.5 14 0.9
Masa salarial real (IMSS) 3.2 8.5 9.0 9.7 105 8.8 10.7 102 111 10.7 9.1 8.0
Participaciones federales (Ramo 28) 7.3 4.1 53 50 22 149 10.6 1.3 54 101 -15 16.0
Deuda Publica*** -21  -149 -100 -88 -83 -5.2 -0.8 4.0 22 112 -11 -9.5

Inv. Extranjera Dir. (millones USD) 598.3 1379.2 1037.0 384.8 -213.3 28.2 1874.4 1477.0 577.9 -345.6 287.9 1306.8
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Tabla 9. INDICADORES ECONOMICOS SELECCIONADOS (cont)

Baja California Sur Campeche

2022 2023 2T23 3T23 4T23 1T24 2022 2023 2T23 3T23 4723 1724

Actividad Economica (ITAEE**) Total 4.0 2.2 2.1 0.4 1.6 4.7 -3.5 74 121 8.9 7.0 5.8
Sector Primario -2.8 1.5 6.4 9.2 -3.4 -3.7 -12.5 46 -19.0 275 8.6 1.6
Sector Secundario 1.6 3.8 4.7 16 -40 -0.3 -4.2 86 149 10.2 7.9 7.3
Sector Terciario 5.0 2.0 1.3 0.7 3.1 6.2 0.1 2.8 2.3 2.7 3.6 0.1
Produccion minera 3.6 -1.4  -0.7 05 -75 -83 -69 -75 -7.7 -87 -67 -65
Produccién manufacturera 1.7 1.7 04 -04 3.9 4.3 110 -47 35 -44 77 -79
Construccién 89.6 448 569 824 210 283 38.8 381.1 463.3 4855 2945 1133
Personal Ocupado en Construccién -15.0 -11.0 -10.6 -21.5 -245 -25.8 20 -9.2 -10.2 -175 -157 -4.6
Ventas menudeo 1.6 3.8 4.0 3.5 2.4 1.4 4.3 3.5 3.8 3.3 2.2 1.2
Ventas mayoreo 5.6 -06 -54 1.9 2.3 1.3 43 -0.6 -3.9 2.0 0.8 -115
Flujo exportaciones 35.6 -26 -12.3 -88 7.9 -12.0 21.8 -17.7 -33.6 -11.9 25 -50
Saldo de crédito 26.9 2.4 0.9 2.9 1.1 6.7 -11.0 16 -34 5.4 6.1 125
Poblacién ocupada (ENOE)* 5.9 5.9 9.2 9.4 6.8 5.3 1.1 15 2.8 2.9 2.7 2.7
Trabajadores asegurados (IMSS) 13.6 7.2 8.5 6.3 4.1 2.4 3.5 5.0 5.2 5.6 4.0 2.6
Masa salarial real (IMSS) 19.2 12.2 132 125 10.6 7.1 59 107 110 122 9.3 9.3
Participaciones federales (Ramo 28) 8.9 13.2 312 78 -01 -29 -7.8 165 434 117 -04 -81
Deuda Publica*** 9.3 -18.3 -16.8 -11.3 -21.1 -87 -55 -106 -80 -7.2 -71 0.2
Inv. Extranjera Dir. (millones USD) 818.5 1133.7 462.3 261.4 210.4 182.8 40.2 745 -319 354 539 470

Coahuila Colima

2022 2023 2T23 3T23 4723 1T24 2022 2023 2T23 3T23 4723 1T24

Actividad Econémica (ITAEE**) Total 1.5 1.2 1.6 1.2 -13 -3.1 -0.1 4.5 2.4 7.8 3.4 3.7
Sector Primario 1.1 -26 -6.7 -3.0 -16 0.7 9.6 5.0 1.6 225 -8.8 0.1
Sector Secundario 2.2 -0.2 0.2 0.1  -45 -7.4 -11.8 121 56 224 134 1.9
Sector Terciario 0.4 35 4.2 3.6 3.2 3.3 3.3 2.4 1.7 3.1 1.7 4.6
Produccion minera 0.0 -3.7 -6.8 -2.7 -3.0 25 -2.3 4.1 84 112 -1.3 -283
Produccién manufacturera 6.7 -0.8 1.4 23 -63 -86 77 -19 29 -18 4.2 3.2
Construccion -89 50.3 9.3 1193 756 316 -209 914 56.8 110.1 1454 8538
Personal Ocupado en Construccion 315 2.7 1.9 -09 -7.7 -96 56 -17.6 -242 -332 -156 -7.2
Ventas menudeo 6.3 3.4 3.7 3.3 2.2 -1.2 3.8 25 2.7 2.2 1.2 2.7
Ventas mayoreo 7.6 0.6 -25 2.7 1.6 -2.2 4.3 -1.6 -6.4 15 14 -2.5
Flujo exportaciones 14.8 9.0 89 120 0.7 -1.9 109 154 235 156 9.7 10.0
Saldo de crédito 9.4 3.1 0.6 6.8 2.8 9.8 16.7 9.0 8.6 10.6 9.6 17.0
Poblacién ocupada (ENOE)* 4.1 2.4 55 3.8 4.4 1.2 2.0 -1.3 -4.9 -0.3 -3.2 -1.7
Trabajadores asegurados (IMSS) 4.9 4.3 4.8 4.5 3.8 35 3.3 4.1 5.0 3.8 3.1 2.3
Masa salarial real (IMSS) 6.9 9.7 10.7 105 9.8 8.3 5.7 8.5 9.2 8.1 9.6 8.3
Participaciones federales (Ramo 28) 5.7 43 100 10.0 1.1 6.2 73 71 -11.3 19 -59 7.9
Deuda Publica*** -6.4 -7.8 -7.0 9.1 -73 -4.7 -2.8 -8.3 -7.3 -11.4 -7.5 -9.4
Inv. Extranjera Dir. (millones USD) 872.6 921.4 663.1 -359.4 79.7 1452 95.1 58.2 9.1 9.1 125 239.6
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Tabla 10. INDICADORES ECONOMICOS SELECCIONADOS (cont)

Chiapas Chihuahua

2022 2023 2T23 3T23 4723 1T24 2022 2023 2T23 3T23 4723 1T24
Actividad Economica (ITAEE**) Total 5.7 1.7 -1.2 1.6 3.9 2.8 7.3 27 24 2.7 0.7 -0.2
Sector Primario 0.5 1.0 0.5 -0.2 5.0 -1.2 10.6 1.3 0.1 -1.4 -10.4 -25.0
Sector Secundario 17.1 -05 -99 -28 5.7 15 10.1 34 2.2 35 25 0.9
Sector Terciario 3.3 25 15 3.0 3.2 35 4.6 2.7 2.9 25 1.3 0.3
Produccion minera 20.7 -14.3 -15.1 -18.7 -8.5 -5.1 -1.1 -1.0 -3.1 -3.2 -0.5 3.2
Produccién manufacturera 7.4 -2.7 16 -78 -49 -1.8 10.4 -01 -12 -10 -14 -33
Construccion 20.3 99.8 -6.3 132.8 1846 27.6 42.4 122.0 126.0 146.0 1325 57.8
Personal Ocupado en Construccién -38.8 -27.3 -31.1 -350 -32.8 -22.2 21.6 0.2 00 -14 -64 119
Ventas menudeo 7.1 3.2 3.8 3.0 1.6 1.6 6.4 25 2.3 2.1 1.1 -15
Ventas mayoreo 7.6 -1.1 -48 0.7 0.3 -0.6 8.7 -0.6 -3.7 0.8 -0.2 -3.2
Flujo exportaciones 40.4 -129 -17.9 -15.6 1.5 2.7 28.5 -87 -15 -202 -93 -08
Saldo de crédito 17.2 25 27 21 22 3.2 11.3 8.0 8.0 9.5 5.3 10.2
Poblacién ocupada (ENOE)* 0.8 09 -0.6 3.0 2.9 1.8 4.7 20 46 7.2 35 -01
Trabajadores asegurados (IMSS) 4.0 4.1 3.2 4.4 5.5 5.6 3.6 2.2 3.0 2.1 1.0 -03
Masa salarial real (IMSS) 5.7 9.8 9.2 115 108 14.0 8.3 94 104 10.2 8.0 6.0
Participaciones federales (Ramo 28) 11.2 -5.7 -10.0 39 -06 220 9.9 4.1 1.9 164 9.5 13.0
Deuda Publica*** -7.5 66 -66 -6.2 -6.1 -6.3 -4.7 71 61 50 -81 -42

Inv. Extranjera Dir. (millones USD) 186.7 398 -82 -86 -43 819 1868.6 1980.1 289.8 431.2 391.2 863.9

Ciudad de México Durango

2022 2023 2723 3T23 4723 1724 2022 2023 2723 3T23 4723 1T24
?gtt;'dad Econdmica (ITAEE™) 42 39 40 45 31 0.2 12 37 58 35 31 53
Sector Primario -2.6 -2.7 -15.9 15.4 0.3 -10.8 -0.2 -2.9 09 -82 -84 2.0
Sector Secundario 12.7 -1.0 9.1 2.4 1.9 -6.6 -3.3 7.3 10.5 8.6 7.1 8.4
Sector Terciario 3.3 45 55 4.8 3.2 1.0 0.3 2.5 3.2 2.4 2.7 3.4
Produccién minera 25.8 -6.3 -25.9 -6.5 -0.7 -14.3 5.3 0.1 43 -08 -25 2.5
Producciéon manufacturera 3.7 -1.4 -1.0 -1.1 2.4 -2.0 1.9 -1.8 56 -1.8 -0.3 -0.8
Construccién -8.8 8.1 -22.1 215 320 -20.0 -21.9 1169 120.8 164.6 233.6 1555
Personal Ocupado en
Construccion 84 56.8 61.7 58.1 68.1 57.1 2.0 0.7 -8.1 1.2 9.2 -104
Ventas menudeo 9.4 3.8 4.2 3.2 2.2 -1.3 6.7 2.7 3.0 2.5 1.3 3.6
Ventas mayoreo 8.7 0.2 -5.3 4.0 4.0 -1.3 8.3 -0.3 -4.7 1.9 2.0 -2.9
Flujo exportaciones 257 10.1 6.7 -0.7 5.3 4.1 7.9 1.3 52 -04 1.3 -10.1
Saldo de crédito 5.0 4.8 2.3 6.2 4.2 6.8 21.6 6.5 4.6 6.9 -3.3 1.7
Poblacién ocupada (ENOE)1 7.8 3.3 55 7.5 2.7 3.7 1.2 1.5 2.0 3.4 2.6 -1.5
Trabajadores asegurados (IMSS) 3.1 2.6 3.0 2.6 2.4 1.9 4.2 0.7 1.1 11 0.0 0.1
Masa salarial real (IMSS) 6.5 6.7 7.0 7.5 7.4 6.0 6.6 6.9 76 84 6.7 6.6
;g)”'c'pac'ones federales (Ramo 35 25 6.1 7.4 49 7.4 14 180 430 191 1.1 2.9
Deuda Publica*** -5.3 -1.7 -0.9 0.2 -1.7 -0.2 80.9 -8.1 -11.3 -12.2 -8.1 -5.7
{j‘g’b)EX“a“‘era Dir. (millones 11103.0 11198.1 1780.9 10927 -3645 129694 5655 377.8  -3.4 207 39.8 119.9
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Tabla 10.INDICADORES ECONOMICOS SELECCIONADOS (cont)

Guanajuato Guerrero

2022 2023 2T23 3T23 4723 1T24 2022 2023 2T23 3T23 4T23 1T24
Actividad Economica (ITAEE**) Total 2.2 1.2 0.1 0.0 3.6 2.5 2.1 15 1.8 45 29 -07
Sector Primario 2.1 -1.8 41 23 6.9 9.8 24 -0.8 -10.0 70 17 47
Sector Secundario 3.0 01 -02 -24 3.2 1.3 -2.5 20 -5.0 15 1.7 -19
Sector Terciario 1.9 2.2 0.8 1.9 3.7 3.0 3.1 25 4.2 50 -38 -0.2
Produccién minera -10.8 5.1 -14.1 1.6 27 114 2.9 -1.8 00 -15 -53 4.5
Produccion manufacturera 6.6 0.3 1.9 -51 1.6 -12 -0.4 42 44 -39 -84 61
Construccion 28.5 24.4 71 579 76.0 60.7 3.3 97.7 20.6 190.8 183.4 88.2
Personal Ocupado en Construccién 324 -141 -6.1 -227 -305 -1.0 71.6 -22.0 -13.3 -36.4 -37.7 -29.7
Ventas menudeo 7.3 2.2 2.5 1.9 0.2 0.2 7.9 -3.5 4.4 35 -23.7 -18.8
Ventas mayoreo 9.8 -1.0 -39 0.6 -1.9 4.3 8.4 -7.6  -34 1.7 -275 -26.7
Flujo exportaciones 16.1 5.2 22 -80 190 143 -0.1 6.4 -23 -1.1 20.0 0.4
Saldo de crédito 16.8 7.4 8.9 7.1 4.6 4.8 24.1 3.3 2.0 7.6 2.1 2.7
Poblacién ocupada (ENOE)* 3.8 2.6 2.5 3.9 2.1 2.3 1.3 8.0 75 218 9.8 5.7
Trabajadores asegurados (IMSS) 4.0 3.8 4.0 4.2 4.2 3.6 3.2 4.1 4.7 5.3 0.9 2.0
Masa salarial real (IMSS) 5.9 10.0 104 112 110 9.4 4.2 9.7 102 116 96 111
Participaciones federales (Ramo 28) 16.6 -1.1 73 -7.8 -1.4 7.4 9.9 -1.6 1.0 58 -3.8 15.0
Deuda Publica*** 20.2 -10.0  -1.7 -1.9 -7.0 353 10.6 -6.0 -16.1 -21.3 21.3 436

Inv. Extranjera Dir. (millones USD) 1563.0 808.2 480.0 66.1 -588.0 974.4 2459 -178.8 25 138 -13 203

Hidalgo Jalisco

2022 2023 2T23 3T23 4723 1T24 2022 2023 2723 3T23 4T23 1724
Actividad Economica (ITAEE**) Total 10.0 3.8 3.2 5.8 0.0 3.9 4.8 2.0 31 08 1.1 -0.6
Sector Primario 0.5 -1.6 -12.7 8.6 05 -1.9 4.8 1.2 -28 -26 16 -21
Sector Secundario 19.3 5.7 5.5 9.7 -09 6.9 7.5 1.3 29 -0.2 04 -1.8
Sector Terciario 4.9 2.7 25 2.9 0.6 2.1 3.6 2.6 3.7 15 1.3 0.2
Produccién minera 16.3 5.8 2.0 1.1 -26 3.8 3.9 -23 -28 -76 -38 -3.0
Produccion manufacturera 15.4 4.4 8.3 6.9 -39 0.7 9.2 0.8 1.7 -16 0.3 0.1
Construccién 62.6 93.8 17.8 166.4 147.4 102.2 79.0 304 125 458 51.0 -6.2
Personal Ocupado en Construccion -8.0 -22 -88 -102 -79 -229 47.3 16  -54 -44 2.8 5.0
Ventas menudeo 7.6 2.3 2.4 1.9 0.6 53 8.4 2.7 3.0 2.4 11 -0.1
Ventas mayoreo 7.8 -1.1 -6.0 1.6 1.6 -2.3 9.3 04 -13 20 -0.7 -5.3
Flujo exportaciones 81.5 152 219 -76 0.2 -125 15.8 1.4 2.7 40 -9.9 5.0
Saldo de crédito -6.8 52 -14 190 164 120 11.4 9.5 74 115 7.5 5.2
Poblacién ocupada (ENOE)* 7.3 4.6 6.3 11.1 4.0 0.2 4.6 11 3.9 13 0.9 0.3
Trabajadores asegurados (IMSS) 9.9 5.0 5.2 4.4 4.9 6.2 4.3 4.2 46 4.1 3.3 2.7
Masa salarial real (IMSS) 12.0 109 11.3 10.7 120 13.2 7.5 9.6 10.2 9.7 9.3 7.9
Participaciones federales (Ramo 28) 12.5 45 10.6 9.6 47 171 7.4 3.0 8.1 9.3 16 11.1
Deuda Publica*** -14.6 -14.2 -140 -135 -141 -143 -16.9 0.8 44 28 -19 -221

Inv. Extranjera Dir. (millones USD) 412.7 2854 727 16.1 -0.3 170.2 2980.8 2049.9 170.2 235.0 491.7 797.5
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Tabla 10. INDICADORES ECONOMICOS SELECCIONADOS (cont)

Estado de México Michoacan

2022 2023 2T23 3T23 4723 1T24 2022 2023 2T23 3T23 4T23 1T24
Actividad Economica (ITAEE**) Total 2.6 27 44 2.8 1.2 2.4 3.6 3.2 2.4 35 1.9 0.2
Sector Primario 2.2 -0.7 -04 -2.5 0.2 2.0 -0.2 4.5 -25 10.2 55 -3.3
Sector Secundario 0.4 -0.9 5.2 03 -0.6 5.2 3.3 1.6 2.8 03 -01 0.2
Sector Terciario 3.6 4.3 4.2 4.0 1.9 1.3 4.4 34 3.3 3.3 14 0.9
Produccion minera -10.2 -4.4 0.1 -0.3 5.7 11.8 -4.2 -3.3 8.9 -5.2 -11.2 115
Produccién manufacturera 3.1 -0.1 46 -12 -12 3.6 6.0 3.0 1.2 2.3 13 0.5
Construccion -24.3 1.6 0.9 48.3 983 77.3 47.1 544 56.1 91.1 69.9 8.3
Personal Ocupado en Construccién -34.7 -34.8 -41.6 6.0 -15 -3.6 -37.3 -76 -0.8 -11.1 -16.4 -11.2
Ventas menudeo 8.7 3.3 3.7 3.2 1.8 -2.8 7.7 25 2.8 2.2 0.7 0.7
Ventas mayoreo 10.2 1.2 -16 2.9 1.5 -6.6 74 -1.1 -3.4 0.3 -1.5 -4.1
Flujo exportaciones 20.2 11.7 158 145 6.7 10.0 -3.6 -11.2 -149 -153 -25 2.1
Saldo de crédito 15.3 36 02 2.2 1.1 3.2 17.1 3.1 1.6 33 -04 2.3
Poblacién ocupada (ENOE)* 4.3 2.9 2.7 6.2 5.4 3.0 7.4 0.0 3.1 2.9 1.3 2.6
Trabajadores asegurados (IMSS) 4.6 4.3 4.8 4.3 3.8 4.7 1.3 2.7 3.2 2.6 2.3 23
Masa salarial real (IMSS) 5.4 9.0 10.0 9.5 9.4 9.8 3.1 7.1 7.9 7.3 7.5 7.4
Participaciones federales (Ramo 28) 8.0 0.7 5.3 8.2 -0.7 12.5 8.2 0.8 -02 58 11.0 228
Deuda Publica*** -3.2 -0.8 5.8 2.4 1.8 -6.4 -16.7 9.5 9.4 137 83 -4.0

Inv. Extranjera Dir. (millones USD) 2292.7 19314 78.7 405.8 155.3 1259.2 166.9 2039 -23.4 01 -15 1741

Morelos Nayarit

2022 2023 2T23 3T23 4723 1T24 2022 2023 2T23 3T23 4723 1T24
Actividad Economica (ITAEE**) Total 0.3 2.0 2.2 2.2 0.1 15 38 -02 -31 -08 0.1 0.4
Sector Primario -0.8 23  -4.6 -2.9 -1.6 -0.8 1.4 -5.6 -6.0 36 -119 174
Sector Secundario -0.4 20 -19 -33 74 34 27 22 -135 -9.4 5.6 -134
Sector Terciario 0.7 4.0 4.4 4.9 35 4.0 6.0 1.2 0.2 15 0.1 2.2
Produccion minera 18.9 -55 -80 -158 -116 -2.3 -0.3 55 -8.3 11 35 -17.7
Produccién manufacturera -6.6 3.3 3.4 63 -12 -02 -09 -28 -3.1 25 44 96
Construccion 32.4 -0.1 218 -20.1 -143 9.5 83.7 599 242 885 914 -27.8
Personal Ocupado en Construccién -28.5 2.3  -33 -6.4 -6.7 -17.4 31.1 -2.9 -10.8 -6.9 -14.1 -425
Ventas menudeo 6.7 2.9 3.2 2.6 1.1 0.9 6.0 25 2.8 2.3 0.9 1.2
Ventas mayoreo 7.1 -0.7 -41 0.7 0.3 -3.4 7.5 0.1 -1.5 15 -0.4 -3.4
Flujo exportaciones -10.6 10.7 120 121 43 159 6.9 5.7 9.2 133 -36 148
Saldo de crédito -23.7 4.3 3.6 7.0 0.2 -0.6 80.9 248 289 332 7.0 11.9
Poblacién ocupada (ENOE)* 1.8 4.2 4.8 3.6 8.4 4.6 -0.3 3.1 3.6 4.2 5.9 6.1
Trabajadores asegurados (IMSS) 2.9 2.1 1.3 25 3.2 3.2 7.7 6.7 6.6 7.3 6.4 5.2
Masa salarial real (IMSS) 2.0 59 5.8 6.6 8.0 8.7 122 121 122 130 133 130
Participaciones federales (Ramo 28) 8.2 11 6.2 47 41 7.6 14.3 7.6 285 35 14 5.3
Deuda Publica*** 4.0 -11.0 -125 -7.1 -6.2 -4.8 -2.8 0.0 2.9 7.4 -0.5 7.2
Inv. Extranjera Dir. (millones USD) 81.1 1955 -1.8 236 246 99.0 4748 319.3 1039 84.0 535 41.0
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Tabla 10. INDICADORES ECONOMICOS SELECCIONADOS (cont)

Nuevo Leén Oaxaca

2022 2023 2723 3723 4723 1724 2022 | 2023 2T23 3T23 4T23 1T24
Actividad Economica (ITAEE**) Total 3.0 3.0 14 3.2 4.5 2.3 7.9 8.7 128 9.7 27 1.9
Sector Primario 2.9 -2.2 20.2 -159 0.7 5.0 -1.0 -0.5 52 6.7 0.4 -18
Sector Secundario 3.6 2.8 -0.4 3.8 5.8 1.1 150 161 304 182 -1.0 22
Sector Terciario 2.7 3.2 2.6 2.9 3.6 3.2 5.3 5.7 6.1 5.2 51 1.9
Produccion minera 8.2 7.2 4.7 1.9 3.9 9.0 10.1 2.0 10 -01 -04 -30
Produccién manufacturera 6.0 2.0 0.5 1.7 2.0 -1.9 48 -19 157 -04 -178 7.0
Construccion 11.5 83.0 49.3 121.6 150.5 84.2 28.7 245.8 254.6 356.3 182.0 38.8
Personal Ocupado en Construccién 20.6 21.1 28.5 28.9 32.7 24.6 1.7 -29.4 -30.8 -45.4 -40.8 -49.9
Ventas menudeo 7.0 3.0 3.1 2.6 1.6 2.1 6.9 2.9 3.3 2.8 13 11
Ventas mayoreo 9.8 0.8 -2.5 3.2 2.7 -2.2 7.8 -1.2 53 1.2 0.7 -05
Flujo exportaciones 29.3 5.5 2.8 0.0 6.9 -2.4 259 -46 6.6 -90 -26 129
Saldo de crédito 11.9 9.7 8.2 117 8.0 9.8 5.6 3.9 41 8.7 33 6.6
Poblacién ocupada (ENOE)* 1.6 2.3 0.5 4.7 3.7 4.6 4.4 01 -07 438 0.7 -26
Trabajadores asegurados (IMSS) 5.2 4.6 5.0 4.7 4.4 4.0 2.6 3.7 3.4 3.4 3.7 31
Masa salarial real (IMSS) 7.9 10.2 10.7 10.6 11.0 9.4 4.7 9.9 9.7 106 11.8 116
Participaciones federales (Ramo 28) 8.8 7.6 15.8 12.1 3.6 13.1 289 -7.7 77 37 -84 192
Deuda Publica*** -17.8 15.8 7.4 1.9 1.1 -27.5 -10.0 3.1 -6.7 -57 -56 -17.7

Inv. Extranjera Dir. (millones USD) 4429.3 2553.1 274.6 -383.1 211.2 2484.2 158.0 53.2 44 128 -95 274

Puebla Querétaro

2022 2023 2T23 3T23 4723 1T24 2022 2023 2T23 3T23 4T23 1T24
Actividad Economica (ITAEE**) Total 3.9 2.9 4.5 0.6 2.9 3.4 1.6 35 15 4.4 4.3 1.9
Sector Primario -4.1 59 10.4 26 132 100 -0.9 21 -37 5.8 2.8 -1.9
Sector Secundario 5.9 1.2 44 -39 0.1 1.6 24 3.2 0.2 5.0 5.4 13
Sector Terciario 35 3.8 4.2 35 3.9 4.0 1.0 3.9 2.9 3.9 35 2.6
Produccion minera 0.0 -1.2 -2.6 -2.9 -1.7 -0.1 4.0 11.3 73 196 118 8.0
Produccién manufacturera 9.5 0.6 58 -4.7 3.2 -12 15 -17 22 24 24 -15
Construccién -26.5 815 342 775 1509 124.1 6.4 1354 123.6 2015 160.6 53.4
Personal Ocupado en Construcciéon -10.8 -1.9 -5.6 -45 -10.1 5.8 215 -1.1 06 -31 0.5 4.3
Ventas menudeo 8.1 2.6 29 2.2 1.0 1.7 7.2 2.7 3.1 2.1 0.8 3.8
Ventas mayoreo 9.1 -0.7 -3.5 0.5 -0.8 -1.5 9.9 2.0 0.4 4.2 1.2 -4.5
Flujo exportaciones 314 -0.9 -86 -0.7 -39 -11.0 17.9 9.0 8.1 3.6 4.5 4.1
Saldo de crédito 13.7 5.8 3.8 1.3 8.0 9.6 21.5 3.0 3.9 1.8 -46 1.8
Poblacién ocupada (ENOE)* 2.5 2.0 2.5 3.9 -1.5 1.8 2.9 10.0 10.7 132 16.2 121
Trabajadores asegurados (IMSS) 3.7 3.6 35 35 3.7 2.9 5.6 5.3 5.4 5.4 4.9 4.5
Masa salarial real (IMSS) 4.4 8.9 86 102 10.2 9.3 7.2 10.7 109 116 11.2 9.5
Participaciones federales (Ramo 28) 9.3 74 259 108 34 16.2 5.7 115 152 282 9.4 127
Deuda Publica*** 268 -26.3 -12.7 -12.2 -12.1 116.6 -100.0 - -

Inv. Extranjera Dir. (millones USD) 798.2 278.6 -205.0 -99.0 -481.7 865.7 719.4 1107.4 233.6 258.9 194.4 684.8
Continda en la pagina siguiente
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Tabla 10. INDICADORES ECONOMICOS SELECCIONADOS (cont)

Quintana Roo San Luis Potosi

2022 2023 2723 3T23 4723 1T24 2022 2023 2T23 3T23 4723 1T24
Actividad Economica (ITAEE**) Total 6.7 11.7 11.9 215 127 201 3.2 7.1 51 11.3 50 27
Sector Primario -2.7 -129 -10.1 -13.1  -11.9 3.4 -2.1 -6.0 -8.5 -3.5 -3.6 -6.7
Sector Secundario 11.0 153.1 150.3 275.8 166.8 125.6 6.5 14.1 10.6 22.0 9.9 3.2
Sector Terciario 6.5 -2.6 -1.6 -3.1 -4.5 5.5 0.9 1.7 14 25 1.0 2.9
Produccion minera -49.9 -411 -96.7 22.6 8.0 19.2 1.0 -4.1 -1.9 4.5 -4.7 -0.3
Produccién manufacturera 7.6 45 6.3 4.3 2.9 6.7 6.0 172 124 258 159 55
Construccion 75.5 907.1 1101.4 1467.2 762.6 256.1 64.9 655 70.3 1285 35.7 319
Personal Ocupado en Construccién 29.8 -7.1 -17.2  -15.8 -4.2 219 185 92 65 -145 -219 -174
Ventas menudeo 4.5 4.3 5.0 3.8 26 -03 7.7 2.3 2.4 1.7 0.4 1.6
Ventas mayoreo 7.6 -0.1 -3.8 1.6 1.9 1.3 7.3 -0.4 -3.7 0.9 1.1 -29
Flujo exportaciones 129.0 -459 -80.8 75.7 21.2 3495 28.3 28.7 137 416 315 134
Saldo de crédito 8.0 -6.7 -5.7 -7.4 -7.4 4.1 14.7 9.0 10.9 8.3 4.8 6.0
Poblacién ocupada (ENOE)* 7.4 3.2 8.4 4.5 3.9 2.7 0.7 3.6 0.8 4.9 54 55
Trabajadores asegurados (IMSS) 14.1 8.3 8.8 8.0 7.6 7.4 1.9 3.3 3.2 3.9 4.1 4.4
Masa salarial real (IMSS) 22.4 16.6 17.5 16.9 16.4 145 2.7 7.7 7.8 9.1 10.3 11.3
Participaciones federales (Ramo 28) 5.5 22.7 55.6 14.6 8.1 4.0 9.8 29 -38 1.3 1.7 7.6
Deuda Publica*** -11.2 -5.3 -2.8 4.4 -116 -14.0 60.7 -126 -7.2 -83 -5.7 56.5

Inv. Extranjera Dir. (millones USD) 456.3 10195 288.6 174.3 211.8 169.8 323.1 1115.7 207.6 204.4 -436.6 764.7

Sinaloa Sonora

2022 2023 2T23 3T23 4723 1T24 2022 2023 2723 3T23 4723 1T24
Actividad Economica (ITAEE**) Total 15 0.6 2.9 16 -52 3.9 3.1 5.0 5.3 7.5 3.9 1.9
Sector Primario -0.7 -1.3 7.7 237 -36.0 311 53 -2.9 65 -0.6 -13.1 -5.2
Sector Secundario 3.2 15 46 -06 -04 -87 5.7 7.6 6.8 11.6 7.3 1.3
Sector Terciario 1.3 1.9 1.7 0.7 1.2 2.9 0.6 3.3 3.6 4.1 3.3 35
Produccion minera 2.3 -0.2 40 -6.8 -82 -17.2 0.6 -1.6 01 -07 50 -24
Produccién manufacturera 2.4 -0.2 05 -05 -10 0.6 8.1 7.4 73 116 7.4 4.9
Construccion 26.2 491 218 63.8 948 -238 319 100.6 89.7 1185 98.1 -4.3
Personal Ocupado en Construccién 2.4 -12.0 -171 -19.8 -16.1 -20.5 42.8 7.0 -1.1 39 124 5.1
Ventas menudeo 6.1 2.6 2.6 2.4 09 -04 0.7 2.6 2.6 2.3 1.3 -25
Ventas mayoreo 2.9 -16 -31 -03 -40 -06 6.8 -0.3 -3.3 1.0 0.2 -3.0
Flujo exportaciones 0.0 5.6 85 -0.6 -109 5.3 18.2 11.3 46 16.7 139 51
Saldo de crédito 3.2 2.9 8.3 22 -36 -17 21.3 247 308 285 6.9 -18
Poblacién ocupada (ENOE)* 4.1 53 7.2 8.4 5.6 6.4 2.7 2.9 5.1 3.1 11 1.8
Trabajadores asegurados (IMSS) 1.8 2.4 3.4 3.4 15 0.8 3.4 1.8 2.2 1.2 25 2.0
Masa salarial real (IMSS) 4.9 95 103 114 9.3 8.0 8.0 8.1 10.2 6.1 9.7 8.9
Participaciones federales (Ramo 28) 2.0 3.9 5.4 9.5 2.7 7.0 10.9 -2.8 -3.7 45 -04 2.3
Deuda Publica*** -8.8 23.9 43 482 67.0 779 -1.7 -1.3 -1.2  -15 4.8 2.8

Inv. Extranjera Dir. (millones USD) 871.8 420.3 1.8 237.8 8.2 154.4 464.2 2711.8 20409 90.1 438 859
Continda en la pagina siguiente
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Tabla 10. INDICADORES ECONOMICOS SELECCIONADOS (cont)

Tabasco Tamaulipas

2022 2023 2T23 3T23 4T23 1724 2022 2023 2T23 3T23 4T23 1T24
Actividad Economica (ITAEE**) Total 17.6 3.9 9.5 1.0 1.0 -17 32 -09 -25 -1.0 -0.5 1.4
Sector Primario -0.9 -2.1 -12.2 0.2 1.5 7.6 16.8 -13.4 -6.6 -300 -95 5.3
Sector Secundario 28.0 49 13.6 1.0 29 41 25 438 -9.6 29 51 -0.6
Sector Terciario 2.9 2.4 2.8 0.9 24 2.9 3.3 2.8 3.6 15 3.2 2.6
Produccion minera 29.3 158 22.0 133 43 -11 -38.6 338 124 47.3 66.3 0.8
Produccién manufacturera 4.1 9.7 -12.2 -135 -100 -57 64 -91 -115 -6.9 -12.2 2.0
Construccién 32.0 -10.9 8.0 -18.8 -15.7 -18.3 43.3 558 216 78.3 86.4 -7.6
Personal Ocupado en Construccién 30.4 -8.7 -18.3 -12.3 -5.3 -17.1 504 -04 3.8 -95 -158 -12.6
Ventas menudeo 5.4 4.4 4.9 4.3 3.2 0.8 6.2 2.8 3.1 2.6 1.4 -1.7
Ventas mayoreo 7.3 00 -22 1.9 -04 -95 7.6 -0.6 -4.5 1.7 1.0 -2.6
Flujo exportaciones 46.3 -1.9 -19.9 4.9 151 -1.8 -0.7 -3.2 -6.1 -2.8 -1.8 5.1
Saldo de crédito 13.3 8.4 8.4 8.4 29 -64 12.5 4.8 3.7 6.0 5.4 5.9
Poblacién ocupada (ENOE)* 6.3 6.4 8.1 99 116 8.7 1.0 2.2 1.2 3.2 2.3 1.2
Trabajadores asegurados (IMSS) 15.7 6.9 9.5 6.4 1.4 -6.4 3.0 0.2 0.3 0.0 0.3 0.2
Masa salarial real (IMSS) 26.7 139 172 141 78 -41 7.2 6.6 6.6 7.4 8.0 7.8
Participaciones federales (Ramo 28) -0.3 2.8 2.0 3.8 3.5 3.6 5.8 0.8 5.0 4.0 3.8 9.2
Deuda Publica*** -8.1 -29.5 -11.6 -31.2 -43.9 -22.8 69 -81 -53 -49 -68 -28
Inv. Extranjera Dir. (millones USD) 27.3 3179 -66.3 2325 78.7 156.6 979.2 493.8 122.0 51.7 109.3 198.1

Tlaxcala Veracruz

2022 2023 2723 3T23 4T23 1724 2022 2023 2T23 3T23 4723 1T24
Actividad Econ6mica (ITAEE**) Total 2.4 2.0 1.3 1.6 3.2 1.2 1.4 2.7 3.8 1.7 2.8 2.8
Sector Primario 3.1 -1.7 -6.6 5.2 -6.4 -5.8 -0.4 -0.3 2.6 -5.7 -3.6 -2.2
Sector Secundario 3.7 13 -04 -11 6.2 0.7 -1.8 4.1 4.3 2.8 6.4 4.2
Sector Terciario 15 2.8 3.1 3.1 2.0 17 3.2 2.3 3.7 1.7 19 2.8
Produccion minera 45.1 0.5 0.1 -16 1.7 2.3 3.5 08 -2.6 2.6 2.7 0.2
Produccién manufacturera 2.4 01 -04 -05 2.7 0.7 49 -1.3 2.0 -6.1 0.9 2.2
Construccion 119.2 19.2 6.4 286 127 -3.1 135 92,6 645 127.2 107.6 49.2
Personal Ocupado en Construccién -32.9 -0.9 24 -150 -224 -15.2 11.2 -108 -13.9 -19.7 -17.8 -19.3
Ventas menudeo 6.9 2.6 29 2.4 1.0 -0.7 7.5 3.3 3.7 3.1 1.8 -0.1
Ventas mayoreo 6.7 -2.5 -5.2 -0.7 -2.2 -8.2 1.7 -1.2 -5.0 0.9 0.1 -0.8
Flujo exportaciones 11.8 -11.1 -12.3 -12.6 -16.7 -12.5 341 -146 -234 -180 52 -3.4
Saldo de crédito -12.0 13.7 214 2.0 5.6 3.3 220 -29 -73 45  -31 1.2
Poblacién ocupada (ENOE)* 5.0 5.2 8.9 8.6 7.0 5.6 1.0 4.3 2.9 6.1 4.4 9.4
Trabajadores asegurados (IMSS) 4.6 5.4 6.8 4.1 3.0 35 2.2 25 2.3 2.9 2.7 2.7
Masa salarial real (IMSS) 5.2 11.0 123 11.3 9.2 9.2 2.4 6.8 6.7 8.5 8.1 8.8
Participaciones federales (Ramo 28) -1.6 100 226 121 5.8 7.7 -5.7 34 9.0 7.4 1.3 7.2
Deuda Publica*** - - - - - - -7.8 -2.2 -1.1 03 ~-15 -4.8
Inv. Extranjera Dir. (millones USD) 2750 3114 -115 728 231 701 0.0 803.4 106.0 -390.5 247.5 738.8

Continda en la pagina siguiente
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Tabla 10. INDICADORES ECONOMICOS SELECCIONADOS (cont)

Creando Oportunidades

Yucatéan Zacatecas

2022 2023 2T23 3T23 4T23 1724 2022 2023 2T23 3T23 4723 1T24
Actividad Economica (ITAEE**) Total 2.8 5.0 3.8 6.6 5.7 3.9 16 -25 -17 -74 51 -08
Sector Primario 3.2 3.1 1.0 9.4 -0.1 0.2 -4.3 -2.9 6.0 -185 -28.0 -15.2
Sector Secundario 0.7 6.2 3.3 134 9.9 7.4 56 -6.8 -7.5 -155 -59 59
Sector Terciario 3.6 4.7 4.2 4.0 4.6 2.8 0.3 1.8 14 0.8 -0.1 3.9
Produccion minera 4.5 0.3 -6.8 3.3 -3.5  10.2 179 -17.8 -146 -49.7 -16.7 -9.6
Produccién manufacturera -1.8 5.7 92 21 -31 -13 28 54 77 -5.2 -3.0 -0.6
Construccion 124.9 53.3 41.7 1169 804 434 80.7 270 327 303 314 -30.7
Personal Ocupado en Construccién 35.2 1.0 -6.3 2.6 -4.4  -13.6 0.6 -209 -221 -29.6 -32.7 -355
Ventas menudeo 6.8 2.9 2.9 2.7 1.6 2.3 5.8 1.9 2.0 1.6 0.2 3.6
Ventas mayoreo 6.0 -0.6 -51 2.3 2.1 -1.1 5.2 -0.1 -2.9 0.7 -0.1 0.2
Flujo exportaciones 9.5 1.9 -1.2 -0.8 41 129 -6.9 -21.0 -9.1 -348 -254 7.2
Saldo de crédito 12.3 8.2 6.3 7.1 104 120 -12.4 4.1 2.8 7.5 1.4 1.4
Poblacién ocupada (ENOE)* 4.1 0.1 3.4 1.7 02 -02 01 -05 -27 55 27 -16
Trabajadores asegurados (IMSS) 6.7 5.1 5.1 4.9 4.7 4.0 2.1 1.0 15 1.6 11 0.7
Masa salarial real (IMSS) 8.6 10.3 10.3 11.1 108 10.7 4.5 6.8 6.7 8.6 8.9 7.9
Participaciones federales (Ramo 28) 13.2 3.7 8.3 8.1 -42 8.9 239 -132 -204 -59 -17.0 7.0
Deuda Publica*** 5.7 0.2 53 145 -82 -04 96 -74 -68 61 -63 -48
Inv. Extranjera Dir. (millones USD) 547.4 1995 20.7 316 30.3 97.6 8.7 6419 -57.2 2304 2116 -3.4

** Todos los indicadores, con excepcion de la Inversion Extranjera Directa, se muestran en variaciones porcentuales anuales de cantidades reales.

** |Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal..

1 La poblacién ocupada (mayores de 15 afios) incluye como subconjunto a los trabajadores asegurados en el IMSS y es un indicador mas representativo del

empleo nacional.
*** Nota de deuda respaldada por Gob. Fed
Fuente: Inegi, SE, SHCP y STPS.
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5. Temas especiales en numeros anteriores

Primer Semestre 2024

M Equipo de Transporte, la manufactura mas dinamica

M ;Qué es primero la manufactura o la IED en el sector energético?
M Diversificacion de exportaciones en el nearshoring

Segundo Semestre 2023

M Mercado externo y doméstico a mayor velocidad
M Estimacién del PIB Municipal
M Nearshoring Recap: Industrias clave y oportunidades regionales

Primer Semestre 2023

M Mercado exterior impulsa el sector automotriz
M ;Son perceptibles los efectos del nearshoring?
M Ahorro y crédito en el ciclo econémico

Segundo Semestre 2022

M De nuevo camino aspero en la industria automotriz
M Oportunidades de inversién a nivel regional
M Restricciones tecnoldgicas y de capacidad de México ante el nearshoring

Primer Semestre 2022

M Sinuoso camino a la recuperacién del sector automotriz
M Repatriacion de las cadenas de valor, una oportunidad Unica para México
M Difusion de costos del sector eléctrico

Segundo Semestre 2021

M A solo unas curvas de regresar al nivel previo a la pandemia
M Panorama Fintech México 2020-2021
M Recuperacion del turismo sera via domeéstica

Disponibles en www.bbvaresearch.com
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversién" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comisién de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID II").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacién de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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