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Mensajes clave

>

Crecimiento
del PIB

Perspectivas:
Sectorial Regional

Industria Automotriz €

Cadenas Globales
de Valor

Débil crecimiento en la primera mitad de 2024 debido a contraccion del sector
Primario y moderacion del crecimiento en la Industria y Servicios. El consumo
muestra mayor caida ante pérdida del dinamismo de la masa salarial.

Estimamos que en 2024 serian 27 las entidades recuperadas, con Colima y
Campeche aun muy por debajo de sus niveles pre pandemia hasta 2025.
Construccion sostiene el crecimiento mientras las Manufacturas frenan.

El PIB de Equipo de Transporte acumulado al 2T24 se contrae 0.5%. Esto se
debe a una desaceleracion de las exportaciones y del mercado domeéstico. No
obstante, las ventas internas aumentaron 12.2% al primer semestre de 2024.

Entre 2018 y 2022, el Valor Agregado (VA) de EUA en las exportaciones
mexicanas crece 26%, el VA Chino crece 12.2%. En el mismo periodo, México
incrementa su competitividad en el Equipo de Transporte.



BBVA

Coyuntura Sectorial

Desaceleracion y contraccion en la
mayoria de los sectores
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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Particularmente la Manufactura, el sector de mayor peso en el PIB, se contrae 0.3%.
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La mayoria de los sectores demanda trabajadores mejor preparados

POBLACION OCUPADA 2T24 POBLACION OCUPADA
(MILLONES) (MILLONES Y PORCENTAJE) .
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Fuente: BBVA Research con datos de la ENOE, Inegi
Demanda por ocupados con instruccion media superior y superior es la que mas crece en la economia.
Desde 2005 a 2024, se incrementd 16.2 millones este tipo de ocupados..
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Alta concentracion sectorial de ocupados con mayores niveles
educativos
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Fuente: BBVA Research con datos de la ENOE, Inegi

Aun cuando el mayor numero de ocupados con niveles altos de instruccion se concentran en el Comercio
Minorista y la Manufactura, los sectores de servicios tienen una mayor participacion de los mismos.
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Sectores energeéticos los que han demandado mas crédito bancario

SALDO CREDITO EMPRESAS 2T24 SALDO CREDITO EMPRESAS 2T24
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico

No obstante, el saldo total de crédito bancario al total de sectores disminuy6 0.5% a junio 2024.

Por otro lado, la calidad del portafolio mejora al disminuir la morosidad a soélo 2.2% a la misma fecha.
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Los sectores de servicios lideraran el crecimiento en 2025
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Coyuntura Regional

Recuperacion del PIB a nivel estatal mas
lenta de lo esperado.
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Al 1T24 avanza la actividad en 26 entidades, Quintana Roo encabeza

PIB ENTIDAD 2023 ACTIVIDAD ECONOMICA ESTATAL 1T24
(VARIACION % ANUAL) (VARIACION % ANUAL)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi

En 2023, la resiliencia del Consumo y el impulso de la Construccidn sostuvieron el crecimiento regional.

Con datos del ITAEE al 1T24 Quintana Roo encabeza la actividad mientras que Coahuila presenta una considerable
desaceleracion del 3.1%.
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Al 1S24, el empleo y exportaciones muestran patrones heterogéneos

EMPLEO FORMAL IMSS 1S24 EXPORTACIONES DE BIENES 1S24
(VARIACION % ANUAL) (VARIACION % ANUAL)
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Fuente: BBVA Research con datos de SHCP

Al 1S24 todas las entidades presentaron crecimiento del empleo formal con la excepcién de de Chihuahua y Tabasco.

En cuanto a las exportaciones, las entidades que mayor crecimiento presentaron en este periodo fueron Tabasco con 16%,
Campeche creciendo 12.1% y el Estado de México 11.8%; regiones con vocacion industrial.
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Panorama regional de matriculados en carreras STEM

TOTAL DE MATRICULADOS DE 2018 A 2023 MATRICULADOS 2018 - 2023
(MILES; PARTICIPACION % ACUMULADA) (PARTICIPACION %)
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Fuente: BBVA Research con datos de ANUIES

Alta desproporcionalidad en el numero de matriculados por entidad, debido principalmente al tamafio de poblacion y la oferta

educativa, como se puede observar en el grafico a continuacién donde la CDMX y el EdoMex acumulan el 25% de los
matriculados entre 2018 y 2023.
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Crecimiento promedio del 4% entre 2018 y 2023 en matriculados STEM

MATRICULADOS STEM 18-23
(TASA MEDIA DE CRECIMIENTO ANUAL, %)
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Fuente: BBVA Research con datos de SHCP.
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Crecimiento promedio anual entre 2018 y 2023 en Zacatecas (38%), Baja California Sur (31%) y Quintana Roo (20%) las

unicas que crecieron a doble digito; crecimiento se debe principalmente a que parten de una base menor. En campos

especificos las Ingenierias encabezan (49%, promedio) seguido de la Arquitectura (17%) e Innovacion TIC (13%).
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En 2024, la desaceleracion se refleja en todos los estados

PRONOSTICO PIB REGIONAL
(VARIACION % ANUAL)

6.8

Tabasco 174

Nayarit 179

Baja California Sur 178

Quintana Roo 170
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Nuevo Ledn
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Chihuahua 0T 24
Michoacan o ¢
Aguascalientes 079 .
Tamaulipas o 24
Oaxaca 07 22
Tlaxcala 07 22
Durango 06 251
Morelos o1 20

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi

m 2023 m 2024

La desaceleracion proviene de la debilidad de
la demanda interna, inversion moderada ante la
caida del gasto publico y la desaceleracion del
crecimiento del empleo formal.

Las entidades con mayor crecimiento para 2024
seran Nayarit (1.9%), Hidalgo (1.9%) y Baja
California Sur (1.8%); y solo Campeche
presenta una reduccion de -0.2% en el PIBE.

Estimamos que 27 entidades recuperan sus
niveles pre pandemia en 2024, con Durango,
Morelia, Coahuila, Colima y Campeche aun
rezagadas.
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Coyuntura Automotriz

Mercado internacional y domeéstico
desaceleran
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PIB de Equipo de Transporte se contrae 0.5% al 2T24

PIB TOTAL Y EQUIPO DE TRANSPORTE PIB EQUIPO DE TRANSPORTE
(BILLONES DE PESOS Y VARIACION % ANUAL) (VARIACION % ANUAL)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi

La caida del PIB de Autos y Camiones (1.4%), junto con la desaceleracion del PIB de Autopartes (0.3%) dan este resultado.

El crecimiento del 13.3% del PIB Aeroespacial no puede compensar la contraccion de Autos y Camiones.
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Numero de unidades producidas sigue creciendo, pero a menor ritmo

PRODUCCION AUTOMOTRIZ PRODUCCION AUTOMOTRIZ 2024
(MILLONES DE UNIDADES) (CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO Y PUNTOS PORCENTUALES)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi.

Durante el primer semestre de 2024 se produjeron casi 2 millones de vehiculos ligeros, lo que representa un avance de 5.3%

respecto al mismo periodo de 2023; no obstante, es una tasa menor a la de hace un ano.
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Exportacion automotriz también aumenta, pero a menor velocidad

EXPORTACION AUTOMOTRIZ IED EN EQUIPO DE TRANSPORTE
(MILES DE MILLONES DE DOLARES) (MILES DE MILLONES DE DOLARES)
'—'“ 95.2 A% =137
894 — 5 4 " &0
A%=58 _ A % =100.9
‘ m B
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B
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24
2023 2024 2722 2723 2T24
mEUA mResto Autos y Camiones mAutopartes mResto

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi y Secretaria de Economia

Exportaciones automotrices de los primeros seis meses de 2024 superan a las del afio anterior en 5.8%.
Estimamos que seguira creciendo este subsector, dado que sigue aumentando la IED.
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Las ventas domeésticas continuan la carrera ascendente

VENTAS INTERNAS VENTAS AUTOS HIiBRIDOS Y ELECTRICOS
(MILLONES DE UNIDADES ANUALIZADAS) (MILES DE UNIDADES ANUALIZADAS)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi.

Aunque a menor ritmo, pero el numero de unidades comercializadas en el pais crecen casi 20%.

Estas ventas podrian cerrar el afio alrededor del 1.5 millones de vehiculos
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Fundamentos de la demanda por automdviles se mantienen positivos

TASAS DE INTERES

EMPLEO IMSS
(TASA NOMINAL ANUAL)

(VARIACION % ANUAL)
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Fuente: BBVA Research con datos del Banco de México e IMSS.

ElI IMSS registra cada mes mas empleo con ingresos superiores los 5 UMA.

Ademas, el crédito automotriz ya refleja la menor tasa de referencia por parte del Banco de México.
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Mexico en las cadenas globales de
valor (GVC) durante el nearshoring

Tres indicadores revelan que México ha
incrementado su participacion en las GVC
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Mensajes clave

Las exportaciones mexicanas experimentaron desde 2020 una

‘ Mayor_Vanr Agregado recomposicién hacia un mayor valor agregado extranjero (VA)
extranjero en

. . Estadounidense y Chino. El VA nacional cae de 64.9% del valor total de
rt
AR DA exportaciones al 58.3% en 2022.

: Contenido importado en México es principalmente usuario de bienes intermedios extranjeros antes
x‘ Maquinaria, Quimicosy € que proveedor de insumos a otros paises. Este encadenamiento hacia atras
Computacion aumenta (backward linkage) aumenta entre 2018 a 2022.

México ha aumentado su Ventaja Comparativa Revelada (RCA) en el

.' in:)é::r(:\::t:irt?\:ri‘::;aen o Equipo de Transporte, Metalica Basica y Equipo Eléctrico entre 2018 y
b Equipo de Transporte 2022. El resto de industrias mas competitivas reducen marginalmente en

este indicador.



Por cada $100 que México exporta, ¢ cuanto valor agregado es nacional?

VALOR AGREGADO EN EXPORTACIONES, MEXICO
(% TOTAL DE EXPORTACIONES)
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VALOR AGREGADO EN EXPORTACIONES, MEXICO
(VARIACION % 2018 - 2022; PERIODO NEARSHORING)

VA Doméstico
(México)

VA Extranjero

VA Estados
Unidos

VA China

VA Otros
paises

-10% 0% 10% 20% 30%

Fuente: BBVA Research con datos de OCDE, ADB. Metodologia basada en Koopman, Wang & Wei (2014) y Borin and Mancini (2019)

La composicion del valor agregado nacional en las exportaciones se mantuvo relativamente constante promediando 64.5%

desde 1995 hasta 2020, cuando inicié una recomposicion hacia un mayor valor agregado extranjero reduciendo el nacional

hasta 58.3% en 2022. Esta recomposicion deriva de un incremento del 26% en el VA estadounidense y 12.2% del VA Chino.



BBVA Research / Situacion Regional - Sectorial México 24S2 ﬂ

Encadenamiento hacia atras: contenido importado aumenta en la industria

MEXICO; ENCADENAMIENTO HACIA ATRAS ENCADENAMIENTO HACIA ATRAS MEXICO
(% TOTAL DE EXPORTACIONES) (VARIACION % 2018 - 2022; PERIODO NEARSHORING)
Periodo nearshoring
o e, X Mineria ' 5.9%
Alimentos, bebidas 1 0.4%
45 Textiles y productos 1,0% =
Cuero y calzado = 1.6%
p ¥ : Madera y corcho -6/1% —
40 weoal— § Pulpa, papel, imprenta - 2 5%
Ce—4 : Derivados petrdleo  -8.0% msmmm—m—
—_ Quimicos y productos —— 1 1.3%
Caucho y plasticos 4 0%
; : Minerales no metalicos 1.7% w=
30 : : Metales basicos y prod 1.6% =
: : Magquinaria y Equipo E—— 1 2 3%
- Eléctrico, eléctricos y épticos -1.7% =
~ ©® o O = o ® F b © ~ © o o = o Equipo de transporte n A = 1.09
O O O v ¥ » ¥ & » & ¥ » & o & o 15.97
S S SR8 _]’ILL/LRRLRELEXR Otras Manufacturas | s ——
México: Encadenamiento hacia atras (BL) -15%-10% -5% 0% 5% 10% 15%

Fuente: BBVA Research con datos de OCDE, ADB. Metodologia basada en Koopman, Wang & Wei (2014) y Borin and Mancini (2019)

El contenido importado se ubica principalmente en la Computacién, Electrénicos y Eq. Eléctrico (38.3%) seguido del Equipo

de Transporte (31%) y en menor medida la Metalica Basica (5.8%) y la Maquinaria y Equipo (4.5%). Entre 2018-2022 Otras
Manufacturas, Derivados del Petréleo y Madera redujeron su contenido importado, en Quimicos y Maquinaria aumento
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Encadenamiento hacia delante: ; Cuanto contenido mexicano se re-exporta?

MEXICO; ENCADENAMIENTO HACIA DELANTE ENCADENAMIENTO HACIA DELANTE, PAISES
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# México: Encadenamiento hacia adelante (FL)

Fuente: BBVA Research con datos de OCDE, ADB. Metodologia basada en Koopman, Wang & Wei (2014) y Borin and Mancini (2019)

El encadenamiento hacia adelante (FL) de México uno de los mas bajos de la OCDE. Este FL es mayor en la Mineria (33%)

asociado principalmente con las exportaciones de petroleo crudo y otros minerales, el Equipo de Transporte (16.1%)
asociado a las autopartes y otros bienes intermedios de la industria automotriz, la Metalica Basica (14.8%)
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Ventaja Comparativa crece en Transporte, Metalica Basica y Equipo Eléctrico...

VENTAJA COMPARATIVA REVELADA MEXICO (RCA) VENTAJA COMPARATIVA REVELADA (RCA)
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Fuente: BBVA Research con datos de OCDE, ADB. Metodologia basada en Koopman, Wang & Wei (2014) y Borin and Mancini (2019)

... en el periodo asociado al nearshoring (2018-2022), mientras el resto de industrias reducen marginalmente su

competitividad. Comparado con China, México tiene ventaja en las industrias de Eq. Transporte, Alimentaria, Metalica y
Derivados de Petroleo; mientras en Computacion, Electrénicos y Maquinaria y Equipo compite en 2do lugar.
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Aviso Legal

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversiéon" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacion Publicitaria" a los efectos del articulo 36
del Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los
requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las empresas de servicios de inversion ("MiFID I1").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o
procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita,
en cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden
servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion
publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente
permitido o sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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