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Regulacion publicada

11.10 Banxico. Circular 11/2024 Reglas para la realizacion de Operaciones Derivadas, relativo al
Intercambio Transfronterizo de Informacion.

Tiene por objeto facultar a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa, los Fondos de Inversion, los
Almacenes Generales de Depdsito, las Sofomes e Instituciones de Seguros compartir informacién de
sus operaciones derivadas con instituciones del exterior que realicen funciones de registro central de
informacién, previa autorizacion de la contraparte, y siempre que cuenten con un marco regulatorio
similar o equivalente a los Principios aplicables a las infraestructuras del mercado financiero emitidos
por el Comité de Sistemas de Pago y Liquidacion del Banco de Pagos Internacionales y el Comité
Técnico de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores.

14.11 Banxico. Circular 12/2024 Reglas relativas a la Correspondencia de calificaciones
otorgadas por instituciones Calificadoras de Valores (Actualizacion).

Actualiza las tablas de correspondencia de calificaciones crediticias en escalas global y local, eliminando
referencias a DBRS Ratings México tras la revocacioén de su autorizacion como calificadora.

14.11 Banxico. Circular 13/2024 Reglas aplicables a las Operaciones de Reporto (Fondos de
Inversion de Cobertura)

Incorpora a los Fondos de Inversion de Cobertura a las reglas aplicables a las operaciones de reporto.
Al efecto, se afiaden los conceptos de Broker Principal, Fondos de Cobertura del Exterior y Fondos de
Inversion de Cobertura; se precisa que estos ultimos solo podran celebrar reportos con Instituciones de
Crédito, Entidades Financieras del Exterior y Casas de Bolsa, sin que les sean aplicables los limites
relativos a montos maximos en sus operaciones, ni los factores de ajuste y constitucion de garantias en
la operaciones que celebren con Entidades Financieras del Exterior (a diferencia de las demas
Entidades sujetas a las reglas).
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Por otra parte, precisa que las Entidades podran liquidar operaciones de reporto a través de un
Depositario de Valores, la Contraparte Central de Valores o de un agente tripartita, asi como diversos
ajustes de redaccion. La publicacion entré en vigor el 16 de diciembre de 2024.

26.11 Banxico. Circular 14/2024 dirigida a las instituciones de crédito y casas de bolsa, relativa a
las Modificaciones al procedimiento para actuar como Formadores de Mercado de Valores
Gubernamentales.

Incorpora la posibilidad de solicitar a la SHCP Ila transmision del caracter de Formador de Mercado o
Formador de Mercado de UDIBONOS con motivo de la celebracién de actos corporativos de fusién o
escision, sujeto a que dichos actos corporativo estén debidamente autorizados por las autoridades
competentes y que el causahabiente final sea, desde el momento en que surtan efectos los referidos
actos corporativos, un Intermediario Financiero.

Asimismo, establece que para el calculo del indice de actividad y el indice de actividad de UDIBONOS,
el Banco de México considerara la informacion relacionada con el Formador de Mercado o el Formador
de Mercado de UDIBONOS que transmita las Operaciones en el Mercado Primario, Operaciones con la
Clientela, Operaciones entre Intermediarios, y sus respectivos registros contables.

17.12 Banxico. Circular 15/2024 Reglas para la realizaciéon de operaciones derivadas (Fondos de
Inversion de Cobertura)

Habilita la realizacion de operaciones derivadas para los Fondos de Inversion de Cobertura y homologa
su régimen normativo al de las Entidades Financieras, estableciendo requisitos adicionales respecto a:

e Autorizacion. Anade el envio de una declaracion del contralor normativo de la sociedad
operadora de fondos de inversién contratada por el Fondo de Inversion de Cobertura en la que
haga constar que se cumplen los requerimientos establecidos en el nuevo Anexo 7, relativo a
los requerimientos de administracion y seguimiento, de operacion y de control interno especificos
para dichos fondos.

e Contrapartes. Establece que los Fondos de Inversion de Cobertura podran celebrar Derivados
de Incumplimiento Crediticio y Derivados de Rendimiento Total, actuando como vendedores sélo
cuando sus contrapartes sean Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa y Entidades Financieras
del Exterior.
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17.12 Banxico. Circular 16/2024 Reglas Aplicables a los Fondos de Inversion de Cobertura en
sus Operaciones de Préstamo de Valores.

Habilita las operaciones de Préstamo de Valores a los Fondos de Inversion de Cobertura, estableciendo
las contrapartes permitidas y especificando que a dichos fondos no les seran aplicables los limites
relativos a montos maximos en sus operaciones, ni los factores de ajustes y constitucion de garantias en
la operaciones que celebren con entidades financieras del exterior.

Proyectos

06.11 Banxico. Proyecto de disposiciones para modificar la Circular 13/2017, en materia de
participacion indirecta y temas miscelaneos del sistema de pagos electronicos interbancarios
(SPEI) (Clausula de contrato a terceros)

El proyecto establece que los contratos que los Participantes del SPEI (o interesados en actuar como
tal) celebren con terceros para permitir a éstos conectarse con el Sistema de Pagos de que se trate,
deberan contener la prohibicién expresa de que dichos terceros cedan los derechos amparados en el
contrato. Asimismo, establece que la autorizaciéon que obtenga el Participante o el interesado en actuar
como tal, respecto a la referida contratacion de servicios con terceros sera personal e intransferible.

06.11 Banxico. Proyecto de disposiciones para modificar la Circular 14/2017, en materia de
participacion indirecta y temas miscelaneos del sistema de pagos electrénicos interbancarios
(SPEI) (Camaras de compensacion de transferencias de fondos de participaciéon indirecta y
temas miscelaneos)

Tiene por objeto regular el procesamiento de operaciones entre distintos Participantes Indirectos de un
mismo Participante, asi como detallar, precisar o complementar diversas obligaciones dentro de la
regulacion del SPEI.

Entre otros, el proyecto incrementaria de 1,500 a 6,000 UDIs el monto permitido para la generacion y
recepcion de Mensajes de Cobro y modificaria los umbrales para diversas obligaciones. Elimina el
requisito de que los interesados en prestar los Servicios de Participacion Indirecta deban obtener
autorizacion previa del Banco de México para operar como camara de compensacion de transferencias
de fondos de participacidon indirecta. Adiciona obligaciones al contenido minimo de los Contratos de
Servicios de Participacion Indirecta. Agrega precisiones sobre los horarios para generar y enviar por
medio del SPEI los mensajes de Confirmacién de Abono, asi como sobre los plazos para las
acreditaciones de 6rdenes de transferencia aceptadas por el SPEI.

Asimismo, adiciona obligaciones para las solicitudes de alta de Operadores, ademas de requisitos de
seguridad informatica para la admision de participantes y para los responsables de cumpliento
normativo del SPEI. Establece la obligacion de los Participantes de entregar informacion a los
Participantes Indirectos a los que les ofrecen dichos servicios, relativa a las operaciones realizadas.
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10.12 CNBV. Resolucion que modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores

Realiza diversas modificaciones en el marco de la implementacion de la reforma a la Ley del Mercado
de Valores publicada el 28.12.23, en particular, por lo que toca a la transformacién obligatoria de la
Sociedad Anonima Promotora de Inversién (SAPI) en Sociedad Andnima Bursatil (SAB) en plazo
maximo de 10 afios, asi como la adicion de diversas facilidades a las SAPIs. Al respecto, el proyecto
modificatorio suprimiria los preceptos relativos a la citada transformacion, asi como la obligacion de las
SAPI de contar con un capital contable equivalente a 12 millones de UDIS. Por otra parte, anade a los
Anexos H Bis y N Bis aplicables a las SAPIs, la obligaciéon de revelar el personal involucrado en la
ejecucion de la auditoria externa de estados financieros basicos.

AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversion” segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacion Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comisién de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID II").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decisiéon de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacién, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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