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En noviembre de 2024 ingresaron a México 5,435 millones de ddélares por remesas familiares, un
aumento del 10.6% respecto del mismo mes de 2023.

Hace 8 afos, la victoria electoral para el primer término del presidente Trump generé un incremento de
las remesas del 25.8% en noviembre de 2016, explicado por el “Efecto Trump”, debido a las amenazas
de una deportacion masivay un posible impuesto a las remesas. En noviembre de 2024, tras su triunfo
en las urnas para un segundo término, no es evidente que existe este efecto en las remesas a México.

El Banco Mundial estimé que en 2024 las remesas a nivel mundial alcanzaron los 905,000 millones de
délares, que es un aumento del 4.5% a tasa anual, superior al crecimiento registrado del 2.5% en 2023.

América Latinay el Caribe tiene muchos paises altamente dependientes de las remesas, y mucho de
este flujo proviene de Estados Unidos. Las remesas como proporcién del PIB en 2024 son muy
elevadas en Nicaragua (27.2%), Honduras (25.2%), El Salvador (23.5%), Guatemala (19.6%), Haiti
(18.7%) y Jamaica (17.9%). En México las remesas representaron 3.4% del PIB nacional en 2024.

Una expulsién masiva de migrantes como amenaza el presidente electo Trump podria afectar el flujo
de remesas a América Latinay el Caribe. Sin embargo, es un escenario muy poco probable porque
afectaria la economia de EE. UU. que depende de la fuerza de trabajo migrante y aumentaria la inflacion
en ese pais, en especial en la produccién, manufacturay preparacion de alimentos.

En el pasado mes de noviembre de 2024, ingresaron a México 5,435 millones de délares por remesas familiares,
lo que significé un incremento de 10.6% en comparacion a lo recibido en el mismo mes de 2023. De acuerdo con
el Banco de México, este aumento se da por un crecimiento de 7.6% en el volumen de operaciones para el envio
de remesas, que llegaron a 13.7 millones de transacciones, y un alza de 2.8% en la remesa promedio, para
ubicarse en 397 doblares.

Grafica 1. REMESAS FAMILIARES A MEXICO POR MES, 2022-2024
(Variacion % anual en US ddlares)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.
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Durante los primeros 11 meses de 2024, las remesas a México han mostrado un comportamiento muy volatil, con
importantes aumentos en su flujo en los meses de abril, junio, agosto y noviembre, y con caidas en los meses de
marzo, mayo, julio, septiembre y octubre. Estas fluctuaciones se explican, en parte, por factores coyunturales
como las fuertes variaciones en el tipo de cambio del peso mexicano frente al dolar estadounidense, y por factores
estructurales como los ajustes en el mercado laboral estadounidense en 2024 relacionados con los signos de una
posible desaceleracion de su economia en 2025, lo que podria conllevar a una menor absorcién de la mano de
obra migrante en la Unibn Americana.

Hace 8 afios, en noviembre de 2016, cuando el presidente Trump gano las elecciones presidenciales en su primer
término de gobierno, las remesas tuvieron un subito incremento de 25.8%, explicado por el “Efecto Trump”™?,
debido a las amenazas del endurecimiento en la frontera, de deportaciones masivas y por un posible impuesto a
las remesas. En ese mes, el peso mexicano se deprecio 5.2% frente al délar estadounidense, debido en parte por
los posibles riesgos de la negociacién del entonces Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN).

En noviembre de 2024, con la victoria electoral del presidente Trump para un segundo término de gobierno, el
peso mexicano tuvo una de depreciacion mensual de 3.3% frente al délar estadounidense, la cual podria
considerarse como una fluctuacién dentro de los rangos del mercado. Asi, a diferencia de lo ocurrido hace 8 afos,
no se tiene evidencia clara de que el “Efecto Trump” esté teniendo efectos en las remesas a México.

Remesas en el mundo llegaron a 905 mil millones de ddlares en 2024

El Banco Mundial? estim6 que las remesas a nivel internacional alcanzaron un monto de cerca de 905,000
millones de délares en 2024, lo que representd un incremento de 4.5% respecto de 2023. Asi, en 2024 las
remesas tuvieron un mejor desempefio que el observado en 2023, cuando solo aumentaron en 2.5%.

En los dltimos 5 afios, América Latina y el Caribe fue de las regiones con mayores crecimientos en sus ingresos
por remesas. En 2024, se estima que las remesas a esta regién aumentaron en 5.4%, solo superado por la region
de Asia del Sur que crecieron 11.8%. En 2023y 2024, las remesas a Africa Subsahariana, Asia Oriental y el
Pacifico, y Europa Central tuvieron niveles de crecimiento muy bajos.

Grafica 2. REMESAS POR REGION DE DESTINO, 2020-2024e
(Variacion % anual)
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Nota: Se consideran a todos los paises de las regiones analizadas, por lo que las cifras pueden ser diferentes al reporte del Banco Mundial.
Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco Mundial. e/ Estimacién del Banco Mundial.

1 https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/mexico-ante-posibles-restricciones-las-remesas-crecieron-24-7-en-noviembre/

2 https://blogs.worldbank.org/en/peoplemove/in-2024--remittance-flows-to-low--and-middle-income-countries-ar
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¢Enriesgo las remesas a América Latinay el Caribe?

Las remesas son una fuente muy importante de ingresos de divisas para América Latina y el Caribe. En la regién
hay varios paises que tienen alta dependencia hacia las remesas, medido como su proporcion respecto del
Producto Interno Bruto (PIB) en 2024, como lo son: Nicaragua (27.2%), Honduras (25.2%), El Salvador (23.5%),
Guatemala (19.6%), Haiti (18.7%) y Jamaica (17.9%). Venezuela y Cuba son importantes receptores de remesas
en América Latina y el Caribe y con alta dependencia hacia estos recursos, sin embargo, no se tiene informacion
disponible.

Si se presentara una fuerte deportacion de migrantes desde Estados Unidos, el cual es uno de los principales
destinos de la migracion de estos ocho paises, es posible que el flujo de remesas pudiera verse afectado y que
pudiera acarrear afectaciones econdémicas a estos paises. Sin embargo, consideramos que un escenario con
deportacion masiva es muy poco probable. Creemos més factible que la nueva administracion del presidente
Trump va a aplicar medidas para aumentar las deportaciones (aprehensiones, remociones y expulsiones), pero sin
que en los datos se observe un aumento significativo en comparacion a las cifras histéricas.

Para México, el Banco Mundial estima que en 2024 las remesas representaron el 3.4% de su PIB, mientras que
para Colombia este indicador fue de 3.1%. Entre los paises analizados de la region, Pera es el que tiene la menor
dependencia hacia las remesas, representando éstas el 1.7% de su PIB. Los tres paises no tienen una elevada
dependencia hacia las remesas, por lo que una posible reduccién de este flujo monetario, originado por las nuevas
politicas migratorias que podria implementar el presidente Trump en Estados Unidos, tendrian efectos marginales
en sus economias.

Pese a la retdrica del presidente Trump, el principal factor que explica el flujo de remesas a México y a la mayoria
de los paises de América Latina y el Caribe es el dinamismo de la economia y del empleo en Estados Unidos. Una
posible desaceleracion de la economia de Estados Unidos en 2025 podria ser el principal riesgo que afrontaria el
flujo de remesas a esta region.

Grafica 3. REMESAS COMO PORCENTAJE DEL PIB EN PAISES SELECCIONADOS DE AMERICA LATINA Y
EL CARIBE, 2024e (%)
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e/ Estimacion del Banco Mundial
Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco Mundial.
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversién" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID II").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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