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Destacados

1. EC publica propuesta legislativa para revitalizar el marco de titulizaciones de la EU

2. BCBS publica un marco voluntario para la divulgacién de riesgos financieros climaticos
3. EC presenta medidas para simplificar y agilizar la inversion en defensa

4. EBA publica varios textos legales sobre riesgo operacional

5. MinECO modifica la Orden de Tasaciones para acelerar la promocién inmobiliaria de
vivienda

Global

BCBS publica un marco voluntario para la divulgacion de riesgos financieros climaticos
Este marco incluye informacién tanto cualitativa como cuantitativa, y las jurisdicciones
consideraran su implementacién a nivel nacional.

FSB publica informe sobre vulnerabilidades de inversores inmobiliarios comerciales no bancarios
Identifica los desajustes de liquidez, el apalancamiento y la opacidad de las valoraciones como las
principales vulnerabilidades de los fondos de inversién inmobiliaria y los fondos inmobiliarios.

GAFI publica una actualizacion de la recomendacién 16 sobre transparencia en los pagos
Los cambios incluyen: aclaracién de responsabilidades dentro de la cadena de pagos y transacciones
con tarjeta y estandarizacion de requisitos de informacion. Entrara en vigor a finales de 2030.

IAIS publica consulta sobre su Ejercicio Global de Seguimiento
Identificariesgos y problemas sistémicos en el sector asegurador global, incluyendo una evaluacién
anual de concentracion de riesgos sistémicos a nivel individual. Plazo: 18 ago 2025.



https://www.bis.org/bcbs/publ/d597.htm
https://www.fsb.org/2025/06/fsb-examines-vulnerabilities-in-non-bank-commercial-real-estate-cre-investors/
https://www.fatf-gafi.org/content/fatf-gafi/en/publications/Fatfrecommendations/update-Recommendation-16-payment-transparency-june-2025.html
https://www.iais.org/2025/06/public-consultation-on-the-review-of-the-global-monitoring-exercise-individual-insurer-monitoring-assessment-methodology/
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Europa

EC publica propuesta legislativa para revitalizar el marco de titulizaciones de la EU

Propone modificaciones al Reglamento de Titulizacion de la UE y a la legislaciéon prudencial que
forma parte del actual marco de titulizaciones. Incluye también una consulta sobre el Reglamento
Delegado del Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR). Plazo: 15 jul 2025.

EC consulta sobre pensiones complementarias en el marco de la Union del Ahorro y la Inversion
Busca fomentar los planes de pensiones profesionales y personales y mejorar las herramientas de
seguimiento, comparacién y comprension de los derechos de pension. Plazo: 16 jun 2025.

EC presenta medidas para simplificar y agilizar la inversion en defensa
Publica propuestas regulatorias (directiva y reglamentos) para reducir la burocracia, facilitar la
inversion y el acceso a financiacion europea, racionalizando los criterios de elegibilidad de InvestEU.

EBA publica consulta sobre los RTS acerca de las participaciones cualificadas
Detalla lainformacion a aportar a la autoridad competente cuando una entidad notifique la
potencial adquisicion de participaciones cualificadas de otra empresa. Plazo: 18 sep 2025.

EBA publica varios textos legales sobre riesgo operacional
Engloba los RTS relativos al calculo del indicador de negocio y dos ITS (uno contiene nuevos ajustes
al ITS de reporting de riesgo operacional y el otro se refiere a la correspondencia con FINREP).

Consejo aprueba enmiendas a CRR para mantener ciertas reglas en el NSFR para repos
Tras la aprobacion del Parlamento, hace permanente el nivel de ratio transitorio vigente respecto a
determinadas operaciones de financiacién de valores a corto plazo, a los efectos del NSFR.

Consejo y EP acuerdan un ciclo de liquidaciéon mas corto en la negociacion de valores
El objetivo es hacer mas eficientes las transacciones, acortando el ciclo de liquidacion, de un
maximo de dos dias habiles a un maximo de un dia habil después de la fecha de la negociacion.

ECB consulta sobre posible extension del horario operativo del T2

Considera un movimiento hacia: i) un dia operativo de 24 horas, ii) una semana operativade 6 o0 7
dias, oiii) un ano operativo de 365 dias. También considera ajustes como cambios en los horarios de
corte, o realizar la liquidacidn de pagos nocturna. Plazo: 30 sep 2025.

ECB pone en marcha un sistema unico de gestion de garantias en la zona euro

La nueva estructura es un paso importante en la armonizacién de la gestion de garantias en la zona
euro, ya que sustituye a los 20 sistemas de gestién de garantias que gestionaban anteriormente los
bancos centrales nacionales.


https://finance.ec.europa.eu/publications/commission-proposes-measures-revive-eu-securitisation-framework_en
https://protect.checkpoint.com/v2/___https://finance.ec.europa.eu/news/commission-seeking-views-how-strengthen-supplementary-pensions-2025-06-13_en___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvOjk1YWYzN2U5Mzk4ZWZmODBjZGJjOThjYTdiYjE4ZjcwOjY6ZGI2NTplODJmMDU2ZDM3MDcxYzdkNThmMjkwOTcwNzM2Yzk0OTFlYzU0NWNmZjY4NzQ1NTkzMjhkZjNhOWRhZmYwZjgxOnA6VDpO
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_25_1518
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-consults-technical-standards-acquisitions-credit-institutions
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-key-regulatory-products-operational-risk-capital-requirements-and-related-supervisory
https://www.consilium.europa.eu/es/press/press-releases/2025/06/12/financial-markets-council-approves-decision-to-maintain-certain-bank-liquidity-rules/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2025/06/18/securities-trading-council-and-parliament-agree-on-shorter-settlement-cycle/
https://www.ecb.europa.eu/press/intro/news/html/ecb.mipnews250606.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ecb.pr250617~57930cda2f.en.html

Regulacién Financiera: Actualizaciéon Semanal / 20 de junio 2025 p.3

BBVA

Research

ESMA consulta sobre la metodologia para calcular la capitalizacion bursatil
Introduce un marco para determinar los ratios de capitalizacion bursatil en los MS para determinar
cudles de ellos deben cumplir los requisitos establecidos en la Directiva FASTER. Plazo: 25 jul 2025.

ESMA publica su informe anual 2024
Apova prioridades estratégicas para fomentar mercados estables y eficaces, reforzar supervisiony
mejorar la proteccién de inversores minoristas, permitiendo una financiacién sostenible.

ESRB publica opiniéon sobre una medida macroprudencial noruega

Justifica la prérroga de la medida que impone una ponderacion del riesgo del 25 % a exposiciones
inmobiliarias residenciales nacionales para entidades de crédito establecidas en Noruega que
utilizan el método IRB hasta el 31 dic 2026.

EIOPA publica los resultados de su primer ejercicio de “mystery shopping” en la UE
Elinforme indica que, si bien los distribuidores suelen proporcionar informacion relevante a los
compradores, existen areas de mejora en términos de divulgacién, transparencia y resultados.

Espana

MinECO modifica la Orden de Tasaciones para acelerar la promocioén inmobiliaria de vivienda
La nueva Orden de Tasaciones esta dirigida a incluir factores medioambientales y climaticos en la
valoracion del inmueble, entre otros, el certificado de eficiencia energética.

Reino Unido

FCA publica una declaracion sobre su compromiso de apoyar el crecimiento econémico en UK
Busca facilitar que las empresas coticen, apoyar una mayor propiedad de la vivienda, establecer una
regulacién de crypto y mejorar el asesoramiento financiero e impulsar las inversiones.

Estados Unidos

Agencias de US consultan sobre pagos y fraude con cheques
Busca ayudar a consumidores, negocios e instituciones financieras a mitigar el riesgo de fraude en
pagos con foco en fraudes con cheques. Plazo: 90 dias tras publicacién en el Registro Federal.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-methodology-computing-eu-member-states-market-capitalisation-and
https://protect.checkpoint.com/v2/___https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esmas-activities-2024-focused-strengthening-eu-capital-markets-and-putting___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvOjk1YWYzN2U5Mzk4ZWZmODBjZGJjOThjYTdiYjE4ZjcwOjY6MWNhYTphNzk0ZDUyZjgzZTMxMTA3ODRkZGY4NmU2ZTEyNzVjOWZkZTY0MDMyNmZlMTIxNmJlYzFmMTlmMzVlMzE2ODM2OnA6VDpO
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.opinion250617~842477708f.en.pdf?2eff4358244b1add48f431f5655089e3
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-results-first-coordinated-mystery-shopping-exercise-eus-insurance-sector-2025-06-17_en
https://portal.mineco.gob.es/es-es/comunicacion/Paginas/modificacion-orden-tasacion.aspx
https://protect.checkpoint.com/v2/___https://www.fca.org.uk/news/statements/statement-financial-conduct-authoritys-commitment-growth___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvOjk1YWYzN2U5Mzk4ZWZmODBjZGJjOThjYTdiYjE4ZjcwOjY6ZmRmODplYjhhY2IzY2MyY2U0OTg5YmMxNTg2OTQ3YTcwZDY1NDJlMmZmODdlOTUyYThjZmNjYTRjOTZmNzk0N2IyNmYyOnA6VDpO
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20250616a.htm
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Publicaciones de interés recientes (en inglés y espaiiol):

— Articulo. Conglomerados financieros: depende, todo depende. May 2025

— Articulo. Lanzamiento de la Unién de Ahorros e Inversiones Europea. Mayo 2025
— Articulo. Logros y desafios tras una década de resolucién europea. Febrero 2025

— Articulo. Qué le pedimos a la iniciativa Omnibus de Vion der Leyen. Febrero 2025

Edicion anterior de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espanol.


https://www.bbva.com/es/economia-y-finanzas/conglomerados-financieros-depende-todo-depende/
https://www.bbva.com/es/economia-y-finanzas/lanzamiento-de-la-union-de-ahorros-e-inversiones-europea/
https://www.bbva.com/es/economia-y-finanzas/logros-y-desafios-tras-una-decada-de-resolucion-europea/
https://www.bbva.com/es/sostenibilidad/que-le-pedimos-a-la-iniciativa-omnibus-de-von-der-leyen/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/global-regulacion-financiera-actualizacion-semanal-13-de-junio-2025/
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacién de Inversion" segtin lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria” a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las empresas
de servicios de inversion ("MiFID I1").

Los lectores deben ser conscientes de que en ninglin caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de
inversiény que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u opiniones
referidas a la fecha del mismo, de elaboracidn propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan
sido objeto de verificacién independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su
precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento estd sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o
de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés
alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ninglin contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

El contenido del presente documento estd protegido por la legislacién de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su
reproduccion, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea
autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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