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Destacados

1. ESAs consultan sobre la integracion de riesgos ESG en las pruebas de estrés
2. EBA consulta las directrices relativas a la aplicacion de la definicién de default sujeta a la CRR
3. EBA publica las guias finales sobre las exposiciones ADC (préstamos al promotor)

4. EBA consulta sobre las guias para estimar factores de conversion de crédito (CCFs) en
modelos IRB

5. US Agencies consultan sobre la modificacion de determinadas normas de capital regulatorio

Global

FATF insta a reforzar la accion global para abordar el riesgo de fraude en activos virtuales
Constata que los paises han avanzado en el desarrollo de la regulacién PBCy CFT y en la adopcion
de medidas supervisoras, pero seiala la concesion de licencias y el registro como area de mejora.

IAIS consulta sobre la resiliencia operativa en el sector seguros
Apovya a supervisores y aseguradoras para comprender como abordar la resiliencia operativa ala luz
de la gestidn de riesgos del sector seguros y otros requisitos relevantes. Plazo: 29 sep 2025.

IAIS publica principios de alto nivel para el desarrollo de la Norma de Capital para Seguros
La norma fija el requisito de capital adecuado para un grupo y representa un nivel de control de
solvencia por debajo del cual los supervisores pueden intervenir.

Europa

ESAs consultan sobre la integracion de riesgos ESG en las pruebas de estrés
Busca armonizar metodologias y practicas entre los supervisores para bancos y aseguradoras y
garantizar la proporcionalidad y la eficiencia de las pruebas de estrés. Plazo: 19 sep 2025.


https://www.fatf-gafi.org/content/fatf-gafi/en/publications/Fatfrecommendations/targeted-update-virtual-assets-vasps-2025.html
https://www.iais.org/2025/07/public-consultation-on-the-draft-application-paper-on-operational-resilience-objectives-and-toolkit/
https://www.iais.org/2025/07/high-level-principles-for-the-development-of-the-ics-implementation-assessment-published/
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/esas-launch-consultation-how-integrate-esg-risks-financial-stress-tests-banks-and-insurers
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EBA consulta las directrices relativas a la aplicacion de la definicion de default sujeta a CRR
Propone mantener el umbral del 1% para la pérdida de valor actual neto en la reestructuracion de la
deuda con el objetivo de una reestructuracion de la deuda mas proactiva. Plazo: 15 oct 2025.

EBA publica las guias finales sobre las exposiciones ADC (préstamos al promotor)
Detallan las condiciones mitigantes bajo las cuales se puede aplicar una ponderacién del 100% en
vez del 150% en este tipo de exposiciones y ofrecen flexibilidad para proyectos de vivienda publica.

EBA consulta sobre las guias para estimar factores de conversién de crédito (CCFs) en IRB
Desarrolla la metodologia que los bancos deben utilizar para sus estimaciones y aplicaciones de los
CCFs bajo los modelos IRB conforme ala CRR3. Plazo: 15 de octubre de 2025

ECB aprueba permitir la liquidacion de transacciones DLT utilizando dinero del banco central
Propone un planteamiento de dos vias: 1) «Pontes»: proporciona una oferta a corto plazo al
mercado, incluida una fase piloto; 2) «Appia»: se centra en una posible solucién a largo plazo.

EBA y ECB apoyan la implementaciéon armonizada de la clasificacion CNAE actualizada
Defienden el dictamen del Joint Bank Reporting Committee (JBRC) afavor de una aplicacion
armonizada de la clasificacion de actividades econdmicas revisada (“NACE Rev. 2.1”).

ECB y AMLA firman un acuerdo de cooperacion
Establece un marco para la cooperacion y el intercambio de informacion, con el objetivo de mejorar
la eficacia de la supervision, maximizar la eficiencia y evitar la duplicacion de esfuerzos.

ESMA publica un informe sobre los riesgos de sostenibilidad en la gestion de activos
Concluye que es necesario mejorar la integracién de los riesgos de sostenibilidad y la informacién a
nivel de entidad y de producto bajo SFDR.

EBA publica su informe de evaluacion de riesgos correspondiente a la primavera de 2025
Senala que, a finales de 2024, los bancos mantenian niveles altos de capital, liquidez y rentabilidad y
alerta de que laincertidumbre y la volatilidad de los mercados podrian frenar esta evolucion.

ESMA publica informe sobre medidas disciplinarias de depositarios centrales de valores
Especifica el alcance de las penalizaciones econémicas, apoyando una simplificacién y reducciéon de
las cargas en el post-trading. Da asesoramiento técnico a la EC en estos temas.

ESMA promueve la claridad en las comunicaciones relacionadas con la sostenibilidad
Describe cuatro principios rectores para la elaboracion de declaraciones de sostenibilidad y ofrece
recomendaciones practicas, ilustradas con ejemplos concretos basados en practicas de mercado.

ESMA publica resultados de supervision de controles pre negociacion en el marco de MiFID Il
Busca comprender el uso que hacen las empresas de inversion de los controles pre negociacién. La
mayoria ha integrado los controles, pero las practicas y gobernanza varian y a veces son deficientes.

ESRB publica opiniones sobre extension de medidas macroprudenciales suecas
Justifica la prérroga de medidas nacionales mas estrictas para inmuebles residenciales y
comerciales, conforme al articulo 458 de la CRR, para las entidades que utilizan modelos IRB.


https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-consults-draft-amended-guidelines-application-definition-default-under-capital-requirements
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-its-final-guidelines-acquisition-development-and-construction-exposures-residential
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-consults-draft-guidelines-methodology-estimate-and-apply-credit-conversion-factors-under-capital
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ecb.pr250701~f4a98dd9dc.en.html
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-and-ecb-support-harmonised-implementation-updated-nace-classification-across-eu-reporting-0
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ssm.pr250703~fc9c23ef09.en.html
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-finds-improvements-needed-supervision-sustainability-risks-and
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/banking-sector-eu-continues-show-resilience-capital-liquidity-and-profitability-geopolitical-events
https://www.esma.europa.eu/node/219934
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-promotes-clarity-sustainability-related-communications
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-finds-convergence-opportunities-pre-trade-controls
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.opinion250630.rre~9f24b80bdd.en.pdf?97be00c20320455a491aea63011d4326
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.opinion250630.cre~275a49a57e.en.pdf?619756450ba9b402fdccfa833e4624a5
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SRB publica su informe anual
Detalla su trabajo durante 2024 resaltando logros importantes. Explica que MREL se mantuvo en su
objetivo, el SRF no recolecto contribuciones, y que se hicieron avances en la preparacion para crisis.

SRB publica guia operacional para liquidacién solvente (SWD) de carteras de negociacion
La guia actualizada reemplaza la version de 2021, e introduce mas proporcionalidad y flexibilidad.
Establece el alcance y las principales expectativas sobre la planificacion de SWD y su ejecucion.

ECB publica la lista de entidades supervisadas a 1 de mayo 2025
Supervisa directamente 114 entidades significativas. Hay una lista de los bancos significativos bajo
supervision directa (Parte A) y de bancos menos significativos bajo supervision indirecta (Parte B).

EIOPA consulta sobre las directrices revisadas sobre el proceso de revision supervisora
Busca actualizar las directrices aclarando las instrucciones existentes seglin sea necesario a la luz
de larevisiéon de Solvencia Il e incluyendo los riesgos emergentes en su dmbito de aplicacion.

EIOPA publica informe para mejorar la gestion de riesgos relacionados con la biodiversidad
Reconoce buenas practicas entre las (re)aseguradoras e indica areas donde es clave mas
participacion para fortalecer la capacidad de responder a estos riesgos.

Reino Unido

PRA publica declaracion sobre la actualizacion del marco de buffers de capital en UK
Simplifica algunos materiales normativos para mejorar su usabilidad y claridad, pero no propone
cambios en su enfoque normativo sobre la aplicacién de los colchones de capital.

Estados Unidos

US Agencies consultan sobre la modificacion de determinadas normas de capital regulatorio
Propone establecer el coeficiente de apalancamiento complementario mejorado tanto para los
holdings bancarios como para sus filiales de entidades de depdsito, de modo que se base en el riesgo
sistémico global de la entidad bancaria. Plazo: 16 ago 2025.

FRB publica los resultados de su prueba de resistencia bancaria anual
Los grandes bancos estan bien posicionados para afrontar una recesién grave, manteniéndose por
encima de los requisitos minimos de capital y concediendo préstamos a hogares y empresas.

SEC emite comunicado sobre los productos cotizados de criptoactivos
Comparte su visidn y aclara la aplicacion de determinados requisitos de divulgacion en virtud de las
leyes federales a las ofertas y registros de valores por parte de emisores de criptoactivos.

OCC publica informe semestral de primavera 2025 sobre perspectivas de riesgo
Muestra: i) riesgo de crédito comercial creciendo ii) riesgo de crédito minorista estable, iii) riesgo de
mercado mejora, iv) riesgo operacional elevado y, v) riesgo de cumplimiento se mantiene elevado.


https://www.srb.europa.eu/en/content/srb-2024-annual-report-shows-progress-crisis-readiness
https://www.srb.europa.eu/en/content/srb-updates-solvent-wind-down-guidance-more-proportionality-and-flexibility
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.listofsupervisedentities202507.en.pdf?d7dad13bf66d478f2a1a5247892f863d
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-opens-public-consultation-revised-guidelines-supervisory-review-process-2025-07-02_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-notes-positive-early-steps-insurers-addressing-biodiversity-risk-calls-stronger-collaboration-2025-06-30_en
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2025/july/updates-to-the-uk-policy-framework-for-capital-buffers-policy-statement?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=e478d19db4-EMAIL_CAMPAIGN_2025_07_03_08_23&utm_medium=email&utm_term=0_-e478d19db4-113615786
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20250627a.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20250627b.htm
https://www.sec.gov/newsroom/speeches-statements/cf-crypto-asset-exchange-traded-products-070125
https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2025/nr-occ-2025-63.html
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US Agencies emiten orden de exencion sobre los requisitos de identificacion de clientes
Permite a bancos o cooperativas de crédito utilizar un método alternativo de recopilacion para
obtener la informacion del nimero de identificacion fiscal de un tercero en lugar de del cliente.

SEC extiende periodo para cumplir reglas de proteccién al cliente de operadores y agentes
La nuevaregla requiere que algunos operadores vy agentes incrementen de semanal a diario la
frecuencia de sus computos de reservas. Nuevo plazo: 30 jun 2026.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espafiiol):

— Articulo. Conglomerados financieros: depende, todo depende. May 2025

— Articulo. Lanzamiento de la Unién de Ahorros e Inversiones Europea. Mayo 2025
— Articulo. Logros y desafios tras una década de resolucion europea. Febrero 2025

— Articulo. Qué le pedimos a la iniciativa Omnibus de Von der Leyen. Febrero 2025

Edicion anterior de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espanol.


https://www.fdic.gov/news/press-releases/2025/agencies-issue-exemption-order-customer-identification-program
https://www.sec.gov/newsroom/press-releases/2025-95-sec-extends-compliance-date-help-broker-dealers-fully-test-implement-daily-reserve-computation
https://www.bbva.com/es/economia-y-finanzas/conglomerados-financieros-depende-todo-depende/
https://www.bbva.com/es/economia-y-finanzas/lanzamiento-de-la-union-de-ahorros-e-inversiones-europea/
https://www.bbva.com/es/economia-y-finanzas/logros-y-desafios-tras-una-decada-de-resolucion-europea/
https://www.bbva.com/es/sostenibilidad/que-le-pedimos-a-la-iniciativa-omnibus-de-von-der-leyen/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/global-regulacion-financiera-actualizacion-semanal-27-de-junio-2025/
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacién de Inversion" segtin lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria” a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las empresas
de servicios de inversion ("MiFID I1").

Los lectores deben ser conscientes de que en ninglin caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de
inversiény que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u opiniones
referidas a la fecha del mismo, de elaboracidn propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan
sido objeto de verificacién independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su
precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento estd sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o
de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés
alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ninglin contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

El contenido del presente documento estd protegido por la legislacién de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su
reproduccion, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea
autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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