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México esta enfrentando actualmente retos considerables para el crecimiento econémico no solamente de
corto plazo sino también de mediano y largo plazo. La incertidumbre sobre la politica comercial de Estados
Unidos y la implementacion de la reforma judicial son dos factores que estan frenando la inversion y el
crecimiento econémico. No obstante, el problema del bajo crecimiento econdmico no es reciente. Usando
datos del Penn World Table version 10.01, México mostré un bajo crecimiento del PIB per capita entre 1950
y 2019 en comparacién con 26 paises de la OCDE para los cuales existe informacion desde 1950. La tasa
de crecimiento anual compuesto entre esos afios para este indicador fue 1.9%, la cual ubic6 a México en
el penultimo lugar. El promedio de esta tasa para los 27 paises de la OCDE fue 2.7%.

Las cifras calculadas para México y los otros paises de la OCDE revelan un problema mas serio: el PIB
per capita de México relativo a Estados Unidos era 32% en 1950 e inclusive bajé a 30% en 2019. Es decir,
hubo un retroceso en el bienestar econémico relativo de la sociedad mexicana durante 69 afios. Las cifras
correspondientes a Alemania e Italia en 1950 eran 33% y 29%, respectivamente. Para 2019 estas dos
naciones habian avanzado en bienestar econdmico relativo para ubicarse en 82% y 65%, respectivamente.
En efecto, una gran cantidad de paises de esta muestra parece comportarse de acuerdo con la teoria de
la convergencia econ6mica y, con base en una regresion econométrica simple, el PIB per cépita de México
deberia haber crecido 3.0% a tasa anual compuesta. Es importante mencionar que Alemania e ltalia
registraron una tasa de crecimiento anual compuesto para el PIB per capita de 3.4% y 3.2%,
respectivamente.

¢Acaso las crisis econdmicas de los afios 80 y la crisis del Tequila a mediados de los 90 han sido factores
determinantes detras del desfavorable desemperfio del PIB per cépita de México? Para responder a esta
pregunta, utilicé cifras entre 1997 y 2019 de la base de datos arriba mencionada. Seleccioné 1997 como el
primer afio de la muestra por tratarse del inicio de la era de la estabilidad macroeconémica en México.
Entre 1997 y 2019, el PIB per capita de México crecié 1.7% a tasa anual compuesta. Con esta tasa México
se ubicé en el lugar 30 de los 38 paises de la OCDE vy al pais le tomarian 41 afios para duplicar el nivel del
PIB per capita. El promedio de esta tasa fue 2.4% para todos los paises de la OCDE y la organizacion
tardaria 29 afios en duplicar su PIB per capita. Con base en la teoria de la convergencia econdmica y una
regresion econométrica simple, el PIB per capita de México deberia haber crecido 2.9% a tasa anual
compuesta. Paises como Polonia, Turquia y Chile se encontraban en niveles de PIB per capita similares a
los de México en 1997 y exhibieron tasas de crecimiento anual compuesto para este indicador de 4.0%,
3.3% y 2.9%, respectivamente.

Para la muestra analizada mas reciente, ¢el relativo bajo desempefio del PIB per cépita en México ha
estado influido por un desfavorable avance del PIB o un mayor crecimiento de la poblacion o una
combinacion de ambos? El crecimiento anual compuesto del PIB de México entre 1997 y 2019 fue 3.1%
vs. un promedio de 3.0%, lo cual ubica a México en el lugar 15 entre todos los paises de la OCDE. No
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obstante, México quedo en el sexto lugar con un crecimiento anual compuesto de la poblacion de 1.4% vs.
un promedio de 0.6%. Consecuentemente, el menor desempefio relativo del PIB per capita en México se
explica por el mayor crecimiento relativo de su poblacion.
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversion" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacion Publicitaria”" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comisién de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID II").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribuciéon, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.



