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Colombia 2026-2027: 
entre la cautela y el impulso

La economía colombiana crece con dinamismo, basada en 
consumo, principalmente, con un mercado laboral saludable  
y con �Æ�È�”�Ì�¦�½�¸�”�Ì���¦�¸�•�•�Œ�¦�½�¸�•�È�¦�•�Ì���Æ�”�È�Ì�¦�Ì�Ò�”�¸�Ò�”�Ì�0

2026-2027

Actividad económica reciente

Parte del impulso se compensó por el fuerte aumento de 
las importaciones y unas exportaciones estancadas , 
con lo cual el aporte neto externo fue negativo.

La economía colombiana creció 3,6% en el tercer 
trimestre, sostenida por una demanda interna que avanza 
al 5%.

Tanto el consumo privado como el público se mantienen 
�·�Õ�ç���’�¦�¸�ƒ�·�¦�Œ�½�Ì�0

BanRep mantiene una postura cauta con una tasa de 
�¦�¸�Ò�”�È�à�”�¸�Œ�¦�¿�¸���”�¸�����1�	�������•�¸�Õ�•�³�0

El mercado laboral continúa sólido: la creación de empleo 
superó el 4%, los salarios reales siguen creciendo y la 
tasa de desempleo se mantiene estable en niveles bajos.

�5�•���¦�¸�•�•�Œ�¦�¿�¸���Ì�”���·�•�¸�Ò�¦�”�¸�”���Æ�½�È���”�¸�Œ�¦�·�•���’�”�³�������0

Previsiones.
Fuente: BBVA Research a partir de INE, BCE y La Moncloa.

Empleo

El mercado laboral seguirá con fortaleza en medio de un 
escenario retador por la implementación de la reforma 
laboral y el �•�¯�Õ�Ì�Ò�”���”�¸���”�³���Ì�•�³�•�È�¦�½���·�¨�¸�¦�·�½�0

Tasa de cambio

Fortalecimiento del peso colombiano está siendo 
transitorio, �•�Æ�½�ç�•�’�½���”�¸���•�Õ�¯�½�Ì���’�”�³���Ÿ�½�‹�¦�”�È�¸�½���ç���’�”�‹�¦�³�¦�’�•�’��
del dólar.

Para 2026, se espera alguna depreciación del peso, 
reversando parcialmente la apreciación observada. Esto 
apoyado en un escenario de menor entrada de recursos 
públicos y el deterioro de la cuenta corriente (mayor 
demanda de divisas para atender las importaciones).

Prevemos que el tipo de cambio del peso 
frente al dólar será de �]�
�0���
�� al cierre de 
2025 y de �]���0���	�� ���•�³���~�¸�•�³���’�”���	���	�
�0

Frente al dólar

Fin de año Promedio año

Fin de añoNivel ($) Cambio (%) Nivel ($) Cambio (%)

2024

2025(p)

2026(p)

2027(p)

4.386

3.730

4.020

4.085

10,9

-15,0

7,8

1,6

4.074

4.045

3.960

4.067

-5,8

-0,7

-2,1

2,7

Más información en el informe Situación Colombia de diciembre 2025
www.bbvaresearch.com
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en 4,5% en 2026  y en �
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INFLACIÓN: PRINCIPALES COMPONENTES  

(VARIACIÓN ANUAL, FIN DE PERIODO,  %)

(p): previsiones de BBVA Research.
Fuente:  BBVA Research con datos del DANE.
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Total Sin alimentos Alimentos

Banrep mantendrá 
su tasa estable  por un 
periodo más prolongado 
en medio de los retos 
que enfrenta para 
�È�”�’�Õ�Œ�¦�È���³�•���¦�¸�•�•�Œ�¦�¿�¸�0

La tasa de política se mantendrá en su nivel 
actual, 9,25%, por todo 2025 y 2026  y se 
anticipan reducciones a partir de abril de 2027.

Previsiones.
Fuente: BBVA Research a partir de INE, BCE y La Moncloa.

Colombia 
Actividad

Colombia crecerá 
a buen ritmo en 
2026-27 y muy cerca 
al potencial.

PIB  (VARIACIÓN ANUAL, %)

(p): previsión de BBVA Research.
Fuente: BBVA Research con datos del DANE.
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El consumo seguirá creciendo  con dinamismo, 
pero ganará tracción también la inversión por 
una buena actividad del sector de la 
construcción.

El mundo

La incertidumbre 
sobre la política 
comercial seguirá 
generando dudas 
sobre la actividad, la 
�¦�¸�•�•�Œ�¦�¿�¸���ç���”�³���”�·�Æ�³�”�½��
en el mundo. 

La Reserva Federal 
seguirá bajando las 
tasas de intervención 
gradualmente.
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(*) Se prevé que el PIB global crezca un 3,2% en 2025, un 3,1% 
en 2026 y un 3,2% en 2027.
(p): previsión.
Fuente: BBVA Research.

CRECIMIENTO DEL PIB (VARIACIÓN ANUAL, %)

Estados Unidos

INFLACIÓN GENERAL (IPC)  

(VARIACIÓN ANUAL, %, PROMEDIO DEL PERIODO)

(p): previsión.
Fuente: BBVA Research.
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TIPOS DE INTERÉS DE POLÍTICA MONETARIA 
(%, FIN DE PERÍODO)

(p): previsión.
Fuente: BBVA Research.
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(p): previsiones de BBVA Research.
Fuente:  BBVA Research con datos del Banco de la República.


