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Proteccion de fondos en

Dinero electronico -

abanico de enfogues regulatorios

¢Qué es el dinero electrénico?

“Valor almacenado o producto de prepago en el gue se
almacena un registro de fondos o valor disponible

para el consumidor para multiples usos en un dispositivo
electrénico (que puede ser una tarjeta de prepago,

un chip o un teléfono movil) que pertenezca al consumidor”

(Bank for International Settlements, 2004)

El dinero electrénico presenta riesgos para los clientes... que
han sido abordados por los reguladores de diferentes maneras

1. RIESGO DE LIQUIDEZ
-------------- 8 Soucion |

Puede que los clientes no Restricciones sobre el uso

tengan acceso a sus fondos de los fondos: los proveedores
bajo demanda si el proveedor de dinero electronico no pueden
de dinero electronico no tiene otorgar crédito

suficientes fondos Los emisores de dinero electrénico

tienen que mantener fondos por un
importe equivalente al 100% del dinero
electronico en inversiones seguras y
liquidas. Los instrumentos elegidos
generalmente suelen ser depositos
bancarios, aunque algunos paises
optan por una mayor diversificacion

INVERSIONES PERMITIDAS PARA LOS FONDOS DE DINERO ELECTRONICO.
NIVEL DE DIVERSIFICACION ESTABLECIDO EN LA NORMATIVA

rSo6lo depdsitos Sélo depdsitos Diversificacién entre
bancarios, sin bancarios, varios tipos de activos
diversificacion diversificacion entre | (depositos bancarios,
adicional varias instituciones | valores gubernamentales

de crédito u otros activos autorizados)
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2. RIESGO DE INSOLVENCIA DE LA
INSTITUCION DE DINERO ELECTRONICO

Riesgo K id Solucion

Si el proveedor de dinero electronico Segredar vy aislar los fondos de los
se declara insolvente, los fondos de clientes de los activos del emisor
los clientes pueden ser empleados de dinero electronico

para atender las obligaciones del
proveedor y los clientes pueden
perderlos

MECANISMOS DE SEGREGACION EN LOS PA[SES SELECCIONADOS

Mecanismos de segregaciéon
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Dinero Electrénico legal autorzada
. Sin provisiones La Ley de Dinero Electrénico
de segregacion incluye provisiones especfficas
de segregacion
El proveedor debe . El proveedor debe mantener
mantener los fondos los fondos en una institucion
en un trust fiduciaria (fideicomiso)

ACUERDOS DE SEGREGACION (CONTRATOS DE TRUST Y FIDUCIARIOS)
EN EL CONTEXTO DEL DINERO ELECTRONICO

Transferencia de efectivo (cash-in)
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" Emision de dinero electronico

Clientes Proveedor
Fondos de
Fondos de los clientes los clientes
(por insolvencia) o (en trust/fiducia)
Trustee /
Fiduciario

3. RIESGO DE INSOLVENCIA DEL BANCO(S)
EN EL QUE ESTAN DEPOSITADOS LOS FONDOS

Riesgo  EEEEEEES id Solucion

Si el banco donde estan Garantia de depdsito
depositados los fondos de dinero
electronico se declara insolvente,
los clientes podrian perder

sus fondos

Los requisitos de capital pueden
exigirse en el momento de
autorizacion y/o de forma continua

Requisitos adicionales sobre el
namero y la solidez de los bancos
en los que se depositan los fondos

GARANTIA DE DEPOSITO DE LOS FONDOS DE DINERO ELECTRONICO

EN LOS PAISES SELECCIONADOS
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. Garantia directa: Las cuentas . Garantfa indirecta (pass-through) Sin garantia de . No cubierto
individuales de dinero se provee de una proteccion depdsito explicita por la garantia
electrénico estan completa a los clientes individuales
directamente aseguradas finales, y no a los intermediarios

hasta el limite de cobertura

* Afganistan y la Unidn Europea permiten que haya fondos cubiertos por una péliza de seguro privado

REQUISITOS DE DIVERSIFICACION EN KENIA

Banco A Banco B

Fondos de dinero electrénico P .

Proveedor sobre 100 millones de KES ]]]1 ]:u:[
(aprox. 890.000 EUR)
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Banco C Banco D

Los fondos tienen que ser depositados en al menos cuatro bancos, sin que ningtin banco pueda poseer mds del 25%
del total de los fondos
Al'menos dos bancos deben contar con calificaciones sélidas
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