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Los Censos Econémicos (CE) de 2024 publicados por el Inegi confirman una realidad estructural de la
economia mexicana: las Micro, Pequefias y Medianas empresas (mipymes) siguen siendo el cimiento del
aparato productivo, pero enfrentan una brecha creciente frente a las grandes empresas en materia de
productividad, financiamiento y digitalizacion. En un contexto global de bajo dinamismo econdémico, la
fortaleza del mercado interno dependera de la capacidad del pais para cerrar esas brechas.

Los CE revelan que las mipymes representan el 99.8% de las unidades econémicas, cifra practicamente
inalterada desde hace dos décadas. Su peso en el empleo también es contundente: mas del 71% de las
personas ocupadas trabaja en este segmento, equivalente a casi 20 millones de empleos. Sin embargo,
su aportacion al valor agregado y a la produccion bruta es sensiblemente menor, con participaciones de
45.7% y 41.3%, respectivamente. Esta divergencia refleja la distancia entre presencia econdémica y
productividad efectiva.

La composicién sectorial refuerza este diagnéstico. El comercio minorista es el principal espacio de
operacién de las mipymes (con el 44% del total de establecimientos) seguido de manufacturas y el
turismo. Es en estos sectores donde se concentra el grueso del empleo generado por estas empresas,
pero también donde las brechas en productividad frente a las grandes corporaciones son mas evidentes,
especialmente en la manufactura, donde las mipymes aportan mas de 40% del empleo del sector pero
apenas una quinta parte del valor agregado.

Ademas de esta divergencia estructural, los CE documentan importantes diferencias territoriales. Entre
2018 y 2024, las unidades econémicas crecieron 13.9% a nivel nacional, impulsadas por estados del
centro y norte como Puebla, Querétaro e Hidalgo, mientras que la Ciudad de México registré una ligera
contraccién. En el sur-sureste, entidades como Oaxaca y Chiapas muestran dinamismo, aunque desde
bases mas pequefias y con predominio de actividades de servicios y comercio local. El pais avanza, una
vez mas, a distintas velocidades.

Uno de los hallazgos mas relevantes de los CE es la baja penetracion del financiamiento formal. Sélo una
de cada nueve empresas obtuvo algun tipo de crédito. La diferencia por tamafio es marcada: mientras el
33% de las grandes empresas accedié a financiamiento, apenas el 10% de las pymes y el 6% de las
micro lo logré. La consecuencia es directa: las empresas con crédito registran productividades por
trabajador entre 15% y 25% superiores a las que operan uUnicamente con capital propio. La brecha
regional también es amplia: Nuevo Ledn, Querétaro y Coahuila concentran los mayores niveles de
acceso, mientras que Chiapas, Oaxaca y Guerrero se mantienen rezagados.

La digitalizacién agrega un segundo eje de desigualdad. Solo una cuarta parte de las empresas utiliza
herramientas tecnoldgicas basicas, y menos del 2% emplea big data o inteligencia artificial (Al). Esta
brecha se replica en el comercio electronico: aunque solo 5.6% de los establecimientos vende en linea,
este pequeno grupo concentra mas del 20% de los ingresos digitales del pais, un indicador claro del
vinculo entre sofisticacion digital y valor econdmico.
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Los Censos Econdmicos de 2024 dibujan un pais donde las mipymes son esenciales para el empleo,
pero aun operan con limitaciones significativas para elevar su productividad. En un entorno de menor
dinamismo global, el impulso al financiamiento, la formalizacién y la digitalizacion sera determinante para
que este segmento empresarial transite de ser el pilar del empleo a convertirse también en motor de
crecimiento.
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversion" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacion Publicitaria” a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID II").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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